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1.1 «MŒkð™k:

ßÞkhu fkuE ÔÞÂõŒ …kuŒk™e ykðf{ktÚke ¾[o ƒkË fhŒk ƒ[Œ fhu Au íÞkhu Œu™e …kA¤
ÔÞÂõŒ ™ku {q¤¼qŒ nuŒw …kuŒk™k ¼rð»Þ{kt ykðŒe {w~fu÷e fu fxkufxe ™ku ‚k{™ku fhðk ™ku
hnu÷ku nkuÞ Au. …htŒw ßÞkt ‚wÄe ÔÞÂõŒ™u fkuE fxkufxe fu {w~fu÷e ykðŒe ™Úke íÞkt ‚wÄe
ÔÞÂõŒ Œu ƒ[Œ™u ðÄkhðk™k «ÞJ fhþu s. fu{ fu, yk…ýu Ëhuf yu òýeyu Aeyu fu
ƒ[Œ™u òu ¼u„e fhe VõŒ {qfe hk¾ðk{kt ykðu Œku Œu{kt fkuE ðÄkhku fhe þfkŒku ™Úke. ŒuÚke
s ÷„¼„ Œ{u òuÞwt nþu fu ‚k{kLÞ {k ‚k{kLÞ ÔÞÂõŒ fu su hkufký™e …rh¼k»kk …ý
òýŒku ™ nkuÞ, Œu …ý ƒUf{kt rVõMz rz…kuÍex fu …kuMx ykurV‚™k NSC{kt …kuŒk™e ƒ[Œ™k
™kýkt™wt hkufký fhe ƒ[Œ …h ð¤Œh f{kððk «ÞJ fhu Au.

…htŒw hkufký™e …rh¼k»kk™k ‚tË¼o{kt òuEyu Œku hkufký yu yuf rðMŒ]Œ þçË Au.
su{kt VõŒ yuf ÔÞÂõŒ s ™net …htŒw fkÞËkfeÞ heŒu yÂMŒíð{kt ykðu÷k Ëhuf ÔÞÂõŒ ™ku
‚{kðuþ ÚkkÞ Au su{ fu {tz¤e, …uZe, ‚tMÚkk, ft…™e ð„uhu. Ëk¾÷k Œhefu ƒUf òu fkuE
ÔÞÂõŒ™u ™kýkt WAe™k yk…u Œku ƒUf™u Œu™k …h ÔÞks {¤u Au yux÷u fu ƒUf™u Œuýu fhu÷ rÄhký
…h ð¤Œh {¤u Au. òu fkuE ÔÞÂõŒ …kuŒk™k Sð™™wt {qÕÞ yktfe …kuŒk™ku ðe{ku WŒhkðþu Œku
Œu™u …ý ÔÞÂõŒ yu …kuŒk™k Sð …kA¤ fhu÷ hkufký s „ýðk{kt ykðþu fu{ fu òu ÔÞÂõŒ
‚kÚku fkuE …ý yýƒ™kð ƒ™þu Œku Œu™k ™k{ktrfŒ ÔÞÂõŒ™u hkufký™e hf{ W…hktŒ ƒku™‚
hf{™e «kÂó Úkþu. ft…™e òu …kuŒk™e ðMŒw™k Wí…kË™ {kxu fkuE {þe™he ¾heËþu Œku Œu
…ý ft…™e {kxu ¼rð»Þ{kt ™Vku fhðk™k WÆuþÚke ÂMÚkh r{÷fŒ{kt fhðk{kt ykðŒwt hkufký
s „ýkþu.

{qzehkufký (hkufký)
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yux÷k {kxu yuðwt fne þfkÞ fu, hkufký™e …rh¼k»kk Ëhuf ÔÞÂõŒ {kxu y÷„-y÷„ nkuÞ
þfu Au.
1.2  yÚko:

yuf ÔÞÂõŒ™k ‚tË¼o{kt ‚k{kLÞ ¼k»kk{kt fneyu Œku,
“ƒ[Œ{kt ð]rØ fhðk™k nuŒwÚke fhðk{kt ykðŒe «ð]r¥k yux÷u hkufký.”

ðÄw rðMŒ]Œ heŒu òýeyu Œku,
“fkuE …ý ™kýkfeÞ ‚kÄ™ fu r{÷fŒ™e ¾heËe fhe …kuŒk™k ™kýkt …h ð¤Œh

f{kððk™kt nuŒwÚke fhðk{kt ykðŒe «ð]r¥k yux÷u hkufký.”

ò{e™„ehe ƒnkh …kz™kh ÔÞÂõŒ™k ‚tË¼o{kt fneyu Œku,
“hkufký yux÷u ÂMÚkh r{÷fŒ fu fkÞoþe÷ {qze{kt Wí…kËfeÞ fu y™-Wí…kËfeÞ

«ð]r¥k fhe ™Vku f{kððk™k EhkËkÚke ÂMÚkh {qze ™ku fhðk{kt ykðŒku W…Þku„.”

(1) hkufký ™ku nuŒw :
(2) hkufký ™erŒ :
(3) hkufký ™k rðrðÄ rðfÕ… :
(4) ðirðæÞ…qýo …kìxoVkur÷Þku r™{koý :
(5) …kìxoVkur÷Þku yktf™ y™u {qÕÞktf™ :
1.3 {qzehkufký™e …ØrŒ

(1) hkufký nuŒw:

Ëhuf hkufkýfkh ™ku hkufký fhðk™ku nuŒw y÷„-y÷„ nkuÞ Au. ½ýk hkufkýfkh
«ýkr÷fk„Œ …ht…hk y™w‚kh hkufký fhðk{kt {k™Œk nkuÞ Au ßÞkhu ½ýk hkufkýfkhku
òu¾{ ÷E ðÄw ð¤Œh f{kððk {k„Œk nkuÞ Au. {qzehkufký™e …rh¼k»kk y™w‚kh,
‚k{kLÞ heŒu {qzehkufký fhðk …kA¤™ku hkufkýfkh ™ku nuŒw …kuŒk™e [k÷w ykðf fu
ƒ[Œ{kt ð]rØ fhðk™ku nkuÞ Au. …htŒw VõŒ ykðf™e ð]rØ fhðe yu yuf{kºk nuŒw
nkuÞ þfu ™net. ykðf{kt ð]rØ ‚kÚku ykðf™e ‚÷k{Œe ò¤ððe …ý yíÞtŒ sYhe
Au. òu hkufkýfkh …kuŒk™wt {qzehkufký xqtfk „k¤k {kxu fhu Œku Œu{™ku nuŒw hkufký ‚kÄ™™e
Œh÷Œk y™u «ðkrnŒŒk ™ku …ý nkuÞ þfu Au. yuðwt …ý òuðk{kt ykÔÞwt Au fu …„khËkh
f{o[khe ™ku hkufký fhðk™ku nuŒw fhðuhk {ktÚke f…kŒ ™ku ÷k¼ {u¤ððk™ku nkuÞ Au.
ykÚke {qzehkufký™kt …nu÷k s …„rÚkÞk{kt hkufkýfkhu …kuŒk™ku nuŒw M…ü fhe ÷uðku
òuEyu.

(2) hkufký ™erŒ:

òu¾{™k ‚tË¼o{kt òuEyu Œku, hkufký ™erŒ {wÏÞíðu ƒu «fkh™e nkuÞ þfu Au. (1)
‚thûkýkí{f (òu¾{ hrnŒ) hkufký ™erŒ y™u (2) ð¤Œh ÞwõŒ (òu¾{ ÞwõŒ) hkufký
™erŒ. y÷„ «fkh nkuðk™ku yÚko yu ™Úke fu hkufkýfkhu fkuR yuf «fkh™e ™erŒ™u
y™w‚he™u s hkufký fhðwt …zu. {kuxe-{kuxe ft…™e y™u ™kýkfeÞ ‚tMÚkk yku …ý ƒt™u
™erŒyku™wt r{©ý fhe™u …kuŒk™e hkufký ™erŒ ½zŒe nkuÞ Au. yk r{©ý{kt 60%
ð¤Œh ÞwõŒ (òu¾{ ÞwõŒ) hkufký ™erŒ y™u 40% ‚thûkýkí{f (òu¾{ hrnŒ)



5

hkufký ™erŒ ©uc „ýðk{kt ykðu Au. …htŒw yk r{©ý Ëhuf hkufkýfkh™k ÔÞÂõŒ„Œ
yr¼„{ …h ykÄkh hk¾u Au, òu hkufkýfkh ™ðe rð[khÄkhk™u y™w‚hŒku nþu Œku
òu¾{ÞwõŒ y™u òu¾{ hrnŒ …kìxoVkur÷Þku „wýku¥kh 80:20 …ý nkuÞ þfu, òu
hkufkýfkh ‚tŒw÷™ ò¤ððk RåAŒku nkuÞ Œku Œu 50:50 nkuÞ þfu y™u òu hkufkýfkh
YrZ[wMŒ nþu Œku Œu 40:60 …ý nkuE þfu.

(3) hkufký™k rðrðÄ rðfÕ…:

hkufký ™erŒ™e ‚th[™k ƒkË hkufkýfkh™wt yk„¤™wt fkÞo hkufký™k rðrðÄ rðfÕ…ku™e
þkuÄ y™u Œu™e [fk‚ýe fhðk™wt hnu Au. hkufkýfkhu ¼khŒeÞ ™kýkfeÞ ÔÞðMÚkk{kt
W…÷çÄ Ëhuf hkufký ‚kÄ™ku™k rðrðÄ …k‚k yku Œ…k‚e ÷uðk sYhe Au. hkufký
‚kÄ™ku™e …‚tË„e …ý hkufký™k nuŒw y™u hkufký ™erŒ y™w‚kh ÚkkÞ Œu™wt æÞk™ …ý
‚kÚkku-‚kÚk hkufkýfkhu hk¾ðwt sYhe Au.

(4) ðirðæÞ…qýo …kìxoVkur÷Þku r™{koý:

{qzehkufký ™ku r™ýoÞ fhŒe ð¾Œu hkufký rðõÕ… r{©ý fu r{÷fŒ r{©™e …‚tË„e
…ý ¾qƒ s y„íÞ ™ku ¼k„ ¼sðu Au. r{÷fŒ r{©™e …‚tË„e{kt rðrðÄ «fkh™k
÷ûkýku ÄhkðŒe ò{e™„ehe yku™wt r{©ý fhðwt y„íÞ™wt Au. ft…™e™k ÿrüfkuýÚke
òuEyu Œku …ý òu ft…™e™u {n¥k{ ™kýkfeÞ r÷ðhus ™ku òu ÷k¼ ÷uðku nkuÞ, Œku
ò{e™„ehe™e …‚tË„e{kt RÂõðxe-Ëuðk r{©ý fu Mxkuf-ƒkuLz r{©ý™ku W…Þku„
fhðku òuEyu. fu{ fu, WAe™e ò{e™„ehe yku™e ‚h¾k{ýe{kt RÂõðxe ò{e™„ehe
yku™e {qze …zŒh ðÄw nkuÞ Au. ŒuÚke ft…™e ykuAk{kt ykuAk òu¾{ ‚kÚku {n¥k{
ð¤Œh f{kE þfu Œu heŒu ðirðã…qýo ò{e™„ehe™e …‚tË„e fhe …kìxoVkur÷Þku  r™{koý
fhðwt òuEyu.

(5) …kìxoVkur÷Þku yktf™ y™u {qÕÞktf™:

{qzehkufký™k ‚tË¼o{kt yu ðkŒ fâkhuÞ ¼q÷ðe òuEyu ™net fu {qze hkufký ™ku {q¤¼qŒ
nuŒw hkufký{kt ð]rØ fhðk™ku Au. òu …kìxoVkur÷Þku™k r™{koý{kt ™kýkt ƒòh™k ‚kÄ™ku
yux÷u fu r™rùŒ ÔÞksËh ÄhkðŒe ò{e™„ehe yku™ku ‚{kðuþ nkuÞ Œku hkufkýfkhu
…kìxoVkur÷Þku yktf™ y™u {qÕÞktf™ fhðk™e ¾qƒ sYrhÞkŒ hnuŒe ™Úke …htŒw òu
hkufkýfkhu …kuŒk™ku …kìxoVkur÷Þku ‚r¢Þ ÔÞqnh[™k y™w‚kh ŒiÞkh fÞkuo nkuÞ Œku r™Þr{Œ
yktf™ y™u {qÕÞktf™ ¾qƒ s y„íÞ™wt ‚krƒŒ ÚkkÞ Au. fkhý fu òu …kìxoVkur÷Þku™e
ðkMŒrðf ®f{Œ Œu™e ytËkSŒ ®f{Œ fhŒkt ½xŒe sþu Œku hkufký ™ku nuŒw r‚Ø fhe
þfkþu ™net. ykÚke …kìxoVkur÷Þku™wt ‚k{krÞf yktf™ y™u {qÕÞktf™ îkhk hkufkýfkh
þìhƒòh{kt ykðŒk ð÷ý™u ‚{Þ‚h yku¤¾e þfu Au y™u hkufkýfkh Œu
…kìxoVkur÷Þku{kt ‚{Þ‚h …rhðŒo™ fhe ¾hk ‚{Þu {w~fu÷e {ktÚke ƒnkh ™ef¤e þfu
Au.

{qzehkufký (hkufký)
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1.4 {qzehkufký™k «fkhku

(y) òu¾{-hrnŒ hk ufký 
(Risk-Free Investments): 

(ƒ) òu¾{fkhf hkufký 
(Risky Investment): 

(1) ƒUf Úkk…ý (Certificate of Deposit) 
(2) …kuMx ykurV‚ Úkk…ý 
(3) ðe{k …kur÷‚e 
(4) rŒòuhe rƒ÷ (Treasury Bill) 
(5) ðkrýßÞ …ºk (Commercial Paper) 
(6) «kurðzLx Vtz 

(1)   þìh Mxkìf 
(2)   fku…kuohux ƒkìLz 
(3)   Mxkìf z urhðurxÔÍ 
(4)  BÞwåÞwy÷ Vtz 

(5)  rðr™{Þ ðu…kh Vtz (Exchange-Traded Funds) 

(6)  MÚkkðh r{÷fŒ 

(7) ®f{Œe ðMŒwyku  

 
(y) òu¾{-hrnŒ hkufký (Risk-Free Investments):

fkuE …ý hkufký 100% òu¾{ {wõŒ nkE þfu ™net. òu¾{ hrnŒ hkufký{kt yuðk
hkufký rðfÕ…ku fu hkufký ‚kÄ™ku™u æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðu Au su{kt hkufký ð¤Œh
{¤ðk™e þfâŒk™e ¾kŒhe ‚kiÚke ðÄw nkuÞ Au. òufu, ‚kÚku-‚kÚku hkufkýfkhu òu¾{-
ð¤Œh™k r‚ØktŒ {wsƒ ykuAk ð¤ŒhÚke ‚tŒwü hnuðwt …zu Au. ™e[u sýkðu÷ A {wÏÞ
hkufký rðfÕ…ku òu¾{ hrnŒ hkufký fhðk {kxu ‚kiÚke ©uc rðfÕ… {k™ðk{kt ykðu
Au.

(1) ƒUf Úkk…ý (Certificate of Deposit):

{qze hkufký™wt ‚kiÚke «[r÷Œ ‚kÄ™ Œhefu ƒUf Úkk…ý „ýe þfkÞ. ƒUf Úkk…ý™k
{wÏÞíðu ºký «fkh Au. - ƒ[Œ Úkk…ý, [k÷w Úkk…ý y™u {wËŒe Úkk…ý. „heƒ y™u
{æÞ{ ð„o™k ÷kufku …kuŒk™e r™Þr{Œ ykðf {kÚke su ¼k„ ƒUf™k ƒ[Œ ¾kŒk{kt
s{k fhu Au Œu™u ƒ[Œ Úkk…ý fnu Au. òufu ƒ[Œ Úkk…ý™u hkufký Œhefu „ýe™k þfkÞ
fu{ fu Œu™k …h {¤Œwt ð¤Œh ¾qƒ s ™Sðwt nkuÞ Au. ŒuÚke {qze hkufký™k ‚tË¼o{kt òu
òuðk{kt ykðu Œku ƒUf Úkk…ý yux÷u {wËŒe Úkk…ý. {wËŒe Úkk…ý xqtfk Œu{s ÷ktƒk ƒt™u
„k¤k {kxu nkuÞ Au. {kuxk ¼k„™k ÷kufku fu su{™e …k‚u ƒ[Œku ÷ktƒk ‚{Þ ‚wÄe
r™Â»¢Þ …ze hnuŒe nkuÞ Œu ÷kufku ƒ[Œ Úkk…ý™u {wËŒe Úkk…ý{kt Y…ktŒrhŒ fhŒkt nkuÞ
Au. fkhý fu {wËŒe Úkk…ý{kt su{-su{ {wËŒ ðÄŒe òÞ Au Œu{-Œu{ Úkk…ý …h {¤Œku
ÔÞks ™ku Ëh …ý ðÄu Au. [k÷w Úkk…ý …h ÔÞks ¾qƒ s ™Sðwt hnu Au. [k÷w Úkk…ý
‚k{kLÞheŒu ÄtÄkfeÞ …uZeyku îkhk ÄtÄkfeÞ ÷uý-Ëuý {kxu fhðk{kt ykðu Au.

(2) …kuMx ykurV‚ Úkk…ý:

…kuMx ykurV‚ Úkk…ý{kt …ý ƒUf Úkk…ý™e su{ ƒ[Œ y™u {wËŒe Úkk…ý™ku ‚{kðuþ
ÚkkÞ Au. yk W…hktŒ …kuMx ykurV‚{kt yLÞ Úkk…ýku suðe fu National Saving Cer-
tificate (NSC) y™u rf‚k™ rðfk‚ …ºk (KVP) suðe {qzehkufký fhðk™e ‚wrðÄk
…ý …qhe …kzðk{kt ykðu Au òufu yk ‚wrðÄk yku™k …ý {kuxk ¼k„™k ÷ûkýku yuf heŒu
òuðk òuEyu Œku ƒUf™e {wËŒe Úkk…ý ‚{fûk s hnu÷k Au.

(3) ðe{k …kur÷‚e:

ðe{k …kur÷‚e yu òu¾{ …h ykÄkrhŒ hkufký ™ku rðfÕ… Au ðe{k …kur÷‚e{kt hkufký
fhðk™k {wÏÞíðu ƒu {q¤¼qŒ nuŒw yku hnu÷k Au. (1) yr™rùŒ òu¾{ ‚k{u r™rùtŒŒk
{u¤ððe y™u (2) òu¾{ ‚k{u hûký W…hktŒ {qzehkufký …h ƒku™‚ {u¤ððwt. yk
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{kxu ðe{k ft…™eyku îkhk …ý ƒu «fkh™e ðe{k …kur÷‚e W…÷çÄ Au (1) ‚k{kLÞ
ðe{k™e ‚wrðÄk (2) Sð™ ðe{k™e ‚wrðÄk. ‚k{kLÞ ðe{k fð[ îkhk {qzehkufkýfkh
yr™rùŒ òu¾{ku (suðk fu yk„ ÷k„ðe, [kuhe Úkðe, ðh‚kË fu …qh ykððwt, ÄhŒeft…
fu y[k™f ykðe …zŒe fkuE …ý fwËhŒe nku™khŒ) ‚k{u hûký {u¤ðe þfu Au ßÞkhu
Sð™ ðe{k îkhk ðe{k Äkhf yux÷u fu {qzehkufkýfkh™u ðe{k™e {wËŒ ‚wÄe ðe{k
fð[ {¤u Au. òu ðe{k Äkhf ðe{k™e {wËŒ ‚wÄe nÞkŒ hnu Œku ðe{k™e hf{ W…hktŒ
ƒku™‚™e hf{ …ý {¤u Au. y™u òu ðe{k Äkhf ðe{k™e {wËŒ ‚wÄe nÞkŒ ™ hnu Œku
ðe{k Äkhf™k ™k{ktrfŒ ÔÞÂõŒ™u ðe{k™e hf{ y™u ƒku™‚™e hf{ {¤u Au.

(4) rŒòuhe rƒ÷ (Treasury Bill):

ßÞkhu rhÍðo ƒUf îkhk, fuLÿ fu hkßÞ ‚hfkh™e xqtfk „k¤k™e ™kýkfeÞ sYrhÞkŒ
…qhe fhðk {kxu su rƒÕ‚ ƒnkh …kzðk{kt ykðu Au Œu™u rŒòuhe rƒÕ‚ fnuðk{kt ykðu
Au. rŒòuhe rƒÕ‚™u xqtfk „k¤k™k {qzehkufký™wt ‚kiÚke «ÏÞkŒ ‚kÄ™ „ýðk{kt ykðu
Au. fkhý fu yk ‚kÄ™ ‚hfkh ðŒe ¾wË Ëuþ™e rhÍðo ƒUf ƒnkh …kzu Au. ŒuÚke
rŒòuhe rƒÕ‚™u ‚ku™k™e Zku¤ðk¤e (Gilt-Edged) ò{e™„ehe …ý fnuðk{kt ykðu
Au. ¼khŒ{kt Gift-Edged ò{e™„ehe …Ë ‚hfkhe ò{e™„ehe {kxu ð…hkÞ Au.
su{kt fuLÿ ‚hfkh fu hkßÞ ‚hfkh™e ò{e™„eheyku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. yk «fkh™e
ò{e™„eheyku …h òu¾{ ™rnðŒ hnu Au. rŒòuhe rƒÕ‚  ‚hfkhe nkuðkÚke Œu™k …h
ÔÞks ™ku Ëh ™e[ku {¤u Au. rŒòuhe rƒÕ‚™u rhÍðo ƒUf îkhk 14 rËð‚, 91 rËð‚,
182 rËð‚ fu 364 rËð‚ ‚wÄe™e {wËŒ {kxu ƒnkh …kzðk{kt ykðu Au. {kuxk ¼k„u
rŒòuhe rƒÕ‚™u ƒu<ku îkhk, ™kýkfeÞ ‚tMÚkk yku îkhk, fu ft…™e îkhk ¾heËðk{kt
ykðu Au.

(5) ðkrýßÞf …ºk (Commercial Paper):

fku…kuohux s„Œ{kt Ÿ[e þk¾ ÄhkðŒe ft…™eyku™u …ý ½ýeðkh …kuŒk™e xqtfk „k¤k™e
™kýkfeÞ sYrhÞkŒ WÆ¼ðu Au. ft…™e …kuŒk™e yk sYrhÞkŒ™u …nkut[e ð¤ðk {kxu
ðkrýßÞf …ºk yux÷u fu fku{ŠþÞ÷ …u…h ƒnkh …kzu Au. {kuxk ¼k„u ft…™e ðkrýßÞf
…ºk ðxkðÚke R~Þw fhu Au yux÷u fu ðkrýßÞf …ºk …h {¤Œwt ð¤Œh y„kWÚke s
ðxkð MðY…u fk…e™u s Yr…Þk W½hkððk{kt ykðu Au. Ëk.Œ. yuf ft…™eyu Y.
10,000™e Ëkþor™f ÄhkðŒwt ðkýeßÞf …ºk Y. 9,000™e ®f{Œu yuf ð»ko {kxu ƒnkh
…kzâwt yux÷u fu hkufkýfkhu nk÷ Y. 9,000 [qfððk™k hnuþu y™u yuf ð»ko ƒkË …kfŒe
Œkhe¾u Y.10,000 {¤þu. yk ÔÞks Ëh {kuxk ¼k„u ƒUf Úkk…ý Œu{s rŒòuhe rƒ÷
fhŒkt ðÄw nkuÞ Au. òufu ðkrýßÞf …ºk™e Ëkþor™f ®f{Œ Ÿ[e nkuÞ Au. su ‚k{kLÞ
hkufkýfkh {kxu hkufký fhðwt Úkkuzwt {w~fu÷e ¼ÞwO nkuÞ þfu Au.
‘‘ßÞkhu fkuE ftÃkLke îkhk ðkrýßÞf Ãkºk çknkh Ãkkzðk{kt ykðu íÞkhu hu®xøk yusLMke
(Rating Agency) ÃkkMkuÚke yk ðkrýßÞf ÃkºkkuLkwt hu®xøk fhkððk{kt ykðu Au suLkk
fkhýu hkufký fhðkLkk Mk{Þu hkufkýfkhkuLku rLkýoÞ ÷uðk{kt Mkh¤íkk hnu Au. ð¤e yk
ðkrýßÞf Ãkºk økehku r{÷fík Mk{ûk òu¾{ hrník çkLku Au. Ãkhtíkw òu fkuE r{÷fík
økehku fhu÷ Lkk nkuÞ íkuðk Mktòuøkku{kt ykðk ðkrýßÞf Ãkºkku òu¾{ ¼hu÷k hnu Au.’’

{qzehkufký (hkufký)
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ò{e™„ehe rð&÷u»ký
(Securities Analysis)

(6) «kurðzLx Vtz:

«kurðzLx Vtz™u …„khËkh ÔÞÂõŒyku {kxu ‚kiÚke {kuxk{kt {kuxwt hkufký™wt ‚kÄ™ „ýðk{kt
ykðu Au. su ytŒ„oŒ Ëhuf f{o[khe™u y{wf hf{ VhSÞkŒ…ýu …„kh {ktÚke Vk¤k
Œhefu f…kŒ fhðk{kt ykðu Au.  Ëhuf f{o[kheyku {kxu «kurðzLx Vtz™wt yuf y÷„
¾kŒwt ¾ku÷ðk{kt ykðu Au. su{kt f{o[khe W…hktŒ {kr÷f îkhk …ý Vk¤ku s{k fhðk{kt
ykðu Au. ‚hfkhe r™Þ{ y™w‚kh f{o[khe «kurðzLx Vtz{kt Vk¤k™e ™¬e fhu÷e
hf{ W…hktŒ f{o[khe ðÄkhk™e hf{ …ý Vtz™k ¾kŒk{kt f…kðe þfu Au. «kurðzLx
Vtz W…hktŒ ðÄkhk™k «kurðzLx Vtz™e ‚wrðÄk ƒUf fu …kuMx ykuVe‚ îkhk …ý …e…eyuV
yux÷u fu …Âç÷f «kurðzLx Vtz™k ¾kŒkt MðY…u …qhe …kzðk{kt ykðu Au. òufu …e…eyuV
¾kŒkt{kt {kr÷f îkhk fkuE Vk¤ku s{k ÚkŒku ™Úke. ykðfðuhk™e f÷{ 80 ‚e nuX¤
f{o[khe îkhk «kurðzLx Vtz{kt fhu÷ {qze hkufký f…kŒ™u …kºk Au.  suÚke fhËkŒk
…kuŒk™e fh ¼hðk™e sðkƒËkhe ykuAe fhe þfu Au.

(ƒ) òu¾{fkhf hkufký (Risky Investment):

(1) þìh Mxkìf :

hkufký rðfÕ…™wt ‚kiÚke ðÄw ð¤Œh yk…Œwt þÂõŒþk¤e ‚kÄ™ Œhefu RÂõðxe þìh™u
„ýðk{kt ykðu Au. suðe heŒu yufktfe ðu…khe îkhk ÄtÄku þY fhðk {kxu …kuŒk™e
ÔÞÂõŒ„Œ {qze™wt hkufký fhðk{kt ykðu Au, …uZe{kt ¼k„eËkhku îkhk {qze yufXe fhe
ÄtÄku þY fhðk{kt ykðu Au, Œuðe s heŒu ft…™e{kt «ðŒof îkhk {qze yufXe fhðk {kxu
ònuh s™Œk …k‚uÚke su rnM‚ku {„kððk{kt ykðu Au Œu rnM‚k™u þuh{qze fu þuh Mxkìf
fnuðk{kt ykðu Au. þuh / Mxkìf{kt hkufký fh™kh™u þìhnkuÕzh / Mxkuf nkuÕzh fnuðk{kt
ykðu Au. þuh™k fw÷ 2 «fkh Au. (1) RÂõðxe þuh y™u (2) «uVhL‚ þuh.
hkufkýfkh™u «uVhL‚ þuh{kt hkufký fhðk …h ÂMÚkh Ëhu ð¤Œh {¤e hnu Au su {kuxk
¼k„u ‚hfkhe ò{e™„ehe, ƒu< Úkk…ý Œu{s yLÞ fku…kuohux ò{e™„ehe fhŒkt ðÄw
nkuÞ Au. RÂõðxe þuh Ähkð™kh þuh nkuÕzhku™u fkÞËk {wsƒ ft…™e™k {kr÷f „ýðk{kt
ykðŒk nkuðkÚke Œu{ýu fhu÷ hkufký …h yLÞ hkufký rðfÕ…™e ‚h¾k{ýe yu ðÄw
ð¤Œh {¤e hnu Au. su™wt {wÏÞ fkhý yu Au fu ßÞkhu ft…™e Vz[k{kt òÞ íÞkhu Œ{k{
sðkƒËkhe™e [wfðýe fÞko ƒkË «uVhL‚ þuh nkuÕzh™u hf{™e [wfðýe ÚkkÞ Au y™u
‚kiÚke AuÕ÷u òu fkuE hf{ ðÄu Œku RÂõðxe þuhnkuÕzh™u hf{ {¤u Au. òu hkufkýfkh
÷ktƒk „k¤k {kxu RÂõðxe þuh{qze{kt hkufký fhu y™u «rŒrcŒ ft…™e{kt ™kýkt™wt
hkufký fhu Œku sYhÚke Œu™u ‚kÁt rzrðzLz Œu{s „kiý ƒòh{kt ðÄw ƒòh ¼kðu Äkhý
fhu÷ þuh™wt ðu[ký fhe ™Vku …ý f{kE þfu Au.

(2) fku…kuohux ƒkìLz:

fku…kuohux ƒkìLz yÚkðk rzƒuL[h …ý ft…™e {kxu ÷ktƒk „k¤k™k {qze hkufký™wt y„íÞ™wt
‚kÄ™ Au. ft…™e ‚ki«Úk{ …kuŒk™e {qze þuh îkhk yufXe fhu Au …htŒw W…ÞwoõŒ {wÆk{kt
[[ko fhe yu {wsƒ, þuh W…h ft…™e yu yLÞ hkufký rðfÕ…™e ‚h¾k{ýe yu ðÄw
ð¤Œh [qfððwt …zu Au. ŒuÚke ft…™e …kuŒk™e ÷ktƒk„k¤k™e {qze™e sYrhÞkŒ ‚tŒku»kðk
{kxu fku…kuohux ƒkìLz fu rzƒuL[h ƒnkh …kzu Au, su ft…™e {kxu WAe™e {qze ™ku yuf
y„íÞ ™ku †kuŒ „ýðk{kt ykðu Au. fku…kuohux ƒkìLz fu rzƒuL[h …h ft…™e yu RÂõðxe
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þuh y™u «uVhL‚ þuh fhŒkt ykuAwt ð¤Œh [qfððwt …zu Au Œu{s ft…™e{kt ƒkìLz fu
rzƒuL[h nkuÕzh ™ku fkuE rnM‚ku hnuŒku ™Úke. …htŒw hkufký™k ‚tË¼o{kt òuEyu Œku su
hkufkýfkh™u ðÄw òu¾{ ÷uðk{kt ¾[fkx ÚkŒku nkuÞ …htŒw ÷ktƒk „k¤k™wt hkufký fhe™u
r™rùŒ ð¤Œh f{kððk™e EåAk nkuÞ Œuðk ÷kufku {kxu yk yuf ðå[u ™ku hMŒku fhe
yk…Œwt ‚kÄ™ „ýe þfkÞ.

(3) Mxkìf zurhðurxÔÍ:

zurhðurxÔÍ yu {qze ƒòh™wt yuf rðrþü ™kýkfeÞ ‚kÄ™ Au fu su …kuŒk™wt {qÕÞ ƒòh{kt
[k÷Œe yLÞ ™kýkfeÞ r{÷fŒ fu yMfÞk{Œku™u ykÄkhu ™¬e fhu Au. Ëk¾÷k Œhefu
ƒòh{kt [k÷Œkt yLÞ ™kýkfeÞ ‚kÄ™ (suðk fu þuh, ƒkìLz, rzƒuL[h fu fkuE …ý
yLÞ ¾uŒe rð»kÞf ‚kÄ™, ‚ku™wt [ktËe ð„uhu fu su™u fku{kurzxe Œhefu yku¾¤ðk{kt
ykðu Au Œu{s rðËuþe [÷ý, ÔÞks Ëh ð„uhu) …h ƒòh …rhÂMÚkŒe y™w‚kh {kt„
y™u …whðXk{ktÚkŒe ðÄ½x òuðk {¤u Au Œu{s Œu ™kýkfeÞ ‚kÄ™ …h («íÞûk fu
…hkuûk) yLÞ …rhƒ¤ku …ý y‚h fhŒkt nkuÞ Au. su™e y‚h Œu ™kýkfeÞ ‚kÄ™™e
ƒòh ®f{Œ …h òuðk {¤u Au.
zurhðurxÔÍ™u yuf fhkh Œhefu „ýðk{kt ykðu Au fu su{kt zurhðurxÔÍ yux÷u fu fhkh™k
…ûkfkhku ðå[u ÚkŒku ¼krð {qze yt„u ™ku yuðku fhkh fu su yuðk ™kýkfeÞ ‚kÄ™ fu su
yLÞ r{÷fŒku fu yMfÞk{Œku™k ykÄkhu …kuŒk™e rft{Œ ™¬e fhu Au. ‚kËe ¼k»kk{kt
‚{Syu Œku zurhðurxÔÍ yu ®f{Œ{kt ykðŒe ðÄ½x™k òu¾{ ‚k{u hûký yk…Œwt
ðe{k fð[ suðwt yuf ‚kÄ™ Au. zurhðurxÔÍ ‚kÄ™ku{kt Vâw[h (ðkÞËk), VkuhðzoT‚,
MðuÃ‚, Œu{s rðfÕ…ku ™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

(4) BÞwåÞwy÷ Vtz:

BÞwåÞwy÷ Vtz yu yuf yuðe {æÞMÚke ‚tMÚkk Au fu su òu¾{ ÞwõŒ yux÷u fu ðÄw ð¤Œh
yk…Œe yuðe ò{e™„ehe Au fu su ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt y«íÞûk heŒu hkufkýfkhku™u
hkufký fhðk{kt {ËË fhu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz ‚tMÚkk ‚k{kLÞ hkufkýfkh fu suyku {qze
ƒòh{kt ðÄw ð¤Œh yk…Œe ò{e™„ehe™wt {q¤¼qŒ rð&÷u»ký, xufr™f÷ rð&÷u»ký
fu yLÞ fkuE …ý rð&÷u»ký fhe þfðk ‚{Úko ™Úke Œu{™u yuf r™»ýktŒ Vtz {u™ush™e
xe{ îkhk ™¬e fhkÞu÷k ©uc rðrðÄ hkufký rðfÕ…ku ™ku yuf ‚{qn ƒ™kðe™u yk…u Au
y™u þuh™e su{ Þwr™x{kt Œu™ku ÔÞðnkh fhðk{kt ykðu Au.  ŒuÚke hkufkýfkh BÞwåÞwy÷
Vtz™k {kæÞ{Úke …kuŒk™wt òu¾{ ykuAwt fhe™u …ý ðÄw ð¤Œh «kó fhe þfu Au.
¼khŒ{kt ‚ki «Úk{ 1963{kt Þwr™x xÙMx ykuV EÂLzÞk îkhk BÞwåÞwy÷ Vtz™k Þwr™x‚
ƒnkh …kzðk{kt ykÔÞk nŒk. BÞwåÞwy÷ Vtz™k hkufký …h r™Þ{™ SEBI (Securi-
ties Exchange Board of India) îkhk fhðk{kt ykðu Au …htŒw BÞwåÞwy÷ Vtz {kxu
yuf AMFI (Association of Mutual Funds in India) ‚t„X™ ƒ™kðu÷ Au su
BÞwåÞwy÷ Vtz™wt r™Þ{™ fhu Au.

(5) rðr™{Þ ðu…kh Vtz (Exchange-Traded Funds):

yk{ Œku rðr™{Þ ðu…kh Vtz yu BÞwåÞwy÷ Vtz™wt s yuf MðY… Au. …htŒw ðŒo{k™
‚{Þ{kt ½ýk hkufkýfkhku îkhk rðr™{Þ ðu…kh Vtz ™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðu Au.
Ëk¾÷k Œhefu òu ðkMŒrðf ‚ku™k{kt hkufký fhðk{kt ykðþu Œku Œu ‚ku™wt [kuhkR òÞ

{qzehkufký (hkufký)
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ò{e™„ehe rð&÷u»ký
(Securities Analysis)

Œuðku zh hnu Au su™k r™ðkhý {kxu hkufkýfkh ƒUf{kt ÷kìfh ¼kzk …h ÷u Au …htŒw
‚ku™k™k rðr™{Þ ðu…kh Vtz{kt òu hkufký fhðk{kt ykðu Œku Œu ‚eÄwt hkufkýfkh™k
rz{ux ¾kŒk{kt rzrÍx÷ MðY…{kt s{k ÚkkÞ Au su rƒ÷fw÷ ðkMŒrðf ¾heËe suðwt s
nkuÞ Au. yk W…hktŒ RLzuõ‚ Vtz, RÂõðxe Vtz, Ëuðk fu ƒkìLz Vtz, r÷ðhus Vtz …ý
rðr™{Þ ðu…kh Vtz Œhefu ¼khŒ{kt hkufký™k yuf rðfÕ… Œhefu W…÷çÄ Au.

(6) MÚkkðh r{÷fŒ:

MÚkkðh r{÷fŒ{kt hnuXký™wt ½h, fkÞo ykurV‚, Ëwfk™ fu þku-Y{, Ã÷kux, Vk{o nkW‚
fu fkuE …ý ðkMŒrðf r{÷fŒ ™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. ðkMŒrðf r{÷fŒ{kt hkufký
fhðkÚke ÔÞÂõŒ™u ð¤Œh MðY…u ðkMŒrðf r{÷fŒ™e rf{Œ{kt Vw„kðk™k fkhýu ÚkŒku
÷k¼ {¤u Au. òufu ðkMŒrðf r{÷fŒ™e Œh÷Œk ¾qƒ s ykuAe nkuÞ Au ßÞkhu Œu{kt
fhðk{kt ykðŒwt {qzehkufký ¾qƒ s ðÄw Œu{s ÷ktƒk„k¤k™wt nkuÞ Au. su™ku ÏÞk÷
hkufkýfkhu  hk¾ðku sYhe Au.

(7) ®f{Œe ðMŒwyku:

®f{Œe ðMŒwyku{kt ®f{Œe ÄkŒw yku suðe fu ‚ku™wt-[ktËe, ®f{Œe …ÚÚkhku suðk fu nehk,
{kuŒe, {kýuf y™u ®f{Œe r{÷fŒku suðe fu …uÂLxt„, …kihkrýf ðMŒwyku, …whktŒ, r‚¬k
ð„uhu ™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. ÷„¼„ ®f{Œe ðMŒwyku{kt {qzehkufký fh™kh ÔÞÂõŒ
¾qƒ s y{eh nkuÞ Au yÚkðk Œku Œu ®f{Œe ðMŒwyku ™ku þku¾e™ nkuÞ Au.

1.5 {qzehkufký™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku

(1) òu¾{
(2) ð¤Œh
(3) ‚÷k{Œe
(4) fkÞËkrfÞ ƒkƒŒ
(5) ™kýkt™e «ðkrnŒŒk
(6) hkufký ‚{Þ yðrÄ
(7) fhðuhk f…kŒ fu hknŒ
(8) ‚h¤ ƒòh W…÷ÂçÄ fu ðu[ký …kºkŒk

(1) òu¾{:

{qzehkufký™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku{kt ‚kiÚke y„íÞ™k ƒu …rhƒ¤ku Au su™e fkuE …ý
‚tòu„ku{kt yð„ý™k ÚkE þfu ™ne, yu Au òu¾{ y™u ð¤Œh. òu¾{ yux÷u fu
{qzehkufký™e {q¤ hf{{kt yr™rùŒ fkhýku‚h ¼rð»Þ{kt WÆ¼ðe þfŒwt ™wf‚k™.
su™ku zh Ëhuf hkufkýfkh™u ‚Œkðu Œu Mðk¼krðf Au. fkhý fu hkufkýfkh ™ku {q¤¼qŒ
nuŒw …kuŒk™e {q¤ hf{{kt ðÄkhku fhðk™ku nkuÞ Au ™net fu ½xkzku fhðk™ku. ŒuÚke òu¾{
{qzehkufký™u y‚h fhŒwt {n¥ð™wt …rhƒ¤ Au. hkufkýfkh òu …nu÷uÚke ‚thûkýkí{f
{k™r‚fŒk ÄhkðŒku nþu Œku Œu òu¾{e ò{e™„ehe yku™e …‚tË„e fhþu ™rn. {kuxk
¼k„u ykðk {qzehkufkýfkh ‚hfkhe fu yÄo ‚hfkhe ò{e™„ehe yku fu r™rùŒ ð¤Œh
yk…Œe ò{e™„ehe yku{kt hkufký fhðk™wt s …‚tË fhþu.
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(2) ð¤Œh:

{n¥k{ ð¤Œh™e «kÂó yu Ëhuf hkufkýfkh ™ku …kÞk ™ku nuŒw nkuÞ Au. ð¤Œh yux÷u
fu hkufký™e {q¤ hf{ …h {¤Œku y…urûkŒ ÷k¼ ™ku Ëh. {n¥k{ ð¤Œh™e «kÂó
hkufkýfkh™u Äehu-Äehu RÂõðxe þìh fu zurhðurxÔÍ™e …‚tË„e ŒhV ÷E òÞ Au. …htŒw
hkufkýfkhu yu ÞkË hk¾ðwt òuEyu fu òu¾{ y™u ð¤Œh ðå[u ‚eÄku ‚tƒtÄ Au. ŒuÚke
òu¾{ y™u ð¤Œh ðå[u ‚tŒw÷™ ò¤ððwt ¾qƒ s y„íÞ™wt Au. òu {qzehkufkýfkh
r™Þr{Œ heŒu …kìxoVkur÷Þku™wt ‚k{krÞf rð&÷u»ký fhu y™u ‚{Þ y™w‚kh …kìxoVkur÷Þku{kt
…rhðŒo™ ÷kðu Œku òu¾{{kt ½xkzku fhe ð¤Œh{kt ðÄkhku fhe ƒt™u ðå[u ‚{Œw÷k
ò¤ðe þfu Au.

(3) ‚÷k{Œe:

‚÷k{Œe y™u òu¾{ ðå[u ÔÞMŒ (Éý) ‚tƒtÄ Au. sux÷wt òu¾{ ðÄw yux÷e ‚÷k{Œe
ykuAe. Ëhuf hkufkýfkh …kuŒk™e {wÆ÷ hf{™e ‚÷k{Œe RåAu Au VõŒ yux÷wt s ™rn
òu¾{ ÞwõŒ rð[khÄkhk Ähkð™kh hkufkýfkh …ý …kuŒk™k y…urûkŒ ð¤Œh™e
‚÷k{Œe RåAu Au. ƒUf, …kuMx, fu ‚hfkhe ò{e™„ehe{kt fhu÷ hkufký ‚÷k{Œ
hkufký Au ßÞkhu RÂõðxe þìh, BÞwåÞwy÷ Vtz fu zurhðurxÔÍ{kt fhu÷ hkufký y‚÷k{Œ
hkufký Au, ðÄw y…urûkŒ ð¤Œh ðÄw y‚÷k{Œe™u yk{tºký yk…u Au. ŒuÚke hkufkýfkhu
…kìxoVkur÷Þku™e …‚tË„e ¾qƒ s ‚ŒfoŒk …qðof fhðe òuEyu.

(4) fkÞËkrfÞ ƒkƒŒ:

hkufký™k Ëhuf rðfÕ…™k „wýÄ{o fkÞËkrfÞ ÿrüfkuýÚkey÷„-y÷„ nkuÞ Au. Ëhuf
rðfÕ… hkufký™e {ÞkoËk, y…urûkŒ ð¤Œh ™ku Ëh, ƒku™‚ hf{™e «kÂó, ykðfðuhk
{kÚke {wÂõŒ suðe ƒkƒŒku{kt r¼Òk nkuÞ Au. ykÚke yuf ‚khk {qzehkufkýfkh Œhefu,
hkufký rðfÕ…™e …‚tË„e fhŒkt …nu÷k Ëhuf hkufký rðfÕ…™e fkÞËkrfÞ ƒkƒŒ
[fk‚e ÷uðe sYhe Au. ½ýe ðkh hkufkýfkh fkÞËkrfÞ ƒkƒŒ, r™Þ{ku, þhŒ™e
[fk‚ýe fÞko rð™k hkufký fhe ÷u Au y™u {wËŒ …qhe ÚkŒkt fu fhkh …qýo ÚkŒkt Œu{ýu
rð[khu÷ y…urûkŒ ð¤Œh {¤Œwt ™Úke. {kuxe ‚tMÚkk yku fu {kuxe ft…™eyku ‚kÚku
ò{e™„ehe ƒnkh …kzŒe ð¾Œu fu {kuxwt hkufký fhŒe ð¾Œu ykðwt ykuAwt ƒ™u Au fu{ fu
íÞkt fkÞËkrfÞ ƒkƒŒ™e Ëu¾hu¾ {kxu ‚÷knfkh ÔÞÂõŒ™e r™{ýqf fhu÷ nkuÞ Au.

(5) ™kýkt™e «ðkrnŒŒk:

…‚tË fhu÷ hkufký rðfÕ… ™ku ykÄkh VõŒ òu¾{ fu ð¤Œh nkuÞ þfu ™rn. ™kýkt™e
«ðkrnŒŒk fu Œh÷Œk …ý yux÷e s y„íÞ™e Au. ™kýkt™e «ðkrnŒŒk fu Œh÷Œk
{qzehkufký™wt Œkífkr÷f Äkuhýu sYrhÞkŒ {wsƒ hkufz{kt Y…ktŒh Ëþkoðu Au. sux÷k
sÕËeÚke hkufkýfkh RåAu íÞkhu …kuŒk™k hkufký™u hkufz MðY…{kt ƒË÷e þfu Œux÷e s
hkufký rðfÕ…™e «ðkrnŒŒk fu Œh÷Œk ðÄw Œu{ fnuðkÞ Au. ™kýkt™e «ðkrnŒŒk fu
Œh÷Œk y™u {qzehkufký …h {¤Œk ð¤Œh ðå[u ÔÞMŒ (Éý) ‚tƒtÄ Au. yux÷u fu òu
«ðkrnŒŒk fu Œh÷Œk ðÄw nkuÞ Œku {kuxk ¼k„u {qzehkufký …h {¤Œwt ð¤Œh ykuAwt
nþu.

(6) hkufký ‚{Þ yðrÄ:

hkufký ‚{Þ yðrÄ su{ ðÄkhu Œu{ hkufký …h {¤Œwt ð¤Œh ðÄw. …htŒw W…h òuÞwt Œu

{qzehkufký (hkufký)
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{wsƒ hkufký …h {¤Œwt ð¤Œh ðÄw nþu íÞkhu hkufký™e «ðkrnŒŒk fu Œh÷Œk ykuAe
nþu. ŒuÚke yuf ‚{sËkh ÔÞÂõŒ Œhefu hkufkýfkhu yuðk hkufký r{©™e …‚tË„e
fhðe òuEyu fu suÚke hkufkýfkh™u ‚{ÞktŒhu sYrhÞkŒ {wsƒ™e hf{™e ‚kÚku-‚kÚku
{n¥k{ ð¤Œh …ý {¤e hnu.

(7) fhðuhk f…kŒ fu hknŒ:

fhðuhk{kt ½xkzku fhðku yu Ëhuf fh ¼h™kh ÔÞÂõŒ ™ku nuŒw nkuÞ Au. fhðuhk f…kŒ ™ku
rð[kh VõŒ …„khËkh f{o[khe yu s fhðku …zu Au yuðwt ™Úke, …htŒw {kuxe-{kuxe
ft…™e y™u ‚tMÚkk yku yu …ý …kuŒk™k fhðuhk{kt ½xkzku fhðk {kxu rð[khðwt …zu Au.
{qzehkufký™u fhðuhk f…kŒ yux÷k {kxu y‚h fhu Au fu fux÷ef ðkh Œku yuðwt …ý
òuðk {éÞwt Au fu hkufkýfkh hkufký fhðk™ku r™ýoÞ VõŒ™u VfŒ fhðuhk{kt f…kŒ fu
hknŒ {u¤ððk s fhŒkt nkuÞ Au.

(8) ‚h¤ ƒòh W…÷ÂçÄ fu ðu[ký …kºkŒk:

½ýeðkh hkufký™k rðfÕ…™k „wýÄ{o hkufkýfkh™e {k™r‚fŒk™u y™wfq¤ nkuÞ Au
y™u hkufkýfkh Œu hkufký rðfÕ…{kt hkufký fhðk™e EåAk ÄhkðŒku nkuÞ …htŒw Œu
hkufký rðfÕ…™e òu ƒòh W…÷ÂçÄ hkufkýfkh™e y™wfq¤Œk {wsƒ ™rn nkuÞ Œku
Œu™e ¾heËe-ðu[ký fhðk{kt fu, Œu™k nMŒktŒhý{kt hkufkýfkh™u Œf÷eV …zþu.
ò{e™„ehe™k ‚tË¼o{kt òuEyu Œku þìh ƒòh{kt su ft…™e™e ò{e™„ehe ™kutÄkÞu÷
Au Œu™e ƒòh W…÷ÂçÄ ™rn ™kutÄkÞu÷ ft…™e™e ò{e™„ehe fhŒkt ðÄw nkuÞ Au.

1.6 hkufký ™erŒ rð&÷u»ký™k «fkh y™u fkÞoûkuºk

(1) ft…™e rð&÷u»ký:

(2) Wãku„ rð&÷u»ký:

(3) ykŠÚkf rð&÷u»ký:

(4) ƒòh rð&÷u»ký:

(1) ft…™e rð&÷u»ký :

òu {qzehkufkýfkhu hkufký{kt ™wf‚k™ ™ fhðwt nkuÞ Œku hkufký yt„u ™ku r™ýoÞ fhŒkt
…nu÷kt Œu ft…™e™e rðrðÄ ƒkƒŒku™wt rð&÷u»ký fhðwt sYhe Au. ™k™k{kt ™k™k hkufkýfkhu
…ý fkuE …ý ft…™e{kt hkufký fhŒkt …nu÷k ykuAk{kt ykuAwt Œu ft…™e™wt …kfwt ‚hðiÞwt
y™u ™Vk -™wf‚k™ ¾kŒwt Œ…k‚ðwt òuEyu suÚke …kuŒu fhu÷ hkufký™e hf{ zqƒe ™
òÞ. …htŒw òu hkufkýfkh …kuŒk™e hf{ ™ku {kuxku rnM‚ku fkuE ft…™e™e ò{e™„ehe{kt
hkufký fhðk™ku rð[kh fhu Œku VõŒ …kfwt ‚hðiÞwt y™u ™Vk-™wf‚k™ ¾kŒk™e [fk‚ýe
fhðe s …qhŒe ™Úke. Œu™k W…hktŒ ft…™e™wt hkufz-«ðkn …ºkf, ft…™e™k rðrðÄ
„wýku¥kh suðk fu hkufký …h ð¤Œh, RÂõðxe …h ð¤Œh, ®f{Œ-f{kýe „wýkuŒh,
r{÷fŒ …h ð¤Œh, rzrðzLz ð]rØ Ëh ð„uhu, {qze-r{÷fŒku, ft…™e™e ™kýkfeÞ
sðkƒËkhe, ft…™e ‚t[k÷™ …ØrŒ, ¼krð Þkus™k, ft…™e™e þk¾, ft…™e™wt fË,
þìhƒòh{kt MÚkk™ ð„uhu suðe y™uf ƒkƒŒku™e þfâ nkuÞ íÞkt ‚wÄe [fk‚ýe fhe
÷uðe òuEyu.
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(2) Wãku„ rð&÷u»ký :

ft…™e fu ‚tMÚkk fÞk «fkh™k ÄtÄk ‚kÚku òuzkÞu÷e Au Œu™k …h Wãku„ rð&÷u»ký r™¼oh
fhu Au. Ëhuf Wãku„™wt MðY… y™u Œu™e fkÞo þi÷e y÷„ nkuÞ Au ŒuÚke yuf s «fkh™k
Wãku„ rð&÷u»ký™u Ëhuf {kxu ÷k„w fhe þfkÞ ™ne. su-Œu Wãku„™wt fË fux÷wt Au, Œu™wt
MðY… fuðwt Au, Œu™e ðMŒw Sð™-…uËkþ™k fÞk Œƒ¬k …h Au, Œu™ku ÄtÄku fÞk «fkh™ku
Au. Œu™e {qzehkufký™e ™erŒ þwt Au, Œu ÄtÄk™u ÷„Œe ‚hfkhe ƒkƒŒku ð„uhu suðe ½ýe
ƒkƒŒku fu …k‚kyku ™ku Wãku„ rð&÷u»ký{kt ‚{kðuþ ÚkkÞ Au y™u Œu™e y‚h hkufký
…h {¤Œk ð¤Œh …h …ý sYhÚke …zu Au. Wãku„ rð&÷u»ký fhŒe ð¾Œu yu …ý
sYhe Au fu {qzehkufký …kuŒk™e ™¬e fhu÷ hkufký ™erŒ™u y™wY… [k÷u.
yk {kxu Wãku„ ‚tƒtÄe …rhƒ¤ku suðk fu Œf™efe VuhVkh, Wí…kË™ {k¤¾wt, …uËkþ™e
nheVkE, …uËkþ Sð™ [¢™ku Œƒ¬ku, Wãku„™e ykŠÚkf ÂMÚkrŒ, ‚hfkhe ™erŒ,
‚k{krsf ð÷ý, fk[e {k÷ ‚k{„úe y™u fk{Ëkhku™e «kÂó, ðMŒw™e ƒúkLz ð„uhu™wt
æÞk™ …ý hk¾ðwt sYhe Au.

(3) ykŠÚkf rð&÷u»ký:

ykŠÚkf rð&÷u»ký{kt VfŒ hkufký ™erŒ yu y‚h fhŒkt ƒkÌk ykŠÚkf …rhƒ¤ku s
™net …htŒw ft…™e™e ™kýkfeÞ …rhÂMÚkŒe ™ku …ý ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. òufu, ykŠÚkf
rð&÷u»ký{kt  ðÄw rðMŒkh …qðof {qzehkufký™u y‚h fhŒkt ykŠÚkf r™Ëuoþfku™e [[ko
fhðk{kt ykðu Au su{kt ò{e™„ehe™e {kt„ y™u …whðXk™e ÂMÚkrŒ, ykŠÚkf rðfk‚
Ëh, Ëuþ™e ƒ[Œ y™u hkufký™e ÂMÚkrŒ, ‚hfkhe ykŠÚkf ™erŒ, Vw„kðk ™ku Ëh,
ÔÞks ™ku Ëh, rhÍðo ƒUf™e ™kýkfeÞ ™erŒ, fwËhŒe ‚t‚kÄ™™e «kÂó y™u Œu™k
W…Þku„ {kxu™e …hðk™„e, ðu…kh ™erŒ, fhðuhk yt„u ™ku fkÞËk suðe y™uf ƒkƒŒku
™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. {qze hkufký fhðwt yu fkuE ‚h¤ ƒkƒŒ ™Úke, {qze hkufký{kt
÷k¾ku-fhkuzku y™u ½ýeðkh yhƒku Yr…Þk™wt hkufký nkuÞ Au. òu yk Ëhuf …rhƒ¤ ™ku
r[Œkh-rðMŒkh {u¤ÔÞk rð™k {qzehkufký fhðk{kt ykðu Œku Œu {qzehkufký ykÄkhrn™
„ýðk{kt ykðþu y™u Œu™k …h fkuE …ý hkufkýfkh ¼hku‚ku fhþu ™rn. Œu{s
hkufkýfkhu …ý „{u íÞkhu hkufký™e hf{ …h ™wf‚k™ ‚n™ fhðwt …ze þfu.

(4) ƒòh rð&÷u»ký:

ƒòh rð&÷u»ký …ý y„kW ‚q[ðu÷ rð&÷u»kýku sux÷wt s y„íÞ™wt Au. fu{ fu òu
ƒòh{kt y„kWÚke {qzehkufkýfkh™e rð[kh‚hýe {wsƒ™e ò{e™„ehe yku fu
hkufký™k rðfÕ…ku W…÷çÄ nþu Œku {qzehkufkýfkh™wt …kuŒk™ku hkufký rðfÕ… fE heŒu
rðrþü ƒ™u Œu™e ŒiÞkhe fhðe òuEyu. ƒòh rð&÷u»ký{kt „úknf™e {k™r‚fŒk,
ƒòh ð÷ý, «rŒM…Äeo ft…™e™e ™erŒ, ƒòh nheVkE, ƒòh ÂMÚkhŒk, {kfuo®x„
ÔÞqnh[™k suðe ƒkƒŒku æÞk™{kt ÷uðe sYhe Au.

1.7 hkufký ™erŒ™k Œ¥ðku

(1) nuŒw y™u fkÞoûkuºk: (4) òu¾{ ‚t[k÷™
(2)  hkufký {k„oËŠþfk: (5) hkufký r™Þ{™ fŒko ™wt WŒhËkrÞíð
(3)  ykðf ™e sYrhÞkŒ y™u (6) fkÞËkrfÞ yðhkuÄ y™u ÷k¼

hkufký ‚kÄ™™e Œh÷Œk (7) r™Þtºký y™u r™Þr{Œ ynuðk÷

{qzehkufký (hkufký)
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(1) nuŒw y™u fkÞoûkuºk:

hkufký ™erŒ™e þYykŒ{kt hkufký ™erŒ™k nuŒw y™u Œu™wt fkÞoûkuºk ™¬e fhðk{kt ykðu
Au. hkufký ™erŒ™k nuŒw y™u Œu™wt fkÞoûkuºk ™¬e fhŒe ð¾Œu yu æÞk™ hk¾ðwt òuEyu
fu Œu ft…™e™k nuŒw y™u ft…™e™e rð[kh‚hýe™u y™w‚kh nkuÞ. òu ft…™e r™Þr{Œ
heŒu hkufký ™erŒ ŒiÞkh fhŒe nkuÞ Œku ™ðe hkufký ™erŒ ŒiÞkh fhŒe ð¾Œu y„kW™e
hkufký ™erŒ [fk‚e ÷uðe sYhe ƒ™u Au. hkufký ™erŒ™k nuŒw y™u fkÞoûkuºk{kt ™ðe
hkufký ÔÞqnh[™k, ‚tMÚkk™e sq™e-™ðe ™erŒ ðå[u™wt ‚tf÷™, hkufký ™erŒ™u y‚h
fhŒkt …rhƒ¤ku, r‚ØktŒku, r™Þ{ku, hkufký {k„oËŠþfk, òu¾{ ‚t[k÷™ «r¢Þk,
hkufký r™Þ{™ fŒko™wt WŒhËkrÞíð, …kìxoVkur÷Þku {qÕÞktf™, r™Þtºký y™u r™Þr{Œ
ynuðk÷ ð„uhu ƒkƒŒ ™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

(2) hkufký {k„oËŠþfk:

hkufký ™erŒ™wt ½zŒh fhðk …kA¤ ™ku {wÏÞ nuŒw hkufký yt„u™e {k„oËŠþfk ŒiÞkh
fhðk™ku Au. hkufký™k WÆuþ y™w‚kh hkufký ™erŒ™e {k„oËŠþfk ŒiÞkh fhðk{kt
ykðu Au su{kt hkufký …h {n¥k{ ð¤Œh f{kððk{kt fux÷wt òu¾{ ÷uðwt, fE heŒu,
fux÷e {wËŒ {kxu, fux÷kt hkufký r{÷fŒ r{© ™ku W…Þku„ fhðku, …kìxoVkur÷Þku{kt
fÞk-fÞk hkufký rðfÕ… ™ku ‚{kðuþ fhðku ð„uhu suðe ƒkƒŒ ™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

(3) ykðf™e sYrhÞkŒ y™u hkufký ‚kÄ™™e Œh÷Œk:

hkufký ™erŒ™wt ½zŒh fhŒe ð¾Œu ft…™eyu …kuŒk™e ykðf™e sYrhÞkŒ™e ‚{Þ
yðrÄ …nu÷uÚke s rð[khe hk¾ðe òuEyu, fkhý fu hkufký™e ‚{Þ yðrÄ ykðf™e
sYrhÞkŒ™e ‚{Þ yðrÄ «{kýu hkufký™k rðfÕ…™e …‚tË„e fhðk™e hnu Au.
ykðf™e sYrhÞkŒ yu hkufký ‚kÄ™™e Œh÷Œk, fu ðu[ký-…kºkŒk W…h r™¼oh fhu
Au. ŒuÚke hkufký ™erŒ ŒiÞkh fhŒe ð¾Œu sux÷e ykðf™e sYrhÞkŒ ft…™e™u xqtfk
„k¤k {kxu hnuŒe nkuÞ Œux÷k xfk {qzehkufký ykuAe {wËŒ {kxu ÚkkÞ y™u ƒkfe™wt
hkufký ðÄw {wËŒ {kxu fhe™u {n¥k{ ð¤Œh {¤u Œuðe ÔÞðMÚkk „kuXððe òuEyu.

(4) òu¾{ ‚t[k÷™:

òu¾{ ‚t[k÷™ fhðk™ku {q¤ WÆuþ ykuAk{kt ykuAk òu¾{ ‚kÚku {n¥k{ ð¤Œh
{u¤ððk™ku Au. Ëhuf ò{e™„ehe™wt {qÕÞktf™ y™u rð&÷u»ký r™Þr{Œ ‚{ÞktŒhu fhðk
{kxu hkufký ™erŒ{kt òu„ðkE fhðk{kt ykðu Au. òu¾{-ð¤Œh rð&÷u»ký™wt …ý
sYrhÞkŒ {wsƒ …kìxoVkur÷Þku ðirðæÞ fhý fhðk {kxu hkufký ™erŒ{kt nkuðwt sYhe
Au.

(5) hkufký r™Þ{™ fŒko™wt WŒhËkrÞíð (Governance):

÷„¼„ Ëhuf hkufký ™erŒ{kt hkufký r™Þ{™ fŒko™wt WŒhËkrÞíð rðþu sýkððk{kt
ykðu Au. ft…™e™e þk¾ òu ƒòh{kt ðÄw nþu Œku hkufký r™Þ{™ fŒko™wt WŒhËkrÞíð
…ý Œux÷wt s ðÄw nþu. hkufký r™Þ{™ fŒko Œhefu Œu{kt ƒkuzo ykuV rzhuõx‚o fu ƒkuzo
ykuV xÙMxe, hkufký fr{xe, ‚eRyku, {wÏÞ hkufký ykurV‚h, ‚eyuVyku ð„uhu Ëhuf
™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. hkufký r™Þ{™ fŒko ŒhVÚke ykðu÷wt yuf ð[™ hkufkýfkh™u
hkufký fhðk {kxu «uhu Au. ŒuÚke s hkufký r™Þ{™ fŒko™wt r™ðuË™ ft…™e™k ™kýkfeÞ
rn‚kƒku{kt …ý hsq fhðk{kt ykðu Au.
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(6) fkÞËkrfÞ yðhkuÄ y™u ÷k¼:

hkufký ™erŒ™wt ½zŒh fhŒe ð¾Œu Ëhuf hkufký rðfÕ…™u ÷„Œe fkÞËkrfÞ ƒkƒŒ
[fk‚e ÷uðe sYhe Au. {qzehkufkýfkh òu fkÞËkrfÞ ƒkƒŒku™e [fk‚ýe fÞko rð™k
hkufký rðfÕ…™e …‚tË„e fhþu y™u òu {qzehkufkýfkh™k rð[kh «{kýu ¼rð»Þ™k
‚tòu„ku ‚k™wfq¤ ™ hnu Œku {qzehkufkýfkh fkÞËkrfÞ {kÞkò¤{kt V‚kE þfu Au. òu
{qzehkufkýfkh yktŒhhküÙeÞ hkufký rðfÕ…™e …‚tË„e fhðk™ku nkuÞ Œku Œuýu ðÄw
‚ŒfoŒk ðk…he yktŒhhküÙeÞ fkÞËk™e …ý [fk‚ýe fhe ÷uðe sYhe Au. hkufký
™erŒ™e h[™k{kt ft…™e fu ‚tMÚkk yu …‚tË fhu÷ Ëhuf ò{e™„ehe™k fkÞËkrfÞ ÷k¼
y™u yðhkuÄ™e {krnŒe ykðhe ÷uðe òuEyu.

(7) r™Þtºký y™u r™Þr{Œ ynuðk÷:

hkufký ‚tMÚkkykì …kuŒk™k hkufký rðfÕ…™e «r‚rØ {kxu r™Þr{Œ {kr‚f, Âºk{kr‚f,
yÄo ðkŠ»kf fu ðkŠ»kf ynuðk÷ ƒnkh …zŒe nkuÞ Au. yk r™Þr{Œ ynuðk÷{kt ‚tMÚkk
yu ™¬e fhu÷ fu ƒnkh …kzu÷ ò{e™„ehe yu fuðwt ð¤Œh [qfÔÞwt Œu™wt rð&÷u»ký hsq
fhðk{kt ykðu Au suÚke ™k™k-{kuxk yLÞ hkufkýfkh™u ykf»keo þfkÞ. hkufký ™erŒ™wt
yk Œíð …ý …nu÷k Œíð sux÷e s y„íÞŒk Ähkðu Au. yk W…hktŒ hkufký ™erŒ
½z™kh yu …kuŒk™e hkufký ™erŒ{kt ykðe þfu Œuðe yz[ý Ëqh fhðk ytfwþ fu r™Þtºký
{kxu™e rð„Œku …ý hsq fhðe òuEyu suÚke òu ykfÂM{f ‚tòu„ku{kt hkufký ™erŒ{kt
VuhVkh fhðk™e sYh …zu Œku Œu y„kWÚke rð[khu÷ r™Þtºký™u ykÄe™ fhe þfkÞ.

1.8 hkufký ™erŒ™k rð&÷u»ký™k yr¼„{ku

(1) {q¤¼qŒ yr¼„{:

{q¤¼qŒ yr¼„{{kt ÄtÄk™e {q¤¼qŒ ™kýkfeÞ ƒkƒŒku suðe fu ft…™e™k ™kýkfeÞ
…ºkfku, rðrðÄ „wýku¥kh, ò{e™„ehe™e yktŒrhf ®f{Œ, ðksƒe ®f{Œ, Ëkþor™f
®f{Œ, ƒòh ®f{Œ, W…s ®f{Œ ð„uhu îkhk rð&÷u»ký W…hktŒ ft…™e™u y‚h
fhŒkt …rhƒ¤ku suðk fu yktŒrhf ™kýkfeÞ ƒkƒŒku, ‚t[k÷feÞ ƒkƒŒku, nheV
ft…™e™e fk{„ehe ð„uhu™e [fk‚ýe fhðk{kt ykðu Au y™u Œu™k ykÄkhu ft…™e™kt
¼rð»Þ rðþu yk„kne fhðk{kt Au. yk yr¼„{ ™ku W…Þku„ {kuxk ¼k„u ÷ktƒk
„k¤k™kt hkufký {kxu fhðk{kt ykðu Au. {q¤¼qŒ yr¼„{ {kxu fkuE rðrþü «fkh™k
rð~÷u»kf fu r™»ýktŒ ÔÞÂõŒ™e sYh …zŒe ™Úke. ‚k{kLÞ rn‚kƒe ¿kk™ Ähkð™kh
ÔÞÂõŒ …ý yk yr¼„{ y…™kðe™u {qzehkufkýfkh ft…™e rðþu y™u ft…™e™e
ò{e™„ehe™wt rð&÷u»ký fhe þfu Au.

(2) xufr™f÷ yr¼„{:

xufr™f÷ yr¼„{{kt …ý ò{e™„ehe™wt rð&÷u»ký s fhðk{kt ykðu Au …htŒw {q¤¼qŒ
yr¼„{ fhŒkt y÷„ heŒu. xufr™f÷ yr¼„{{kt ò{e™„ehe™kt rð&÷u»ký {kxu
ò{e™„ehe™e ¼qŒfk¤™e ®f{Œ™u ‚{Þ ykÄkrhŒ æÞk™{kt ÷E™u Œu™wt yks ‚wÄe™wt
ð÷ý yuf [kxo MðY…u Ëþkoððk{kt ykðu Au. Œu [kxo™u xufr™f÷ [kxo, Mxkìf [kxo fu
ò{e™„ehe [kxo Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. xufr™f÷ yr¼„{ ™ku {q¤ nuŒw VõŒ
ò{e™„ehe™e ®f{Œ y™u sÚÚkku æÞk™{kt ÷R™u xufr™f÷ [kxo ŒiÞkh fhðk™ku Au.
ynet ft…™e™e yLÞ fkuE …ý ™kýkfeÞ fu ykŠÚkf ƒkƒŒku™u æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðŒe

{qzehkufký (hkufký)
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™Úke fkhý fu Œu ƒÄe ƒkƒŒku {q¤¼qŒ yr¼„{{kt æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðe [qfe nkuÞ
Au. òufu {qzehkufký {kuxk ¼k„u ÷ktƒk „k¤k {kxu fhðk{kt ykðu Au ßÞkhu xufr™f÷
yr¼„{, yu xqtfk „k¤k {kxu™wt r™hkfhý yk…u Au.

(3) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k yr¼„{:

{q¤¼qŒ yr¼„{ «{kýu ÚkŒwt rð&÷u»ký y™u xufr™f÷ yr¼„{ «{kýu ÚkŒwt rð&÷u»ký
hkufkýfkh™u ft…™e y™u þìh rðþu {krnŒ„kh sYh fhu Au …htŒw fkÞoûk{ ƒòh
…rhfÕ…™k yr¼„{ {wsƒ Ëhuf ð¾Œu Œu ƒt™u yr¼„{ {qzehkufkýfkh™u ƒ[kðe
þfŒk ™Úke. fkhý fu yk yr¼„{™u ÔÞðnkrhf ƒòh ‚tþkuÄ™ fhe™u rðf‚kððk{kt
ykÔÞku Au su {wsƒ þìhƒòh{kt þìh™k ¼kð{kt ÚkŒe ðÄ-½x yuf MðŒtºk [÷ Au.
yux÷u fu ¼qŒfk¤™e ™kýkfeÞ {krnŒe, y„kW™e ½x™k™kt ykÄkhu fhu÷ rð&÷u»ký fu
¼qŒfk¤™kt ¼kð™kt ð÷ý™k ykÄkhu ŒiÞkh fhu÷ xufr™f÷ [kxo {qzehkufkýfkh™u Ëhuf
ð¾Œu {ËË fhe þfŒk ™Úke. þìh™kt ¼kð™e ÷Zý ft…™e™e ‚tðuË™þe÷ {krnŒe™kt
ykÄkhu ŒwhtŒ s ƒË÷kÞ Au y™u ŒuÚke s ò{e™„ehe hkufkýfkh™u Œu™ku ‚íðhu  ÷k¼
{u¤ðe þfkŒku ™Úke. fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k yr¼„{™u ¼qŒfk¤™e {krnŒe,
ònuh s™Œk™u «kÃÞ {krnŒe y™u ¾k™„e Œu{s yktŒrhf …ûkfkhku™u «kÃÞ {krnŒe™kt
ykÄkhu ºký MðY… - ™ƒ¤wt MðY…, yÄo {sƒqŒ MðY…, {sƒqŒ MðY…{kt ð„eof]Œ
fhðk{kt ykðu Au.

1.9 W…‚tnkh :

ykÄwr™f s„Œ{kt Œu s ft…™e™e þk¾ ðÄw nkuÞ Au su™e …k‚u {qzehkufký ðÄw nkuÞ Au.
ŒuÚke {qzehkufký ™ku r™ýoÞ yuf ¾k‚ y™u y÷„ «fkh™ku r™ýoÞ Au. {qzehkufký hkufz
MðY…{kt nkuÞ, ò{e™„ehe MðY…{kt nkuÞ fu …Ae ‚t…rŒ™kt MðY…{kt nkuÞ, ft…™e™ku {wÏÞ
WÆuþ nt{uþk Œu{kt ðÄkhku fhðk™ku nkuÞ Au. yk {kxu ƒwrØ„BÞ r™ýoÞ ÷uðk sYhe ƒ™u Au.
ŒuÚke s {qzehkufký ‚t[k÷™ yuf y÷„ rð»kÞ Œhefu W¼hu÷ Au. y™u Œu™k {kxu hkufký
™erŒ, hkufký «r¢Þk, hkufký rðfÕ…ku, hkufký rð&÷u»ký …ØrŒ, òu¾{ ð¤Œh rð&÷u»ký,
…kìxoVkur÷Þku ðirðæÞ fhý suðe ƒkƒŒku rðþu ‚{s fu¤ððe sYhe Au.
1.10 [kðeY… þçËku (Key Words)

 hkufký:

ƒ[Œ{kt ð]rØ fhðk™k nuŒwÚke fhðk{kt ykðŒe «ð]r¥k yux÷u hkufký.
 …kìxoVkur÷Þku:

{qzehkufký™e {ÞkoËk™u æÞk™ hk¾e™u ykuAk òu¾{u {n¥k{ ð¤Œh {u¤ððk™k WÆuþÚke
rðrðÄ hkufký™k rðfÕ…ku {ktÚke …‚tË fhu÷ hkufký™k rðfÕ…kuÚke ƒ™Œku ‚{qn yux÷u
…kìxoVkur÷Þku.

 ò{e™„ehe:

ò{e™„ehe þçË yu ft…™e ÷ûke hkufký rðfÕ… ‚q[ðu Au fu su™u ƒnkh …kze™u ft…™e
…kuŒk™k {kxu {qzehkufký™e ÔÞðMÚkk Q¼e fhu Au. su{ fu RÂõðxe þìh îkhk, «ìVhL‚
þìh îkhk, rzƒuL[h fu ƒkuLz ƒnkh …kze™u ð„uhu.
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 hkufký rðfÕ…:

ƒòh{kt W…÷çÄ hkufký™k rðrðÄ ‚kÄ™ku fu r{÷fŒku fu su{kt hkufký fhe ÔÞÂõŒ
ð¤Œh f{kE þfu Au Œu™u hkufký rðfÕ… fnu Au.

 zurhðurxÔÍ:

ƒUf ¾kŒwt y™u rz{ux (de-materialisation) ¾kŒkt™k {kæÞ{Úke ¼rð»Þ™k ðkÞËk fu
‚kuËk fhðk™e ‚„ðz yk…Œe ‚uðk yku™u zurhðurxÔÍ fnuðk{kt ykðu Au. su …kuŒk™wt
{qÕÞ ƒòh{kt [k÷Œe yLÞ ™kýkfeÞ r{÷fŒku fu yMfÞk{Œku™u ykÄkhu ™¬e fhu Au.
su{kt Vâw[h, Vkuhðzo y™u ykuÃþ™ suðe ‚uðk yku ™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

 òu¾{-ð¤Œh r‚æÄktŒ:

òu¾{-ð¤Œh™k r‚æÄktŒ {wsƒ òu¾{ y™u ð¤Œh ðå[u ‚eÄku ‚tƒtÄ Au. sux÷wt
òu¾{ ðÄwt Œux÷wt ð¤Œh ðÄwt y™u sux÷wt ð¤Œh sŒwt fhku yux÷wt òu¾{ …ý ykuAwt.

 òu¾{ ‚t[k÷™:

òu¾{ ‚t[k÷™{kt ‚t[k÷™™k Ëhuf …k‚kt suðk fu ykÞkus™, ytfwþ, {k„oËþo™ ð„uhu™ku
W…Þku„ {qzehkufký ‚{Þu ykðe þfu Œuðk Ëhuf òu¾{ r™ðkhðk {kxu fhðk{kt ykðu
Au.

 hkufký ™erŒ:

hkufký ™erŒ ƒu «fkh™e nkuÞ þfu Au. (1) ‚thûkýkí{f (òu¾{ hrnŒ) hkufký ™erŒ
y™u (2) ð¤ŒhÞwõŒ (òu¾{ ÞwõŒ) hkufký ™erŒ. {kuxk ¼k„u ft…™e fu ‚tMÚkk™e
rð[khÄkhk™u y™wfq¤ ƒt™u ™erŒyku™wt r{©ý fhe™u hkufký ™erŒ ½zðk{kt ykðu Au.

 Governance:

Governance yux÷u hkufký r™Þ{™ fŒko™wt WŒhËkrÞíð fu sðkƒËkhe fu su™k …h
rðïk‚ fhe ™k™k y™u {æÞ{ hkufkýfkhku …kuŒk™k hkufký™u ‚÷k{Œ ‚{S þfu.

 xufr™f÷ yr¼„{:

xufr™f÷ yr¼„{{kt ò{e™„ehe™e ¼qŒfk¤™e ®f{Œ™u ykÄkhu xufr™f÷ [kxo
ƒ™kðe ò{e™„ehe™k ¼kð{kt ykðŒe ðÄ-½x™e ÷Zý yku¤¾e ¼rð»Þ ™ku r™ýoÞ
÷uðk {kxu fhðk{kt ykðŒwt rð&÷u»ký.

 fkÞoûk{ ƒòh yr¼„{:

fkÞoûk{ ƒòh yr¼„{ yu yuf ÔÞðnkrhf ƒòh ‚tþkuÄ™ fhe™u rðf‚kððk{kt
ykðu÷ Au. su{kt ¼qŒfk¤™e {krnŒe, ònuh s™Œk™u «kÃÞ {krnŒe y™u ¾k™„e
Œu{s yktŒrhf …ûkfkhku™u «kÃÞ {krnŒe™kt ykÄkhu ºký MðY… - ™ƒ¤wt MðY…, yÄo
{sƒqŒ MðY…, {sƒqŒ MðY…{kt ð„eof]Œ fhðk{kt ykðu Au.

1.11 ƒnwrðfÕ… «§ku (MCQs):

(1) xÙuÍhe rƒ÷ fku™k îkhk ƒnkh …kzðk{kt ykðu Au?
(a) xÙuÍhe ykurV‚ (b) ðkrýsÞf ƒUf
(c) ‚hfkhe ™kýkt rð¼k„ (d) furLÿÞ ƒUf

{qzehkufký (hkufký)
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(2) ƒU®f„ Úkk…ýku (‚ŠxrVfux ykuV rz…kurÍx) rðþu ™e[u …ife™wt yuf ÷ûký ™Úke.
(a) xqtfk „k¤k {kxu™wt ™kýkt ƒòh™wt ‚kÄ™ Au.
(b) Œu™wt RÂõðxe þìh{kt Y…ktŒh fhe þfkÞ Au.
(c) ƒUf y™u ™kýkfeÞ ‚tMÚkk îkhk ƒnkh …kzðk{kt ykðu Au.
(d) Œu™ku ÔÞks Ëh r™rùŒ ð¤Œh yk…Œe ft…™e ò{e™„ehe fhŒkt ykuAku nkuÞ Au.

(3) zurhðurxÔÍ™k «fkhku{kt ™e[u {kÚke fku™ku ‚{kðuþ ÚkŒku ™Úke.
(a) ykuÃþ™ (b) Y…ktŒrhŒ ƒkìLz
(c) ðkÞËk ƒòh (d) Vkuhðzo ‚kuËk ƒòh

(4) ¼khŒ{kt BSE Mxkìf yuûk[uLs™k ‚q[f yktf™u þwt fnu Au?
(a) ‚uL‚uõ‚ (b) r™^xe
(c) BSEX (d) ƒkuBƒuyktf
(5) r™rùŒ ð¤Œh yk…Œe ò{e™„ehe ™e[u …ife fE Au?
(a) RÂõðxe þìh (b) MÚkkðh r{÷fŒ
(c) ®f{Œe ÄkŒw (d) rzƒuL[h

(6) ™e[u™k {kÚke fÞwt …rhƒ¤ {qzehkufký™u y‚h fhŒwt ™Úke?
(a) òu¾{ (b) ð¤Œh
(c) ‚÷k{Œe (d) W…ÞwoõŒ yuf …ý ™net

(7) ™e[u …ife fÞwt rðÄk™ hkufký™k rðrðÄ rðfÕ…™k ‚tƒtÄ{kt ‚k[wt ™Úke.
(a) ðu…kh rðr™Þ{ Vtz yu yuf «fkh ™ku BÞwåÞwy÷ Vtz s Au.
(b) Ëhuf ðifÂÕ…f hkufký Œfku™wt òu¾{ y™u ð¤Œh yuf‚h¾wt nkuÞ Au.
(c) þìh™k ƒu «fkh Au RÂõðxe y™u «ìVhL‚
(d) ðkrýsÞf …ºkf yu xqtfk „k¤k™wt hkufký rðfÕ… Au.

(8) hkufký ‚{Þ yðrÄ y™u hkufký ð¤Œh ðå[u fuðku ‚tƒtÄ Au?
(a) ‚eÄku (b) Aqxku-AðkÞku
(c) ÔÞMŒ (d) ‚tƒtÄ ™Úke

(9) ™e[u™k {kÚke fku™ku ‚{kðuþ òu¾{ fkhf hkufký rðfÕ… Œhefu fhe þfkÞ?
(a) BÞwåÞwy÷ Vtz (b) þìh Mxkìf
(c) fku…kuohux ƒkìLz (d) W…ÞwoõŒ Ëhuf

(10) su{ ™kýkt™e «ðkrnŒŒk ðÄw Œu{ hkufký …h ð¤Œh™ku Ëh__________?

(a) ðÄw (b) ykuAku
(c) fne þfkÞ ™rn. (d) ƒt™u ðå[u fkuE ‚tƒtÄ ™Úke

(11) òu ft…™e yu {n¥k{ ™kýkfeÞ r÷ðhus ™ku ÷k¼ {u¤ððku nkuÞ Œku, ò{e™„ehe™e
…‚tË„e fhŒe ð¾Œu þu™wt æÞk™ hk¾ðwt òuEyu?
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(a) RÂõðxe-Ëuðk „wýku¥kh (b) Mxkìf-ƒkìLz „wýku¥kh
(c) (a) y™u (b) ƒÒku fne þfkÞ (d) ƒÒku {ktÚke fkuE …ý ™rn

(12) zurhðurxÔÍ yu rðrþü «fkh™e yuðe ™kýkfeÞ ÔÞðMÚkk Au fu su __________ {ktÚke
{qÕÞ {u¤ðu Au ?
(a) ™kýkfeÞ r{÷fŒku (b) ™kýkfeÞ ƒòh
(c) ƒu<ku Úkk…ýku (d) ‚hfkhe ò{e™„ehe

(13) ™e[u™k{ktÚke fku™u ‚ku™k™e rf™kheðk¤e (Gilt-Edged) ò{e™„ehe …ý fnuðk{kt
ykðu Au?
(a) fku{ŠþÞ÷ …u…h (b) xÙuÍhe rƒÕ‚
(c) ƒUf Úkk…ý (d) …kuMx ykurV‚ Úkk…ý

(14) ™e[u …ife fÞwt ÷ûký fku{ŠþÞ÷ …u…h™u ÷„Œwt Au?
(a) xqtfk„k¤k {kxu™wt ™kýkt ƒòh™wt ‚kÄ™ Au.
(b) Œu™wt RÂõðxe þìh{kt Y…ktŒh fhe þfkÞ Au.
(c) ƒUf y™u ™kýkfeÞ ‚tMÚkk îkhk ƒnkh …kzðk{kt ykðu Au.
(d) Œu™ku ÔÞks Ëh r™rùŒ ð¤Œh yk…Œe ft…™e ò{e™„ehe fhŒkt ðÄw nkuÞ Au.

(15) ft…™e rð&÷u»ký{kt ™e[u™k …ife fÞk r™Ëuoþfku ™ku ‚{kðuþ fhðk{kt ykðu Au?
(a) hkufký …h ð¤Œh (b) ®f{Œ-f{kýe „wýku¥kh
(c) RÂõðxe-Ëuðk „wýku¥kh (d) W…ÞwoõŒ Ëhuf

(16) ykŠÚkfrð&÷u»ký{kt ™e[u™k …ife fÞk r™Ëuoþf ™ku ‚{kðuþ fhðk{kt ykðu Au?
(a) „úknf™e {k™r‚fŒk
(b) «rŒM…Äeo ft…™e™e ™erŒ
(c) ò{e™„ehe™e {kt„ y™u …whðXk™e ÂMÚkrŒ
(d) ƒòh ð÷ý

(17) Wãku„ rð&÷u»ký {wÏÞíðu þu™k …h r™¼oh fhu Au. ?
(a) Wãku„™wt fË (b) Wãku„™e fkÞo þi÷e
(c) Wãku„™wt MðY… (d) W…ÞwoõŒ Ëhuf

(18) xufr™f÷ yr¼„{{kt ò{e™„ehe™e fE ®f{Œ™u ykÄkhu xufr™f÷ [kxo ƒ™kðe
ò{e™„ehe™k ¼kð{kt ykðŒe ðÄ-½x™e ÷Zý yku¤¾eþfkÞ?
(a) ¼qŒfk¤™e (b) ðŒo{k™™e
(c) ¼rð»Þ™e (d) ðŒo{k™ y™u ¼rð»Þ™e ƒÒku

(19) rðrðÄ hkufký™k rðfÕ…ku{kÚke …‚tË fhu÷ hkufký™k rðfÕ…kuÚke ƒ™Œku ‚{qn yux÷u?
(a) {q¤¼qŒ yr¼„{ (b) zurhðurxÔÍ
(c) …kìxoVkur÷Þku (d) ™kýkfeÞ r{÷fŒku

{qzehkufký (hkufký)
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(20) ¼khŒ{kt ‚ki «Úk{ fku™k îkhk BÞwåÞwy÷ Vtz™k Þwr™x ƒnkh …kzðk{kt ykÔÞk nŒk
(a) Þwr™x xÙMx ykuV RÂLzÞk (b) rhÍðo ƒUf ykuV RÂLzÞk
(c) Mxux ƒUf ykuV RÂLzÞk (d) Þw™kExuz ƒUf ykuV RÂLzÞk

(21) ¼khŒ{kt AMFI ‚t„X™ þu™k {kxu fk{ fhu Au?
(a) BÞwåÞwy÷ Vtz (b) ¼tzku¤ {æÞMÚke
(c) r{÷fŒ ¼tzku¤ (d) þuh y™u ƒkuLz {kxu

 Answers of MCQs:

MCQ™t. rðfÕ… ™t. MCQ ™ku ‚k[ku sðkƒ

(1) D furLÿÞ ƒUf
(2) B Œu™wt RÂõðxe þìh{kt Y…ktŒh fhe þfkÞ Au.
(3) B Y…ktŒrhŒ ƒkìLz
(4) A ‚uL‚uõ‚
(5) D rzƒuL[h
(6) D W…ÞwoõŒ yuf …ý ™net
(7) B Ëhuf ðifÂÕ…f hkufký Œfku™wt òu¾{ y™u ð¤Œh yuf‚h¾wt nkuÞ

Au.
(8) A ‚eÄku
(9) D W…ÞwoõŒ Ëhuf
(10) B ykuAku
(11) C (a) y™u (b) ƒÒku
(12) A ™kýkfeÞ r{÷fŒku
(13) B xÙuÍhe rƒÕ‚
(14) A xqtfk„k¤k {kxu™wt ™kýkt ƒòh™wt ‚kÄ™ Au
(15) D W…ÞwoõŒ Ëhuf
(16) C ò{e™„ehe™e {kt„ y™u …whðXk™e ÂMÚkrŒ
(17) D W…ÞwoõŒ Ëhuf
(18) A ¼qŒfk¤ ™e
(19) C …kìxoVkur÷Þku
(20) A Þwr™x xÙMx ykuV RÂLzÞk
(21) A BÞwåÞwy÷ Vtz
1.12 xqtfk «§ku

(1) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k rðþu ‚{òðku.
(2) xufr™f÷ yr¼„{ rðþu [[ko fhku.
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(3) hkufký ™erŒ …h xqtf ™kutÄ ÷¾ku.
(4) hkufký rðfÕ…™k «fkh sýkðku.
(5) {qzehkufký ™ku ÏÞk÷ M…ü fhku.
1.13 rðMŒkh…qðof «§ku:

(1) ft…™e rð&÷u»ký y™u Wãku„ rð~÷u»ký ðå[u ŒVkðŒ sýkðku.
(2) {qzehkufký™ku yÚko ‚{òðe. {qze hkufký™e …ØrŒ ‚{òðku.
(3) {qzehkufký™k rðrðÄ «fkhku rðþu [[ko fhku.
(4) {qzehkufký fhŒe ð¾Œu fÞk-fÞk …rhƒ¤ku y‚h fhu Au? Ëhuf y‚h fhŒkt …rhƒ¤

rðþu ‚rðMŒkh ‚{òðku.
(5) hkufký ™erŒ™k Œíðku rðþu [[ko fhku.
(6) hkufký ™erŒ™k rð&÷u»ký™k ƒnw [Š[Œ yr¼„{ku rðþu ‚rðMŒkh ‚{òðku.

{qzehkufký (hkufký)
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(Securities Analysis) yuf{ : 2 òu¾{ yLku ð¤íkh

: YÃkhu¾k :

2.1 «MíkkðLkk

2.2 òu¾{ yLku ð¤íkhLkku yÚko

2.3 òu¾{Lkk «fkhku

a. ÄtÄkfeÞ òu¾{

b. LkkýkfeÞ òu¾{

2.4 òu¾{ yLku ð¤íkh ðå[uLkku MktçktÄ

2.5 òu¾{ yLku ð¤íkhLku yMkh fhíkk Ãkrhçk¤ku

2.6 òu¾{ yLku ð¤íkh ðå[uLkku íkVkðík

2.7 òu¾{ yLku ð¤íkhLkwt {qÕÞktfLk

2.8 ò{eLkøkehe ð¤íkh yLku òu¾{ rð&÷u»ký

2.9  WËknhýku

1. Mkhuhkþ ð¤íkh ËhLke ÃkØrík

2. yktíkrhf ð¤íkh ËhLke ÃkØrík

3. ¼kheík MkhuhkþLke ÃkØrík

4. «{kýeík rð[÷Lk, rð[hý

5. MknMktçkÄktf

6. MktÞwõík rð[hý

7. çkexkLke økýíkhe

2.10 WÃkMktnkh

2.11 MðkæÞkÞ

2.1 «MíkkðLkk :

hkufkýfkhkuLkk hkufký fhðk ÃkkA¤ ½ýk nuíkwyku hnu÷k Au. fux÷kf hkufkýfkhku Mk¥kk
yÚkðkuk «ríkck {u¤ððk {kxu hkufký fhu Au. fkuÃkkuohux çkkçkíkLkwt rLkÞtºký yuf {n¥ðÃkqýo nuíkw
Au. òu fu {kuxk¼køkLkk hkufkýfkhku çku yÚkðk ºký Mxkuf ÃkMktË fhe íku{kt hkufký WÃk÷çÄ
¼tzku¤ Ãkh íku{Lkk Lkkýkt Ãkh ð¤íkh {u¤ððk hkufký fhu Au, Ãkhtíkw  íku{Lku yLÞ Ãkrhçk¤ku Ãký
æÞkLk{kt ÷uðk òuEyu. òufu, Võík þuhkuLke ÃkMktËøkeLkkt ykÄkhu {¤íkwt {n¥k{ ð¤íkh Ãkqhíkwt
LkÚke. hkufkýfkhkuLku ðÄw ð¤íkh ykf»kuo Au, Ãkhtíkw íkuykuLku òu¾{ ÃkMktË LkÚke. hkufkýLkk rLkýoÞ
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÷uíke ð¾íku (1) fE ò{eLkøkehe æÞkLk{kt hk¾ðe òuEyu yLku (2) Ëhuf{kt fux÷k LkkýktLke
Vk¤ðýe fhðe òuEyu. Mkk{kLÞ heíku yk çku çkkçkíkku ¾kMk ÷ûk{kt ÷uðe òuEyu. «Úk{ òu¾{
ò{eLkøkehe ÄkhýkLkk  Mk{Þøkk¤kLku æÞkLk{kt hk¾eLku ð¤íkh ytøkuLkkt ytËkòu {u¤ððk{kt
ykðu Au. íkuLku òu¾{ {qÕÞktfLk fnuðkÞ Au. yk WÃkhktík òu¾{ ð¤íkhLkkt ytËksLke íkw÷Lkk
fhðe Ãký ykð~Þf Au. yk ò{eLkøkehe ðå[u Mkíkík WÃk÷çÄ ¼tzku¤Lke Vk¤ðýe fhðk{kt
ykðu Au, su ytíkøkoík ÃkkuxoVkur÷Þku rð&÷u»ký, ÃkMktËøke yLku Mkt[k÷LkLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

2.2 òu¾{ yLku ð¤íkhLkku yÚko :

 òu¾{Lkku yÚko :

hkufkýfkhLku yuðe ykþk Au fu hkufkýÚke ¼rð»Þ{kt Úkkuzw ð¤íkh {¤þu. òufu, ¼rð»Þ
yrLkrùík nkuðkÚke, ¼krð yÃkurûkík ð¤íkh Ãký yrLkrùík Au. íku hkufký{ktÚke {¤u÷k ð¤íkh
MkkÚku Mktf¤kÞu÷ yrLkrùíkíkk Au su ÞkusLkkfeÞ òu¾{ hsq fhu Au. yÃkurûkík ð¤íkh yu yrLkrùík
¼krð ð¤íkh Au. su ÃkuZe íkuLke ÞkusLkk{ktÚke {u¤ððkLke ykþk hk¾u Au. íkuLkkÚke Q÷xwt,
¾hu¾h ð¤íkh ðkMíkrðf {¤íkwt ð¤íkh Au, su ÃkuZeyu ¾hu¾h «kÃík fÞwO Au.

ÞkusLkk{ktÚke {¤íkwt ¾hu¾h ð¤íkh yu yÃkurûkík ð¤íkhLku sux÷wt Lk Ãký nkuÞ. ykÚke
yÃkurûkík ð¤íkhÚke ¾hu¾h {¤íkkt ð¤íkhLke r¼ÒkíkkLke yk þõÞíkkLku òu¾{ íkhefu
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ÞkusLkk{kt yÃkurûkík ð¤íkh{kt hnu÷e ÃkrhðíkoLkþe÷íkk yu òu¾{ Au.
çkeò þçËku{kt fneyu íkku yÃkurûkík ð¤íkh yLku ¾hu¾h ð¤íkhLkwt rð[÷Lk Au. òu¾{ yu
Mkt¼kðLkk MkkÚku Mktf¤kÞu÷wt Au fu ¾hu¾h ð¤íkh yÃkurûkík ð¤íkh fhíkk ykuAwt nþu. íkuÚke
ßÞkhu ¾hu¾h ð¤íkh yÃkurûkík ð¤íkh {wsçk nkuÞ íÞkhu íÞkt fkuE òu¾{ nkuíkwt LkÚke.

 ð¤íkhLkku yÚko :

ð¤íkhLku ÞkusLkk{ktÚke {¤u÷ ¾hu¾h ykðf íku{s {wzeLkk {qÕÞ{kt {qÕÞð]rØ
íkhefu ÔÞkÏÞkrÞík fhe þfkÞ Au. yk{ çkË÷k{kt çku ½xfku Au. {q¤¼qík ½xf yÚkðk Mk{Þktíkhu
hkufký{ktÚke hkufz «ðkn fkt íkku ÔÞks yÚkðk rzrðzLzLkk YÃk{kt yLku MktÃkr¥kLkk ¼kð{kt
VuhVkh, suLku Mkk{kLÞ heíku {qze ÷k¼ yÚkðk LkwfþkLk fnuðk{kt ykðu Au. WÃks þçËLkku
WÃkÞkuøk ½ýeðkh ð¤íkhLkk òuzký {kxu ÚkkÞ Au. su MktÃkr¥kLke fux÷ef ®f{íkLkk MktË¼o{kt
ykðfLkk ½xfLkku MktË¼o ykÃku Au. ò{eLkøkehe Äkhý yðrÄ {kxu MktÃkr¥kLkwt fw÷ ð¤íkh
r{÷fík{kt hkufký fhu÷k LkkýktLke hf{Úke fkuEÃký rLkÞwõík Mk{Þøkk¤k Ëhr{ÞkLk hkufkýfkh
îkhk «kÃík ík{k{ hkufz «ðkn MkkÚku MktçktrÄík Au.

2.3 òu¾{Lkkt «fkhku :

hkufký MkkÚku Mktf¤kÞu÷ òu¾{Lku çku rð¼køk{kt ðnU[e Ëuðk{kt ykðu Au.

(1) rMkMxu{uxef òu¾{ (ÔÞðÂMÚkík òu¾{) :

rMkMxu{urxf òu¾{ yux÷u yuðk òu¾{ fu su ík{k{ «fkhLkkt hkufkýÃkºkLkkt {qÕÞLku «íÞûk
fu Ãkhkuûk heíku yMkh fhu Au. íku{kt fux÷ef ò{eLkøkeheLkkt ¼kð yuf s rËþk{kt Mkíkík
ðÄíkk síkkt yÚkðk Mkíkík ½xíkk síkk nkuÞ Au, yux÷u fu hu¾eÞ nkuÞ Au. ykðk Ãkrhçk¤ku
WÃkh fkuELkwt rLkÞtºký nkuíkwt LkÚke. ykðk Ãkrhçk¤{kt ykŠÚkf, Mkk{krsf yLku hksfeÞ

òu¾{ yLku ð¤íkh
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Ãkrhçk¤Lkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. ËuþLkkt ykŠÚkf rðfkMk{kt òu ðÄw «{ký{kt ÃkrhðíkoLkþe÷íkk
òuðk {¤u íkku íkuLke yMkh Wãkuøk WÃkh Ãkzíke nkuÞ Au yLku ftÃkLkeLke ykŠÚkf çkkçkíkku Ãkh
Ãký íkuLke yMkh Ãkzu Au. íkus heíku ËuþLkk Mkk{kSf {k¤¾k{kt VuhVkh ÚkkÞ, «òLke
ykðf{kt ðÄkhku ÚkkÞ, «òLke SðLk þi÷e{kt MkwÄkhku ÚkkÞ íkku íkuLke yMkh çkòh WÃkh
LkkUÄkíke nkuÞ Au. ÷kufkuLke ¾heË þÂõík{kt ðÄkhku ÚkkÞ. hksfeÞ Ãkrhçk¤{kt VuhVkh
ÚkkÞ íkku hksfeÞ ÃkûkLke yMkh ykiãkurøkf rðfkMk Ãkh Ãkzíke nkuÞ Au.

Ëk.ík. f]r»k÷ûke ykÞkusLk yLku Wãkuøk÷ûke ykÞkusLk ÄhkðLkkh hksfeÞ Ãkûk ËuþLkkt
ykŠÚkf rðfkMk WÃkh yMkh Q¼e fhu Au. ykðk Ãkrhçk¤ Ãkh ÔÞÂõíkøkík rLkÞtºký nkuíkwt
LkÚke. íkuÚke þuhLkkt çkòh ¼kð{kt su ÃkrhðíkoLkþe÷íkk Q¼e ÚkkÞ Au yLku íkuLku fkhýu su
òu¾{ W¼k ÚkkÞ Au íkuLku rMkMxu{urxf òu¾{ íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. suLkku Mkk{Lkku
fhðku VhrsÞkík Au, rLkðkhe þfkíkk LkÚke.

(2) yLkrMkMx{urxf òu¾{ (yÔÞðÂMÚkík fu yMktøkík òu¾{) :

yk òu¾{ yuðk «fkhLkk Au fu su ÔÞÂõíkøkík hkufký MkkÚku Mktf¤kÞu÷ Au. su ftÃkLkeLkkt
hkufkýÃkºk nkuÞ íku ftÃkLkeLkk ykÄkhu íku hkufkýÃkºkLkkt òu¾{ Q¼k fhðk {kxu fkhý¼qík
çkLkíkk nkuÞ Au.

Ëk.ík. ftÃkLkeLkk rnMkkçke Ãkrhýk{ku Mkkhk Lk nkuÞ, ftÃkLkeLkkt LkVk{kt íkÚkk þuhËeX f{kýe{kt
(EPS) {kuxk «{ký{kt ÃkrhðíkoLkþe÷íkk òuðk {¤íke nkuÞ. ftÃkLkeLkkt rðfkMk fkÞo¢{
«{ký{kt Mkkhk Lk nkuÞ. ftÃkLke sqLke WíÃkkËLk ÃkØríkLkku WÃkÞkuøk fhíke nkuÞ, WãkuøkLkku
rðfkMk ½xíkku nkuÞ, ftÃkLkeLkwt Mkt[k÷Lk {tz¤ fkÞoûk{ Lk nkuÞ, íkuðk çkÄk Ãkrhçk¤ þìhLkkt
çkòh ¼kð{kt ÃkrhðíkoLkþe÷íkk ÷kðu Au yLku íku ftÃkLke{kt fhu÷ hkufký ðÄw òu¾{e
çkLku Au.

2.4 òu¾{ yLku ð¤íkh ðå[uLkku MktçktÄ :

hkufkýfkhku Mkk{kLÞ heíku òu¾{ yxfkððk «ÞíLk fhíkk nkuÞ Au, íku{ýu ÷eÄu÷k
òu¾{Lkkt MktË¼o{kt íkuLku íkuLkwt yÃkurûkík ðuíkLk «kÃík ÚkkÞ íkku íku òu¾{ ÷uðk íkiÞkh Úkíkk nkuÞ Au.
òu¾{ yLku ð¤íkh ðå[u MkeÄku MktçktÄ nkuðkÚke òu yÃkurûkík ð¤íkhLkkt Ëh Ÿ[k nkuÞ, íkku
íku{ktÚke {¤íkwt òu¾{ Ãký ðÄw nkuÞ Au. íkuÚke hkufkýfkh Mkki «Úk{ yÃkurûkík ð¤íkhLkkt Ëh
Lk¬e fhe ÷u Au yLku íku «{kýu ò{eLkøkeheykuLke ¾heËe fhe ÃkkuxoVkur÷ÞkLkwt MksoLk fhu Au.
ÃkkuxoVkur÷ÞkLkkt Mkt[k÷Lk{kt hkufkýfkh rðrðÄ «fkhLkk hkufkýÃkºk MkkÚku Mktf¤kÞu÷ ð¤íkh
yLku òu¾{Lkwt rð&÷u»ký fhu Au, yLku íku{kt yÃkurûkík ð¤íkhLkkt rð[÷Lk íkuLkkt «{krýík
rð[÷LkLke økýíkhe fhu Au yLku íkuLke MkkÚku Mktf¤kÞu÷ òu¾{ yLku ð¤íkh ðå[Lkkt MknMktçktÄkfLke
økýíkhe fhíkk nkuÞ Au, yLku hkufký fux÷wt òu¾{e Au íku ÏÞk÷ ykðu Au. íku{s ò{eLkøkehe
ðå[uLkkt ð¤íkhLkkt MktçktÄ fuðk «fkhLkk Au íkuLkku yÇÞkMk fhíkk nkuÞ Au. Ëk.ík. Lkfkhkí{f
MknMktçktÄkf Ähkðíke ò{eLkøkehe{kt yu heíku hkufký fhu Au fu íku hkufkýLkwt òu¾{ ÷øk¼øk
þwLÞ ÚkE òÞ.
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2.5 òu¾{ yLku ð¤íkhLku yMkh fhíkk Ãkrhçk¤ku :

ÃkkuxoVkur÷Þk{kt yuðk «fkhLke r{÷fíkkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au suLkwt ð¤íkh òu¾{ yLku
{qÕÞ ¾qçk s ÃkrhðíkoLkûk{ nkuÞ Au. fux÷kf ÃkkuxoVkur÷Þku yuðk nkuÞ Au fu su{kt yuðe
ò{eLkøkeheykuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au fu su òu¾{{wõík nkuÞ Au. íkku fux÷kf ÃkkuxoVkur÷Þku yuðe
ò{eLkøkeheyku Ähkðu Au fu suLkk ¾heË ðu[ký ¾wçk s {ÞkorËík Äkuhýu Úkíkk nkuÞ Au.
ò{eLkøkeheLkwt {qÕÞktfLk çkòh ¼kðLku æÞkLk{kt ÷ELku fhðk{kt ykðu Au yLku íkuLku ykÄkhu
ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke fk{økeheLkwt {qÕÞktfLk fhðk{kt ykðu Au. fkuEÃký hkufkýfkh {kxu hkufký{ktÚke
ð¤íkhLke yÃkuûkk {níðLke Au. hkufkýku yux÷u su{ktÚke ð¤íkh «kÃík ÚkkÞ. hkufkýfkh rðrðÄ
«fkhLke s{eLkøkehe{kt hkufký fhíkk nkuÞ Au yLku íku r{÷fíkLke ò{eLkøkeheLkwt MðYÃk
çkòh¼kðu Lknª Ãkhtíkw ÃkzíkhLkkt Äkuhýu Lk¬e fhu Au. ík{k{ hkufký MkkÚku òu¾{ Mktf¤kÞu÷
nkuÞ Au. Ãkrhýk{u ð¤íkh yLku òu¾{Lkku MkeÄku MktçktÄ Au. òu hkufký{kt òu¾{ ðÄw nkuÞ íkku
ðÄw ð¤íkh {¤u íkuðe ykþk hk¾ðk{kt ykðu Au. hkufkýkuLke ÃkMktËøke yLku íku ytøkuLkk rLkýoÞku
{kxu rðrðÄ Ãkrhçk¤ yMkh fhíkkt nkuÞ Au. íku{kt hkufkýfkhLkkt ÔÞÂõíkøkík yr¼øk{, yLkw¼ð
íkuLke yÃkuûkkyku íkuLke òu¾{ WXkððkLke íkiÞkhe {níðLkku ¼køk ¼sðu Au. Ãkrhýk{u fux÷kf
hkufkýfkh yuðk nkuÞ Au fu òu¾{ WXkððk íkiÞkh Úkíkkt LkÚke. íkuðk hkufkýfkh ykuAk
òu¾{ðk¤e ò{eLkøkehe{kt hkufký fhu Au. su{kt ð¤íkhLkkt Ëh ykuAk nkuÞ Au. fux÷ktf
hkufkýfkh ðÄw ð¤íkhLke yÃkuûkk hk¾u Au. íkuyku ðÄw ð¤íkhðk¤k hkufký ÃkMktË fhu Au yLku
íkuyku hkufký MkkÚku Mktf¤kÞu÷ òu¾{ Mðefkhu Au. íkuyku ðÄkhkLkwt ð¤íkh «kÃík fhu Au.

yk ðÄkhkLkkt ð¤íkhLku òu¾{Lkkt r«r{Þ{ íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ½ýk
hkufkýfkhku {kºk ðÄkhu ð¤íkh {u¤ðe þfkÞ íkuðk {kuxk òu¾{Lku Mðefkhíkk nkuÞ Au. Ãkrhýk{u
íkuyku ðÄw ð¤íkh «kÃík fhe þfu Au. òu fu íkuýu ðÄw LkwfþkLk ¼kuøkððkLke íkiÞkhe hk¾ðe Ãkzu
Au. ò{eLkøkeheyku{kt EÂõðxe þìh{kt Úkíkk hkufký ykðk «fkhLkkt MkkiÚke ðÄw òu¾{e hkufký
Au. fkuEÃký þìhçkòh{kt EÂõðxe þuhLkkt ðuÃkkh{kt ðÄw òu¾{ WXkððk íkiÞkh ÚkLkkh hkufkýfkh
þìhçkòhLku Sðtík hk¾e þfu Au. þuhçkòh EÂõðxe þìh Ãkh ykÄkrhík LkÚke. fkhý fu yuf s
þìh ð¾íkkuð¾ík ðu[kíkk nkuÞ Au. íkuÚke íkuLku {ÞkorËík ÃkwhðXkLkku rMkØktík ÷køkw Ãkzíkku LkÚke, íku{
Aíkkt íkuS-{tËeLkk Mk{Þ{kt ðuÃkkh{kt ðÄ½x ÚkkÞ Au. íku ÃkwhðXkLke {ÞkoËkLku fkhýu Lknª Ãkhtíkw
hkufkýfkh íku{s çkòhLke ÃkrhÂMÚkríkLkk fkhýu ÔÞkÃkkhLku yMkh Úkíke nkuÞ Au.

òu¾{ yLku ð¤íkh
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2.6 òu¾{ yLku ð¤íkh ðå[uLkku íkVkðík :

{wÆk           òu¾{               ð¤íkh

yÚko hkufký{kt Mkk{u÷ Úkíke yÂMÚkhíkkLke ð¤íkh yux÷u yuðwt Lkkýwt su {¤ðk

{kºkk íkhefu ík{u òu¾{Lku Ãký ytøku hkufký Mk{Þu yÃkuûkk hk¾ðk{kt

ÔÞkÏÞkrÞík fhðk{kt ykðu Au. ykðíke nkuÞ.

òu¾{ Ëhuf hkufký{kt fux÷kf ‘òu¾{’ çkeSçkksw, ‘ð¤íkh’ yu su Ëhuf

nkuÞ Au. òufu òu¾{Lke íkeðúíkk hkufkýfkhku EåAu Au. íku LkkýkfeÞ

hkufkýLkk ðøko Ãkh ykÄkheík Au. çkòh{ktÚke MkkiÚke ðÄw yÃkuûkkríkík

Ãkrhçk¤ Au.

«{ký òu¾{ yLku ð¤íkh ðå[uLkk ðuÃkkh «{ký Lk¬e fhðk{kt ykðíkwt LkÚke.

{wsçk, òu¾{Lkwt «{ký ð¤íkhLkku

íkVkðík Lk¬e fhu Au.

¼køk rMkMxu{urxf òu¾{ yLku yLk- yÃkurûkík ð¤íkhyu ð¤íkhLkku yuf

rMkMxu{urxf òu¾{ yu òu¾{Lkku ¼køk Au.

¼køk Au.

2.7 ò{eLkøkehe ð¤íkh yLku òu¾{ {qÕÞktfLk :

ík{k{ «fkhLkkt hkufký MkkÚku òu¾{ Mktf¤kÞu÷ nkuÞ Au. yk òu¾{Lke íkeðúíkk Ëhuf
hkufký{kt swËe swËe nkuÞ Au yLku Ëhuf hkufkýfkhLke ÿrüyu Ãký òu¾{Lke íkeðúíkk swËe swËe
nkuÞ Au. hkufký MkkÚku Mktf¤kÞu÷ ð¤íkh yLku LkkýkLke Mk÷k{íke òu¾{Lkk {qÕÞktfLk {kxu
{n¥ðLkwt Ãkrhçk¤ Au. Ëhuf hkufkýfkh íkuLku hkufu÷k Lkkýkt{ktÚke yÃkuûkk {wsçk ð¤íkh «kÃík
ÚkkÞ íkuðwt EåAíkku nkuÞ Au. yk ð¤íkhLke yÃkuûkk Ëhuf hkufkýfkhLke y÷øk y÷øk nkuÞ Au.
ð¤íkh ÔÞks MðYÃku, rzrðzLz MðYÃku yÚkðk {wze LkVk MðYÃku «kÃík ÚkkÞ Au. Mkk{kLÞ heíku
ÔÞks MðYÃkLkkt ð¤íkh rLkrùík yLku rLkÞr{ík nkuÞ Au. íku{kt ÃkrhðíkoLkþe÷íkkLkwt «{ký Lkrnðík
nkuÞ Au.

Ëk.ík. ÃkkuMxykurVMk, çkUf yLku «ku.Vtz Ãkh {¤íkwt ÔÞks,suLkkt ð¤íkh{kt fkuE
ÃkrhðíkoLkþe÷íkk òuðk {¤íke LkÚke. Ãkhtíkw fux÷kf hkufký yuðk nkuÞ Au, fu íku{kt ykŠÚkf yLku
LkkýktfeÞ ÃkrhÂMÚkrík çkË÷kÞ Au. Ãkrhýk{u ftÃkLke rLk»V¤ òÞ íkku hkufu÷ Lkkýkt yLku ð¤íkh
çktLku {kxu òu¾{ Q¼wt ÚkkÞ Au. Ëk.ík. rzçkuL[h{kt hkufkÞu÷ Lkkýkt Ãkh ÔÞks ÂMÚkh MðYÃkLkwt
nkuÞ Au. íku{kt fkuE ÃkrhðíkoLkþe÷íkk òuðk {¤íke LkÚke. ÃkkuMx ykurVMkLke çk[ík ÞkusLkk{kt
hkufu÷ Lkkýkt, P.F. {kt çk[ík ÞkusLkk{kt hkufu÷ Lkkýkt, çkuLf rzÃkkuÍex{kt hkufu÷ Lkkýkt{ktÚke
«kÃík ÚkLkkh ð¤íkh{kt Mk÷k{íkeLkwt «{ký ¾qçk s Ÿ[wt nkuÞ Au. íku{ktÚke ð¤íkh rLkÞr{ík
MðYÃkLkwt {¤íkwt nkuÞ Au. su òu¾{e MkkÄLk LkÚke. yk{, su hkufký{ktÚke «kÃík ÚkLkkh ð¤íkh
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ÃkrhðíkoLkþe÷ nkuÞ íku hkufký ðÄw òu¾{e çkLku Au. Ëk.ík. EÂõðxe þìh{kt hkufký òu¾{e
økýkÞ Au. fkhýfu  EÂõðxe þìh Ãkh rzrðzLz ÃkrhðíkoLkþe÷ nkuÞ Au.

ÃkkuxoVkur÷ÞkLkwt òu¾{ þkuÄðk {kxu çkexkLkku WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au. ÔÞÂõíkøkík ò{eLkøkeheLkk
òu¾{ {kxu Mkk{kLÞ heíku «{krýík rð[÷Lk þkuÄðk{kt ykðu Au.

òu¾{Lkkt {qÕÞktfLk {kxu Lke[uLke ÃkØríkLkku WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au.

(1) ð¤íkhLke ÃkrhðíkoLkþe÷íkk {kxu rð[hý yLku «{krýík rð[÷Lk.

(2) çkexk îkhk {qÕÞktfLk.

(1) ð¤íkhLke ÃkrhðíkoLkþe÷íkk {kxu rð[hý yLku «{krýík rð[÷Lk :

ÃkkuxoVkur÷Þk{ktÚke «kÃík ÚkLkkh ð¤íkhLkkt {qÕÞktfLk {kxu rð[hý yLku «{krýík
rð[÷LkLkku WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au. ÃkkuxoVkur÷Þk ð¤íkhLkwt {qÕÞktfLk Mk{Þktíkhu Úkðwt òuEyu.
hkufký MkkÚku Mktf¤kÞu÷k ð¤íkhLkk Ëh{kt su VuhVkhku Q¼k ÚkkÞ Au, íkuLke økýíkheyku
fhðk «{krýík rð[÷Lk þkuÄðk{kt ykðu Au.

þìhLkk çkòh ¼kðLku yLkuf Ãkrhçk¤ suðk fu Vwøkkðku, íkuS {tËe, ykÞkík rLkfkMk
Lkerík hksfeÞ Ãkrhçk¤ku ðøkuhu yMkh fhíkk nkuÞ Au. íkuÚke þuh çkòh{kt þuhLkk ¼kð{kt
ÃkrhðíkoLkþe÷íkk òuðk {¤u Au. yk WÃkhktík swËk swËk Wãkuøkku yLku Wãkuøkku{kt fk{
fhíke ftÃkLkeyku{kt ykŠÚkf yLku LkkýktfeÞ ÃkrhÂMÚkrík{kt ftÃkLkeLkwt Mkt[k÷Lk, {sqh
Mk{MÞk, ftÃkLke rðfkMk ðøkuhu Ãkrhçk¤ku yMkh fhu Au. yk{ ½ýk çkÄk Ãkrhçk¤ku
ftÃkLkeLkk þìhLkk ¼kðLku yMkh fhu Au. yk yMkh nfkhkí{f fu Lkfkhkí{f nkuE íkuÚke
íkuLkwt {qÕÞktfLk fhðk{kt ykðu Au. sÞkhu hkufký fhðk{kt ykðu íkku òu¾{ swËk swËk
hkufkýÃkºk{kt ðnU[kÞ òÞ Au. hkufký {kxu fÞkt hkufkýÃkºk{kt fux÷k «{ký{kt hkufký
fhðwt ? íku çkkçkík {n¥ðLke Au. «{krýík rð[÷Lk îkhk Ëhuf ÔÞÂõíkøkík hkufkýÃkºk
MkkÚku Mktf¤kÞu÷kt òu¾{Lkwt {qÕÞktfLk fhe þfkíkwt nkuÞ Au. íkuLkk ykÄkhu MktÞwõík rð[hýLke
økýíkhe Ãký ÚkE þfu Au yLku yk MktÞwõík rð[hýLkku WÃkÞkuøk hkufkýÃkºk{kt hkufký
fhðk {kxu {n¥ðLkwt {køkoËþoLk Ãkwhwt Ãkkzu Au. MktÞwõík rð[hýLke «ríkr¢Þk Lke[u {wsçk
Au. òu çku hkufkýÃkºk{ktÚke «kÃík Úkíkk ð¤íkhLkk Ëh nfkhkí{f ð÷ý Ëþkoðu íkku íku{kt
MktÞwõík rð[hý Ãký nfkhkí{f (ÄLk) nkuÞ. òu çku hkufkýÃkºk{kt ð¤íkhLkk Ëh
MktÃkqýo Mðíktºk nkuÞ yux÷u fu ð¤íkhLkk Ëh ðå[u fkuE MktçktÄ Lk nkuÞ íkku íku{kt MktÞwõík
rð[hý þqLÞ nkuÞ Au. òu çku hkufkýÃkºkLkkt ð¤íkhLkk Ëh Lkfkhkí{f nkuÞ yux÷u fu
yuf hkufkýÃkºk{kt ð¤íkhLkku Ëh ðÄkhkLkku Ëh Ëþkoðu yLku çkeò hkufkýÃkºkLkk
ð¤íkhLkku Ëh ½xíkku síkku ð÷ý Ëþkoðu íkku íku{Lkk MktÞwõík rð[÷Lk MktÃkqýoÃkýu
Lkfkhkí{f nkuÞ Au.

WÃkhkuõík yktfzkþk†eÞ rMkØktíkLku æÞkLk{kt hk¾eLku {kfkuorðíMkÍ îkhk hkufkýLkwt «{ký
Lk¬e fhðk {kxu MknMktçktÄkfLkku WÃkÞkuøk fhðkLkwt Mkw[ðu÷ Au. Mkk{kLÞ heíku òu
ò{eLkøkehe ðå[uLkkt MktÞwõík rð[hýLke MkÃkkxe ykuAe nkuÞ íkku íkuðk hkufkýÃkºk ykuAk
òu¾{e nkuÞ Au. òu çku hkufkýÃkºkLkku MknMktçktÄkf (-1) ykðu íkku íku{ktÚke yuf hkufkýÃkºk
ðÄkhkLkwt ð¤íkh ð÷ý Ëþkoðu Au. íkuLke MkkÚku Mktf¤kÞu÷ çkeò hkufkýÃkºk ½xíkk
ð÷ý Ëþkoðu Au. ykÚke çku hkufkýÃkºk{kt fkuE yuf [ku¬Mk MkÃkkxeyu hkufký fhðk{kt

òu¾{ yLku ð¤íkh
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ykðu íkku yÃkurûkík òu¾{u ðÄw{kt ðÄw ð¤íkh «kÃík ÚkE þfu.

çkexk îkhk {qÕÞktfLk : òu¾{Lkkt {qÕÞktfLkLke íkeðúíkk {kÃkðk {kxu çkexk îkhk {qÕÞktfLk
fhðk{kt ykðu Au. fkuEÃký ÔÞÂõíkøkík MðYÃkLkwt ð¤íkh ftÃkLkeLke LkkýktfeÞ ÃkrhÂMÚkrík
Ãkh ykÄkrhík nkuðkÚke òu¾{Lkwt «{ký yLku yMkwhûkkLkwt «{ký ðÄw òuðk {¤u Au.
òu¾{{wõík hkufký{kt ð¤íkhLke rLkrùíkíkk ðÄw nkuÞ Au. EÂõðxe þuh{kt fhu÷ hkufký
Ãkh rLkrùík ð¤íkh {¤íkwt LkÚke íku{s ftÃkLkeLke LkVkfkhfíkk, ftÃkLkeLke ykðf,
ÃkrhÂMÚkrík, íkuS, {tËeLkk ð÷ýku, rzrðzLz Lkerík, ð¤íkhLku yMkh fhu Au. yk
Ãkrhçk¤ku{kt ÃkrhðíkoLkþe÷íkk nkuÞ Au. suLku fkhýu EÂõðxe þuh{kt hkufký òu¾{e
Au. òu fu òu¾{ yLku ð¤íkhLkk rLkÞ{ {wsçk EÂõðxe{kt hkufký fhLkkhLku {wze
LkVk MðYÃku {kuxk «{ký{kt ð¤íkh «kÃík ÚkkÞ Au.

çkexkLkwt Mkqºk Lke[u {wsçk Au.

   
 

*   

   22
n xy x xyβ =

n x x

2.8 ò{eLkøkehe ð¤íkh yLku òu¾{ rð&÷u»ký :

ÃkkuxoVkur÷Þku {uLkush ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkwt Mkíkík Mkt[k÷Lk fhe, ð¤íkh yLku òu¾{Lkwt Mkíkík
{qÕÞktfLk fhe, yLkrMkMxu{urxf òu¾{ Ähkðíke ò{eLkøkeheykuLku ðu[e Ëu Au. ykðe heíku fw÷
yLkrMkMxu{urxf òu¾{{kt ½xkzku ÚkkÞ Au yLku ÃkkuxoVkur÷ÞkLkwt òu¾{ ykuAwt fhu Au, yLku Mkhuhkþ
ð¤íkhLkku Ëh Ÿ[ku ÷E sðk{kt ykðu Au. yk{, ÃkkuxoVkur÷Þku{kt Ãký rMkMxu{urxf òu¾{ yLku
yLkrMkMxu{urxf òu¾{ òuðk {¤u Au. yk{ òu¾{ yLku ð¤íkh ðå[uLkku MktçktÄ hir¾f nkuðkLku
fkhýu yÃkuûkeík òu¾{u yÃkuûkeík ð¤íkh fE heíku «kÃík fhe þfkÞ íkuLkk ykÄkhý fhe þfkÞ
Au. òu hkufkýfkh Lkfkhkí{f MknMktçktÄktf Ähkðíke ò{eLkøkeheyku ÃkMktË fhe hkufký fhu íkku
íkuðk ÃkkuxoVkur÷ÞkLkwt ð¤íkh {n¥k{ «kÃík fhe þfkÞ Au, yLku Mkt[k÷Lk îkhk òu¾{ ÷½w¥k{
÷kðe þfkÞ Au. ykuAk{kt ykuAk òu¾{u ðÄw{kt ðÄw ð¤íkh «kÃík fhðk ÃkkuxoVkur÷Þku {uLkushu
Mkíkík fk¤S hk¾ðkLke hnu Au.

ðirðæÞfhýLkku rMkØktík (Diversification) : Ëhuf hkufkýfkhu hkufký{ktÚke «kÃík Úkíkkt
ð¤íkhLkwt {n¥k{efhý fhðkLkwt yLku òu¾{Lkwt ÷½w{¥kefhý fhðkLkku «ÞkMk fhu Au. yk {kxu
íku rðrðÄ Lke[u {wsçk Ëþkoðe þfkÞ.

(1) òu fkuE ò{eLkøkeheykuLkku çkexk yuf fhíkk ðÄw nkuÞ íkku íku ò{eLkøkeheLkkt
çkòh ¼kð çkòhLkkt Ãkrhçk¤ MkkÚku ðÄw MktðuËLkþe÷ nkuÞ Au. su ò{eLkøkeheLkkt
rMkMxu{urxf òu¾{ ðÄw nkuÞ Au íkuLkk ¼kð ¾qçk s ÃkrhðíkoLkþe÷ nkuÞ Au.

(2) òu ÔÞÂõíkøkík ò{eLkøkeheLkku çkexk 1 nkuÞ íkku íku ò{eLkøkeheLkkt çkòh¼kð
çkòhLkkt Ãkrhçk¤ MkkÚku yMkhfkhfíkk Ähkðíkk LkÚke. ÔÞÂõíkøkík ò{eLkøkeheLkkt
¼kð MkkÚku Mktf¤kÞu÷k òu¾{ku çkòhLkkt òu¾{ sux÷k s nkuÞ Au.

(3) òu ò{eLkøkeheLkku çkexk 1 fhíkkt ykuAku nkuÞ íkku íku ò{eLkøkeheLkk çkòh¼kð
çkòh Ãkrhçk¤ MkkÚku MktçktrÄík nkuíkk LkÚke. çkexk yu çku Ãkrhýk{ ðå[uLkkt nfkhkí{f
fu Lkfkhkí{f MktçktÄku Ëþkoðu Au.
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íkuLkk MktË¼o{kt íkuLkk Äkuhýku Lke[u {wsçk Au.

(1) òu çkexk +1 nkuÞ íkku íkuLkku yÚko yu ÚkkÞ fu çkòhLkkt Mkw[f yktf{kt 1% Lkku
VuhVkh ÚkkÞ íkku ÔÞÂõíkøkík ò{eLkøkehe{kt Ãký 1% Lkku VuhVkh ÚkkÞ Au.

(2) òu çkexk 0 nkuÞ íkku ÔÞÂõíkøkík ò{eLkøkeheLkkt ¼kð çkòhLkkt Mkq[f yktf MkkÚku
MktçktÄ Ähkðíkk LkÚke. (òu çkexk -1 nkuÞ íkku çkòh¼kð{kt 1% Lkku ðÄkhku ÚkkÞ
íkku ÔÞÂõíkøkík ò{eLkøkehe{kt ¼kð{kt 1%Lkku ½xkzku LkkUÄkÞ Au. yk{, çkexk
ò{eLkøkehe MkkÚku Mktf¤kÞu÷ rMkMxu{urxf òu¾{Lke çkòhLke ÃkrhðíkoLkþe÷íkkLke
yMkhku {kÃkðkLkwt Ãkrhçk¤ Au.

Ëk.ík. òu ykøkk{e ð»ko{kt çkòhLke yÃkurûkík ð¤íkhLkku Ëh 10% nkuÞ yLku
fkuE yuf ftÃkLkeLkku çkexk 1.80 nkuÞ íkku ykøkk{e ð»ko{kt yk ftÃkLkeLkkt ð¤íkhLke
yÃkuûkk 1.8 x 10 = 18% hk¾e þfkÞ Au. òu çkòhLke yÃkurûkík ð¤íkhLkku Ëh
-10% nkuÞ íkku ò{eLkøkeheLkkt ð¤íkhLkkt Ëh{kt 18% sux÷ku ½xkzku LkkUÄkÞ
Au. íkuðk yLkw{kLk {qfe þfkÞ.

2.9 òu¾{ yLku ð¤íkhLku ÷økíkk WËknhýku :

(1) Mkhuhkþ ð¤íkh ËhLke ÃkØrík :

hkufkýLkwt {qÕÞ su{ ðÄu íku{ yu{ktÚke {qze LkVku ð¤íkh MðYÃku «kÃík ÚkkÞ Au. íkuLkkt
ykÄkhu MkhuhkþLke økýíkhe fhðk{kt ykðu Au. {qzeLkVk yLku rzrðzLzLke hf{ ÂMÚkh nkuíke
LkÚke, yux÷u sux÷k Mk{Þ {kxu hkufký fhðk{kt ykÔÞwt nkuÞ íkux÷k Mk{Þ {kxu fw÷ ð¤íkhLke
økýíkhe fhe fw÷ ð¤íkh Ëh þkuÄðk{kt ykðu Au. íÞkhçkkË Mkhuhkþ ð¤íkh þkuÄðk{kt ykðu
Au.

yuf hkufkýfkhu fhu÷k hkufký{ktÚke Lke[u {wsçk {krníke {¤u Au. íkuLkkt ÃkhÚke Mkhuhkþ
ð¤íkh ËhLke økýíkhe fhku.

ð»ko ÃkkuxoVku÷eÞkuLkwt çkòh {qÕÞ rzrðzLz

0 90,000 0

1 1,00,000 10,000

2 1,20,000 12,000

3 1,35,000 12,000

4 1,40,000 12,000

5 1,55,000 15,000

fw÷ ykðfLke økýíkhe :

«Úk{ ð»ko : {qze LkVku = (1,00,000 - 90,000) = 10,000 + rzrðzLz

(10,000) = 20,000

òu¾{ yLku ð¤íkh
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ð¤íkh ËhLke økýíkhe :

hkufký ykðf

90,000 20,000 100 *  20,000 / 90,000 = 22.22%

100  ?

çkeswt ð»ko : {qze LkVku = (1,20,000-1,00,000)=20,000+ rzrðzLz
           (12,000)=32,000

ð¤íkh ËhLke økýíkhe :

hkufký ykðf

1,00,000 32,000 100 + 32,000 / 1,00,000         32%

100 ?

ºkeswt ð»ko : {qze LkVku =  (13,500-1,20,000)=15,000 + rzrðzLz

             (12,000) = 27,000

hkufký ykðf

1,20,000 27,000 100 + 27,0001,20,000 =  22.5%

100 ?

[kuÚkwt ð»ko : {qze LkVku = (1,40,000-1,35,000)=5,000+rzrðzLz

            (12,000) = 17,000

ð¤íkh ËhLke økýíkhe :

hkufký ykðf

12                                     12.59%

1,35,000 17,000 100 + 17,000/1,35,000 =  100 ?

Ãkkt[{wt ð»ko : {qze LkVku = (1,55,000-1,40,000)=15,000 + rzrðzLz

              (15,000) = 30,000

ð¤íkh ËhLke økýíkhe :

hkufký ykðf

1,40,000 3,0000 100+30,000/1,40,000 =  21.43%

100 ?

Mkhuhkþ ð¤íkh Ëh = 
22.22% + 32% + 22.05% + 12.59% +21.43% 

=22.05%
                     5 ð»ko
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 Mkhuhkþ ð¤íkh ËhLke ÃkØríkLke {ÞkoËk :

yk ÃkØrík yuðe Äkhýk Ãkh fk{ fhu Au fu Mk{ÞLke MkkÚku YrÃkÞkLke ¾heË þÂõík{kt
½xkzku Úkíkku LkÚke. yk{ ðíko{kLk {qÕÞLku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðíkwt LkÚke yLku Mkk[ku Ëh òýe
þfkíkku LkÚke.

(2) yktíkrhf ð¤íkhËhLke ÃkØrík :

yk ÃkØrík Mkhuhkþ ð¤íkh ËhLke ÃkØríkLke {ÞkoËk Ëqh fhu Au. Mk{ÞLke MkkÚku òu Vwøkkðku
ðÄu íkku LkkýktLke ¾heË þÂõík{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. {kxu yktíkrhf ð¤íkh ËhLke ÃkØrík
LkkýktLkkt ðíko{kLk {qÕÞLku æÞkLk{kt hk¾u Au.

yk ÃkØrík{kt ðxkðLkkt Ëhu hkufkÞu÷e {qze yLku íku{ktÚke «kÃík Úkíkku ytËkrsík hkufz
«ðkn þkuÄe þfkÞ Au. yk{ ðxkðLkkt su Ëhu hkufkýLkwt ðíko{kLk {qÕÞ yLku  ykðfLkwt
ðíko{kLk {qÕÞ Mkh¾wt ÚkkÞ íku ËhLku yktíkrhf ð¤íkh ËhLke ÃkØrík fnuðk{kt ykðu Au.

[kuÏ¾w ðíko{kLk {qÕÞ = ykðfLkwt ðíko{kLk {qÕÞ-òðfLkwt ðíko{kLk {qÕÞ

yktíkrhf ð¤íkh ËhLke ÃkØrík = A + C            *(B-A)

                C + D

A = Lke[e xfkðkhe     B = Ÿ[e xfkðkhe    C = Lke[e xfkðkheyu [kuÏ¾wt ðíko{kLk

{qÕÞ   D = Ÿ[e xfkðkheyu [kuÏ¾wt ðíko{kLk {qÕÞ

ðxkð Ãkheçk¤ : /(1+R)N

N = ð»ko R = ðxkðLkku Ëh

yktíkrhf ð¤íkh ËhLke ÃkØrík {kxu æÞkLk{kt ÷uðkLkkt {wÆk :

(1) fw÷ {qze LkVku

(2) hkufký ð»koLkwt fw÷ ð¤íkh {qze LkVk MkkÚku æÞkLk{kt ÷uðwt

(3) Mkhuhkþ ð¤íkh yLku Mkhuhkþ ð¤íkh Ëh þkuÄðku.

(4) Mkhuhkþ ð¤íkhLkkt ËhLkkt ykÄkhu yktíkrhf ð¤íkh Ëh þkuÄðku.

WËknhý : yuf hkufkýfkh Lke[u {wsçk hkufký fhu Au, yLku íku{ktÚke Lke[u {wsçk ð¤íkh
«kÃík fhu Au, yktíkrhf ð¤íkhLke økýíkhe fhku.

ð»ko hkufkýLkwt çkòh {qÕÞ ð¤íkh
        (Yk.) (Yk.)

0 3,00,000 0

1 3,05,000 30,000

2 2,95,000 30,000

3 3,20,000 30,000

4 3,40,000 32,000

5 4,50,000 32,000

òu¾{ yLku ð¤íkh



32

ò{e™„ehe rð&÷u»ký
(Securities Analysis)

sðkçk :

fw÷ {qze LkVku = 4,50,000 - 3,00,000 = 1,50,000

fw÷ ð¤íkh    =30,000+30,000+30,000+32,000+32,000=1,54,000

fw÷ {qze LkVku +  fw÷ ð¤íkh = 1,50,000+1,54,000=3,04,000

Mkhuhkþ ð¤íkh Ëh = 3,04,000/5 = 60,800 ðkŠ»kf ð¤íkh

Mkhuhkþ ð¤íkhLkku Ëh

3,00,000                 60,800   100=60,800/3,00,000

100                   ?            =      20.26%

ðxkð Ãkheçk¤ = 1/(1+R)N

                     = 1/1(1+0=20)

ð»ko ð¤íkh 
ðxkð 

Ãkrhçk¤ 
(20%) 

ðíko{kLk  
{qÕÞ(ð¤íkh* 

ðxkð 
Ãkrhçk¤) 

1 30,000 0.833 24,990 

2 30,000 0.694 20,820 

3 30,000 0.579 17,370 

4 32,000 0.482 15,424 

5 32,000 0.402 12,864 

fw÷ ðíko{kLk {qÕÞ 91,468 

[kuÏ¾wt ðíko{kLk {qÕÞ = ykðfLkwt ðíko{kLk {qÕÞ- òðfLkwt ðíko{kLk {qÕÞ

                  = 91,468-3,00,000

                  = - 2,08,532

[kuÏ¾w ðíko{kLk {qÕÞ Lkfkhkí{f nkuðkÚke yktíkrhf ð¤íkh Ëh 20% fhíkkt ykuAku Au
{kxu çkeòu «ÞíLk Lke[k Ëhu fhðkLkku hnuþu. yk Lke[ku Ëh 5% ½xkzeLku ÷uðku yux÷u fu 17%
Lkkt Ëhu ykðf hkufz «ðknLkwt ðíko{kLk {qÕÞ þkuÄðk{kt ykðþu.

ð»ko ð¤íkh 

ðxkð 

Ãkrhçk¤ 

(20%) 

ðíko{kLk 

{qÕÞ(ð¤íkh* 

ðxkð Ãkrhçk¤) 

1 30,000 0.870% 26,100 

2. 30,000 0.756 22,680 

3 30,000 0.658 19,740 

4 32,000 0.572 18,304 

5 4,82,000 0.497 2,39,554 

fw÷ ðík o{kLk {qÕÞ 3,26,378 
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[kuÏ¾w ðíko{kLk {qÕÞ = ykðfLkwt ðíko{kLk {qÕÞ - òðfLkwt ðíko{kLk

{qÕÞ  = 3,26,378 - 3,00,000 = 26,378

 AuÕ÷k ð»kuo hkufkýLkwt çkòh {qÕÞ 4,50000 + ð¤íkhLke hf{

32,000 = 4,82,000 Úkþu.

íkuÚke ð¤íkhLkku Ëh 15% Úke ðÄkhu yLku 20% Úke ykuAku

15 - 20% ðå[uLkku nþu.

yktíkrhf ð¤íkh ËhLke ÃkØrík = A +  C *(B-A)

C+D

26378
= 15 + _____ *(20-15)

     26378 + 208532

= 15 + 26378

_____ *(5)

2,34,910

= 15 + 0.56

15.56%

* (- r[Ln æÞkLk{kt ÷uðk{kt Lknª ykðu)

(3) ¼krhík Mkhuhkþ ËhLke ÃkØrík :

ßÞkhu hkufkýfkh swËe swËe yLkuf ò{eLkøkeheyku{kt hkufký Ähkðíkku nkuÞ yLku
çkÄk{ktÚke {¤íkw ð¤íkh Ãký swËwt swËwt nkuÞ íÞkhu ÃkkuxoVkur÷ÞkLkwt ð¤íkh þkuÄðk {kxu ¼krhík
MkhuhkþLke ÃkØrík ðÃkhkÞ Au.

WËknhý : ¼krhík Mkhuhkþ þkuÄku.

hkufký hkufkýLkwt çkòh {qÕÞ ð¤íkhLkku Ëh

A 2,00,000 15%

B 4,00,000 13%

C 6,00,000 -6%

D 10,00,000 9%

E 12,00,000 10%

fw÷ hkufký = 34,00,000

Ëhuf hkufkýLkku ¼kh Lke[u {wsçk Au.

A = 100 * 2,00,000 / 34,00,000 = 5.8%

òu¾{ yLku ð¤íkh
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B = 100 * 4,00,000 / 34,00,000 = 11.76%

C = 100 * 6,00,000 / 34,00,000 = 17.64%

D = 100 * 10,00,000 / 34,00,000 = 29.42%

E = 100 * 12,00,000 / 34,00,000 = 35.29%

hkufký ð¤íkhLkku ¼kh * ð¤íkhLkku Ëh Mkhuhkþ ð¤íkh

A 0.058*15% 0.87

B 0.1176*13% 1.5288

C 0.1764*6% 1.0584

D 0.2942*9 2.6478

E 0.3529*10 3.529

fw÷ ¼krhík Mkhuhkþ ð¤íkh Ëh 9.634

(4) «{kýeík rð[÷Lk :

yÃkurûkík ð¤íkhLkkt ËhLkkt rð[hýLkkt ðøko{w¤Lku «{krýík rð[÷Lk íkhefu yku¤¾ðk{kt
ykðu Au.

  ( ) =   
 

N 1
 


2
R - R«{krýík rð[÷Lk

 
 ( ) = 

N 1






2
R - R«{krýík rð[hý

(5) MktÞwõík rð[hý :

ÃkkuxoVkur÷Þk{kt swËk swËk hkufkýLke MkÃkkxe nkuÞ Au. {kxu swËwt swËwt òu¾{ Ãký nkuÞ Au.
suLke økýíkhe fhðk {kxu MktÞwõík rð[hý þkuÄðk{kt ykðu Au.

hkufkýÃkºkLkkt rð[hý yLku Mkt¼kðLkk Ãkrhçk¤Lkku økwýkfkh fhðk{kt ykðu Au. su hf{Lkkt
Mkhðk¤kLku MktÞwõík rð[hý fnuðk{kt ykðu Au.

ÃkkuxoVkur÷Þk{kt òu¾{Lku [kufMkkEÃkqðof òýðk {kxu ÃkkuxoVkur÷ÞkLkku MknMktçktÄktf
þkuÄðk{kt ykðu Au.

MknMktçktÄkf = 
MktÞwõík rð[hý

x * y Lkwt «{krýík rð[÷Lk Lkwt «{krýík rð[÷Lk
WËknhý :

çku hkufkýÃkºk{ktÚke «kÃík Úkíkkt yÃkurûkík ð¤íkh Ëh yLku íkuLke Mkt¼kðLkk Lke[u {wsçk Au
suLkkt ÃkhÚke «{krýík rð[÷Lk MktÞwõík rð[hý yLku MknMktçktÄktf þkuÄku.
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ykŠÚkf Mkt¼kðLkk Ãkrhçk¤Lkwt hkufkýÃkºkLkwt hkufkýÃkºk-h
ÃkrhÂMÚkrík ð¤íkh ð¤íkh

1 0.10 5 0

2 0.20 10 8

3 0.50 15 18

4 0.10 20 26

sðkçk : hkufkýÃkºk-1 Lkwt «{krýík rð[÷Lk

ð¤íkh Mkt¼kðLkk R*P R* (R-R) (R-R)2 (R-R)2*p

5 0.10 0.5 12 -7 49 4.9

10 0.20 2 12 -2 4 0.8

15 0.50 7.5 12 3 9 4.5

20 0.10 2 12 8 64 6.4

12 16.6

rð[hý :

  = p 4.07  2
R - R«{krýík rð[hý

hkufkýÃkºk-2 Lkwt «{krýík rð[÷Lk :

ð¤íkh Mkt¼kðLkk R*P R* (R-R) (R-R)2 (R-R)2*p

0 0.10 0 13.2 -13.2 174.24 17.4

8 0.20 1.6 13.2 -5.2 27.04 5.40

18 0.50 9 13.2 4.8 23.04 11.52

26 0.10 2.6 13.2 12.8 163.84 16.38

  = p 16.06  2
R - Rrð[hý

  = p 50.70  2
R - Rrð[hý

ykŠÚkf hkufkýÃkºk-1 hkufkýÃkºk-2 Mkt¼kðLkk MktÞwfík
ÃkrhÂMÚkrík Ãkrhçk¤ rð[hý

1 -7 -13.2 0.10 9.24

2 -2 -5.2 0.20 2.08

3 3 4.8 0.50 7.2

4 8 12.8 0.10 10.24

fw÷ 28.76

òu¾{ yLku ð¤íkh
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(6) MknMktçktÄktf

=  
MktÞwõík rð[hý

x * y Lkwt «{krýík rð[÷Lk Lkwt «{krýík rð[÷Lk

= 
28.76

4.07*7.12

MknMktçktÄktf = 27.76/27.97 = 0.992 = 1

(7) çkexkLkwt Mkqºk Lke[u {wsçk Au.

  = p 7.12  2
R - R«{krýík rð[÷Lk

A B C ftÃkLke {kxu çkkuBçku Mxkuf yuõMk[uLs{ktÚke «kÃík ÚkÞu÷ 5 ð»koLke {krníke ÃkhÚke
.......... Lke økýíkhe fhku.

ð»ko ABC Lkwt ð¤íkh çkòh ð¤íkh (x)

1 0.2 0.1

2 0.4 0.2

3 0.5 0.3

4 0.4 0.4

5 0.6 0.5

sðkçk :

çkexkLke økýíkhe Lke[u «{kýu fhðk{kt ykðu Au.

ð»ko x y xy x2

1 0.1 0.2 0.02 0.01

2 0.2 0.4 0.08 0.04

3 0.3 0.5 0.15 0.09

4 0.4 0.4 0.16 0.16

5 0.5 0.6 0.3 0.25

fw÷ 1.5 2.1 0.71 0.55

   
 

*   

   22
n xy x yβ =

n x x

= 5(0.71)-(1.5) (2)
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5 (0.55) - (1.5)2

= 3.55 - 3

2.75 - 2.25

= 0.55

0.5

.. =  1.1

2.10 WÃkMktnkh

òu¾{ yLku ð¤íkhLkwt Mkt[k÷Lk ÃkkuxoVkur÷Þku Mkt[k÷Lk îkhk Mkíkík «ÞíLk fhe ò{eLkøkehe
MkkÚku Mktf¤kÞu÷ yÔÞðÂMÚkík òu¾{Lkwt {qÕÞktfLk fhíkkt nkuÞ Au yLku hkufkýfkhLkkt òu¾{
½xkzðk «ÞíLk fhu Au yLku ÃkkuxoVku÷eÞkuLkwt Mkhuhkþ ð¤íkh ðÄw {¤u íkuðku «ÞíLk fhu Au.

yk{, òu¾{ yLku ð¤íkh ÃkkuxoVkur÷Þku Mkt[k÷Lk{kt {wÏÞ ík¥ðku Au, suLkkt îkhk òu¾{
½xkzðkLkkt «ÞkMk fhðk{kt ykðu Au yLku ðÄw{kt ðÄw ð¤íkh «kÃík fhðkLkk «ÞíLk fhðk{kt
ykðu Au.

òu¾{ yLku ð¤íkh
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(Securities Analysis) yuf{ : 3 ™kýkfeÞ r{÷fŒku

: YÃkhu¾k :
3.1 «MŒkð™k

3.2 yÚko

3.3 ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k ÷ûkýku

3.4 ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k «fkhku

3.5 ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k †kuŒ

3.6 ƒwf rƒrÕzt„ y™u «kÚkr{f ònuh ¼hýwt

3.7 ƒwf rƒrÕzt„ – {æÞMÚkeyku

3.8 ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk

3.9 ƒwf rƒrÕzt„™k ÷k¼ y™u „uh÷k¼

3.10 W…‚tnkh:

3.11 [kðeY… þçËku (Key Words)

3.12 ƒnwrðfÕ… «§ku (MCQs)

3.13 xqtfk «§ku

3.14 rðMŒkh…qðof™k «§ku

3.1  «MŒkð™k:

™kýkfeÞ ÔÞðMÚkk™wt [¢ VhŒwt hk¾ðk y{wf ½xfku™wt nkuðwt ¾qƒ s sYhe Au. su{kt™wt
yuf {wÏÞ ½xf ™kýkfeÞ r{÷fŒku Au. ƒòh{kt {wÏÞíðu ƒu «fkh™k ÷kufku skuðk {¤u Au yuf
™kýkt™k sYheÞkŒ {tË y™u ™kýkt™k hkufkýfŒko. hkufkýfŒko ÔÞÂõŒ yku …k‚u ™kýkt™e ƒ[Œ
ðÄw nkuÞ Au ŒuÚke Œu ÷kufku …kuŒk™e ƒ[Œ …h ðÄw{kt ðÄw ð¤Œh {¤e hnu Œuðk ™kýkfeÞ
‚kÄ™ku™e þkuÄ{kt hnu Au ßÞkhu ™kýkt™k sYheÞkŒ {tË ÔÞÂõŒ yku ykuAk{kt ykuAk ÔÞksu
™kýkt {¤e hnu Œuðk ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku™e þkuÄ{kt nkuÞ Au. sku yk ƒt™u «fkh™k ÷kufku™u
…kuŒk™e sYrhÞkŒ {wsƒ™wt ‚kÄ™ ™net {¤u Œku ™kýkt™wt [¢ yxfe sþu. ™kýkt™k [¢™u
[k÷Œwt hk¾ðk {kxu yk ƒt™u …ûkfkh™k Ëhuf «fkh™k {k™r‚f ð÷ý™u …nkut[e ð¤u Œuðe
r{÷fŒku™e W…÷ÂçÄ ƒòh{kt nkuðe ¾qƒ s y„íÞ™e Au.

r{÷fŒku {wÏÞíðu 3 «fkh™e nkuÞ Au. (1) ¼kirŒf r{÷fŒku (2) yÿ~Þ r{÷fŒku y™u
(3)  ™kýkfeÞ r{÷fŒku. «ýkr÷fk„Œ hkufký {kuxk ¼k„u ¼kirŒf r{÷fŒku{kt fhðk{kt ykðŒwt
suðe fu s{e™, {fk™, ®f{Œe ÄkŒw yku, y™ks fu ¾kã™e [es ðMŒwyku ð„uhu. yÿ~Þ
r{÷fŒku{kt …k½ze, …uxLx, fku…ehkRx, fu xÙuz{kfo suðe y{qŒo ƒkirØf ‚t…rŒ yku™ku ‚{kðuþ
ÚkkÞ Au. ßÞkhu ™kýkfeÞ r{÷fŒku yu ykÄwr™f s{k™k™e yuðe y¼kirŒf fu «ðkne r{÷fŒku
Au fu su fhkh™k yrÄfkh yÚkðk {kr÷fe™k ËkðkÚke {¤u Au su{kt ƒUf Úkk…ýku, BÞwåÞwy÷
VtzT‚, ƒkuLzT‚, þuh, rðËuþe [÷ý ð„uhu suðk ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
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3.2  yÚko:

r{÷fŒku yu ™kýkt yufXk fhðk ÔÞÂõŒ yu yk…u÷ ‚{Þ™k {qÕÞ™ku ‚t„ún Au, su™k
…h {kr÷fe™k yrÄfkh ÷k„w fhðk{kt ykðu Au y™u su{kt {kr÷fku y{wf ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™
Œu™u ¾heËe fhe™u fu Œu™ku W…Þku„ fhe™u Œu{ktÚke ykŠÚkf ÷k¼ {u¤ðe þfu Au.

™kýkfeÞ r{÷fŒku yu ykŠÚkf r{÷fŒku™ku s yuf …uxk ¼k„ Au fu su™u ™kýkfeÞ
‚kÄ™ku îkhk …ý hsq fhe þfkÞ Au. sku fu ™kýkfeÞ ‚kÄ™kuÚke ðÄw fne yu Œku ™kýkfeÞ
r{÷fŒku™wt r™Ëþo™ {qÕÞ nkuÞ Au. ßÞkhu yLÞ ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku yr™rùŒ ¼krð ½x™kyku
Úkðk …h ykfÂM{f yÚkðk þhŒe nkuÞ Au.

“™kýkfeÞ r{÷fŒ yux÷u yuðe fkuE…ý r{÷fŒ fu su hkufz; yÚkðk ƒeò fkuE …ý
ÔÞÂõŒ, …uZe fu ‚tMÚkk îkhk ƒnkh …kzðk{kt ykðŒe fhkh ykÄkrhŒ hkufz fu yLÞ fkuE …ý
hkufký™wt ™kýkfeÞ ‚kÄ™; yÚkðk Œku RÂõðxe fu yLÞ fkuE …ý ò{e™„ehe.”

“™kýkfeÞ r{÷fŒ yu yuf «fkh™e y{qŒo fu yÿ~Þ r{÷fŒ Au su fkuE ÔÞÂõŒ fu
…uZe™k {kr÷fe …h™k Ëkðk yÚkðk ¼rð»Þ™k [wfðýe™k fhkh™k nf™u hsq fhu Au”

“™kýkfeÞ r{÷fŒku yux÷u ‚hfkh, ‚tMÚkk fu ft…™e îkhk ƒnkh …kzðk{kt ykðŒe
y÷„-y÷„ «fkh™e {kr÷fe …h™k Ëkðk ÄhkðŒe ò{e™„eheyku fu Úkk…ýku fu rƒÕ‚”
3.3 ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k ÷ûkýku

(1) ™kýkfeÞŒk:

™kýkfeÞ r{÷fŒku yu ™kýkt™wt ‚q[™ fhu Au. ™kýkfeÞ r{÷fŒku™u ™kýkt fu ™kýkt™u
‚{fûk s „ýðk{kt ykðu Au, fkhý fu Œu{™wt ‚h¤ŒkÚke hkufz{kt Y…ktŒh fhe™u Œu{kt ðu…kh
fhe þfkÞ Au. yk yuðe r{÷fŒku Au fu su™u r™ÄkorhŒ ‚{Þ ƒkË fu r™ÄkorhŒ {qÕÞ™k ykÄkhu
hkufz{kt ‚h¤ŒkÚke ƒË÷e þfkÞ Au. ™kýkfeÞ r{÷fŒku™u hkufz{kt Y…ktŒrhŒ fhðk Œu{s
Œu™e y{qŒo ‚k[ðýe fhðk y{wf ¾[o fhðku …zu Au su™u fkhýu ÷uðz-Ëuðz{kt y{wf
ÔÞkðnkrhf ¾[o fu Ë÷k÷e ¾[o™u ™kýkfeÞ r{÷fŒ™e ®f{Œ{kt W{uhðk{kt ykðu Au. skufu
½ýe ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e ¾heËe …h ðxkð …ý {¤u Au. su{ fu xÙuÍhe ƒe÷, xÙuÍhe
‚ŠxrVfux, xÙuz rƒ÷, f{ŠþÞ÷ …u…‚o, rz…kurÍx™wt «{ký…ºk, ð„uhu.
(2) «ðkrnŒŒk:

W…ÞwoõŒ sýkÔÞwt yu {wsƒ ™kýkfeÞ r{÷fŒku™u ™kýkt fu ™kýkt™u ‚{fûk s „ýðk{kt
ykðu Au, su™wt ‚h¤ŒkÚke hkufz{kt Y…ktŒh fhe þfkÞ Au. ŒuÚke ‚h¤Œk™e ÿrüyu ™kýkfeÞ
r{÷fŒku™e «ðkrnŒŒk ðÄw nkuÞ Au. yíÞtŒ «ðkne ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku™kt ‚khk WËknhýku
skuEyu Œku Œu{kt xÙuÍhe rƒ÷, xÙuÍhe «{ký…ºkku, rz…kurÍx™wt «{ký…ºk, y™u ft…™eyku™k
þuh, BÞwåÞwy÷ Vtz, zuheðurxÔÍ ‚kÄ™ku ð„uhu™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. …htŒw Œu™ku yÚko yu ™Úke
fu Ëhuf ™kýkfeÞ r{÷fŒku™u sYh {wsƒ „{u íÞkhu hkufz{kt Y…ktŒrhŒ fhe þfkÞ. r™rùŒ
{wÆŒ™k ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku {wÆŒ …qhe ÚkÞk ƒkË s hkufz{kt Y…ktŒrhŒ fhe þfkÞ Au. …htŒw
Œu™e …ý «ðkrnŒŒk ykuAe Au Œu{ fne þfkÞ ™net fu{ fu …rh…õðŒk™k ytŒu Œu «ðkne s
Au.
(3) ®f{Œ{kt rðr¼ÒkŒk:

™kýkfeÞ r{÷fŒku™k ÷ûkýku{kt ‚kiÚke y„íÞ™wt …rhƒ¤ Ëhuf ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e
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®f{Œ{kt skuðk {¤Œe rðr¼ÒkŒk Au. ®f{Œ{kt sux÷e …rhðŒo™þe÷Œk ðÄw nþu Œux÷wt s
hkufkýfkh™u …kuŒk™wt hkufký ðÄkhu ¾e÷ðk{kt {ËË {¤þu. yk ƒkƒŒu ƒòh{kt ™kutÄkÞu÷
ò{e™„ehe fu Vtz suðe ™kýkfeÞ r{÷fŒ{kt ®f{Œ r¼ÒkŒk ðÄw skuðk {¤þu ßÞkhu ‚hfkhe
ò{e™„ehe, xÙuÍhe rƒ÷ fu Úkk…ýku suðe rƒ™-ƒòhfeÞ ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e ®f{Œ{kt
r¼ÒkŒk ykuAe skuðk {¤þu.
(4) rð¼krsŒŒk:

ft…™e y™u ‚tMÚkkyku ™kýkfeÞ ƒòhku{ktÚke ™kýkt yufºk fhðk {kxu su {qze {t„kðu Au
Œu™wt rð¼ks™ fhe™u Œu™k ¼k„ …kze yuf ¼k„™wt LÞq™Œ{ ™kýkfeÞ {qÕÞ ™¬e fhu Au.
su™k ykÄkhu ™kýkfeÞ r{÷fŒku ‚k{kLÞ heŒu rð¼kßÞ fhðk{kt ykðu Au. ykðk ™Sf™k
…i‚k™e rð¼ks™ûk{Œk Œu ™kýkfeÞ r{÷fŒ ¾heËe™e {q¤ ®f{Œ ‚q[ðu Au su{kt hkufkýfŒko
îkhk ™kýktfeÞ r{÷fŒ™e rð¼kßÞ ®f{Œ™k ykÄkhu …kuŒk™e hkufký ûk{Œk «{kýu [ku¬‚
hf{™wt hkufký fhe þfu Au.  Ëk¾÷k Œhefu, sku fkuE hkufký fkh™u ‚ku™kt (Gold){kt hkufký
fhðwt nkuÞ Œku Œu ™kýkfeÞ r{÷fŒ Œhefu ‚ku™kt™k ðu…kh rðr™{Þ …ºk („kuÕz ETF) îkhk
hkufký fhe þfu Au y™u ðÄw{kt Œu …kuŒk™wt hkufký ÷½wŒ{ rð¼kßÞ ®f{Œ (‚k{kLÞ heŒu 1
„úk{ = 1 Þwr™x)™e [wfðýe fhe þYykŒ fhe þfu Au.
(5) r™rùŒ ‚{Þ yðrÄ:

r{÷fŒ ‚{Þ yðrÄ ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e …rh…õðŒk™k ‚{Þ™e ÷tƒkE Œu{s
ðÄw ð¤Œh™e ¾kŒhe ‚q[ðu Au. RÂõðxe þuh r‚ðkÞ™e {kuxk ¼k„™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e
‚{Þ yðrÄ r™rùŒ nkuÞ Au. ŒuÚke RÂõðxe þuh r‚ðkÞ™e ò{e™„ehe yku îkhk fhðk{kt
ykðu÷ {qze yufºkefhý™e …hŒ [wfðýe fhŒe ð¾Œu hkufz fu «ðkne Vtz™e sYrhÞkŒ …zu
Au …htŒw íÞkt ‚wÄe ft…™e …ý ÷ktƒk-„k¤k™e r™rùŒ ‚{Þ yðrÄ™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku™ku
W…Þku„ fhe þfu Au.
(6) ð¤Œh:

™kýkfeÞ r{÷fŒ™ku ¼tzku¤ Œhefu W…Þku„ fhŒe ð¾Œu ft…™e yu Œu™k …h [qfððk
…zŒk ð¤Œh rðþu rð[khe ÷uðwt sYhe Au. ‚k{kLÞ heŒu RÂõðxe ¼tzku¤ fhŒkt Ëuðk ¼tzku¤
…h ð¤Œh ykuAwt [qfððwt …zu Au. yus heŒu, hkufkýfkh™u xqtfk-„k¤k™k ™kýkfeÞ r{÷fŒku
…h ÷ktƒk-„k¤k™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku fhŒkt ykuAwt ð¤Œh «kó ÚkkÞ Au.
(7) ‚÷k{Œe:

™kýkfeÞ r{÷fŒku™wt ‚kiÚke ðÄw {níð ÄhkðŒwt ÷ûký ‚÷k{Œe Au. fu{ fu ™kýkfeÞ
r{÷fŒku™u ÂMÚkh r{÷fŒku™e su{ ‚k[ððe …zŒe ™Úke ŒuÚke Œu™e ‚k[ðýe fu ò¤ðýe
…kA¤ fkuE ¾[o fhðk™e sYh hnuŒe ™Úke. yk W…hktŒ Œu™k …h ½‚khku …ý ÷k„Œku ™Úke
suÚke Œu™e ®f{Œ{kt ½‚khk™k fkhýu ÚkŒku ½xkzku …ý ykðŒku ™Úke. yk r{÷fŒku ™kýkfeÞ
nkuðkÚke Œu™u …u…h r{÷fŒku …ý fnuðk{kt ykðu Au. su™u rzrsx÷ ÷kìfh{kt rz…kuÍxhe y™u
fMxkurzÞ™ îkhk yr¼hûký …qÁt …kzðk{kt ykðu Au.
(8) ðu[ký «kÃÞŒk:

r{÷fŒku™e ðu[ký «kÃÞŒk …ý yux÷wt s y„íÞ™wt ÷ûký Au. fu{ fu ™kýkfeÞ
r{÷fŒku™ku {q¤¼qŒ r‚æÄktŒ hkufz fu hkufz™u ‚{fûk r{÷fŒku™k WKð™ku Au. hkufz fu hkufz™u
‚{fûk r{÷fŒku™ku nuŒw íÞkhu s r‚Ø fhe þfkÞ Au ßÞkhu r{÷fŒku™e ðu[ký «kÃÞŒk ðÄw
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nþu. ‚kiÚke ðÄw ðu[ký «kÃÞŒk RÂõðxe þuh Œu{s r÷Âõðz Vtz Ähkðu Au. su™u fkuR …ý
[k÷w rËð‚u ðu[ký fhe hkufz{kt Y…ktŒrhŒ fhe þfkÞ Au.
(9) fhðuhk{kt ‚„ðzŒk:

fhðuhk …ý ™kýkfeÞ r{÷fŒku Q¼e fhŒe ð¾Œu æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðŒwt yuf ÷ûký
Au fu{ fu ft…™eyku {kuxk ¼k„u 30% fhðuhk ¼khý™k MŒh{kt ykðu Au. ft…™e™k ‚tË¼o{kt
Ëuðk ò{e™„ehe yku ƒnkh …kzŒe ð¾Œu ft…™e™u [qfððwt …zŒwt ð¤Œh fhðuhk ¼khý Úke
{wõŒ nkuÞ Au Œuðe s heŒu hkufký fkh™u RÂõðxe ò{e™„ehe …h {¤Œwt rzrðzLz fh{wõŒ
nkuÞ Au.
3.4  ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k «fkhku

[A] «íÞûk ™kýkfeÞ r{÷fŒku:

«íÞûk ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt yuðe ™kýkfeÞ r{÷fŒku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au fu su{kt
hkufkýfkh ‚eÄw s hkufký fhe þfu. «íÞûk fu ‚eÄk hkufký™ku yÚko yu ™Úke fu hkufkýfkhu …kuŒu
fkuE …ý {æÞMÚke™ku W…Þku„ fhðk™ku hnuþu ™net. hkufkýfkh sku ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e
¾heËe-ðu[ký fhðk {kxu Ë÷k÷ fu hkufký ƒUfh, fu ‚÷knfkh ‚tMÚkk™e {ËË ÷u Œku …ý Œuðe
™kýkfeÞ r{÷fŒku™ku ‚{kðuþ «íÞûk ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt s fhðk{kt ykðþu.
(a) ƒòh ykÄkrhŒ:

su ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k ¾heË-ðu[ký {kxu yuf ¾k‚ «fkh™k ƒòh™e sYh …zu Au
Œuðe ™kýkfeÞ r{÷fŒku™u ƒòh ykÄkrhŒ ™kýkfeÞ r{÷fŒku „ýðk{kt ykðu Au. Ëk¾÷k
Œhefu, «kÚkr{f þuh™k ònuh ¼hýkt ƒkË sku þuhnkuÕzh™u ™kýkt™e sYheÞkŒ WÆ¼ðu y™u
Œu …kuŒk™k þuh™wt ðu[ký fhðk RåAu Œku íÞkhu Œu ¾heË™kh™u «íÞûk heŒu {¤e þfŒku ™Úke.
yk W…hktŒ yu …ý ™¬e™k fne þfkÞ fu Œu ‚t¼rðŒ hkufkýfkh, ðu[™kh™e ft…™e™k s
RÂõðxe þuh y™u ðu[™kh™k ðu[ký ¼kð «{kýu s ¾heËðk ŒiÞkh nkuÞ. ykðk ‚{Þu
hkufkýfkh™u ƒòh™e sYh …zu Au fu su{kt ðu[™kh fu ¾heË™kh™u þkuÄðk™e fu òýðk™e
sYh hnuŒe ™Úke AŒkt …ý Œu …kuŒk™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku™wt¾heË-ðu[ký yk‚k™eÚke fhe
þfþu.
(1) ™kýkt ƒòh™e r{÷fŒku:

™kýkt ƒòh™e r{÷fŒku{kt ½ýe ™kýkfeÞ r{÷fŒku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au …htŒw Ëhuf
™kýkt ƒòh™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku ƒòh ykÄkrhŒ nkuŒe ™Úke. ƒòh ykÄkrhŒ ™kýkfeÞ
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r{÷fŒku{kt xÙuÍhe rƒÕ‚, ðkrýsÞf …ºk, ™u„kuþeyuƒ÷ ‚ŠxrVfux, …w™: ¾heËe fhkh
ð„uhu™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. ™kýkt ƒòh™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e yðrÄ yuf ð»ko fhŒkt
ykuAk ‚{Þ™e nkuÞ Au ŒuÚke Œu™e «ðkrnŒŒk ðÄw nkuÞ Au. skufu yk «fkh™e ™kýkfeÞ
r{÷fŒku …h {¤Œk ð¤Œh™ku Ëh ykuAku nkuÞ Au fu{ fu Œu{™k …h™w sku¾{ …ý ‚hfkh™k
skuzký ‚kÚku™wt nkuðkÚke ¾qƒ ykuAwt nkuÞ Au.
(2) {qze ƒòh™e r{÷fŒku:

{kuxk ¼k„u {qze ƒòh™e Ëhuf ™kýkfeÞ r{÷fŒ ƒòh ykÄkrhŒ nkuÞ Au r‚ðkÞ fu
ò{e™„ehe ƒnkh …kz™kh ft…™e îkhk Œu ™kýkfeÞ r{÷fŒ™e ™kutÄýe þuh ƒòh{kt fhe ™
nkuÞ. ykðe ò{e™„eheyku{kt Úke …ý ½ýe ™kýkfeÞ r{÷fŒ™u ƒtÄ-ƒòh fu ƒúku®f„ nkW‚
…hÚke ¾heËe fhe þfkÞ Au. Ëk¾÷k Œhefu RÂõðxe þuh™e ¾heËe-ðu[ký þuh ƒòh xŠ{™÷
(BSE - NSE xŠ{™÷) …h Úke fhe þfkÞ Au ßÞkhu rƒ™-™kutÄkÞu÷ «ìVhL‚ þuh™e ¾heËe
ƒtÄ-ƒòh fu ƒúku®f„ nkW‚ îkhk fhe þfkÞ Au. yk W…hktŒ ƒkuLz, rzƒuL[h suðe r™rùŒ
ð¤Œh yk…Œe Ëuðk ò{e™„ehe yku™ku ‚{kðuþ …ý {qze ƒòh™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt
ÚkkÞ Au. y™u Œu …ý sku rƒ™-™kutÄkÞu÷ nkuÞ Œku ƒtÄ-ƒòh fu ƒúku®f„ nkW‚ îkhk fhe
¾heËe þfkÞ Au
(3) zurhðurxÔÍ r{÷fŒku:

zurhðurxÔÍ yuf rðrþü «fkh™e yuðe ™kýkfeÞ r{÷fŒ Au fu su …kuŒk™wt {qÕÞ ƒòh{kt
[k÷Œe yLÞ ™kýkfeÞ r{÷fŒku suðe fu þuh, ƒkìLz, rzƒuL[h fu fkuE …ý yLÞ ¾uŒe
rð»kÞf ‚kÄ™, fu ‚ku™wt-[ktËe suðe ®f{Œe ÄkŒwyku ð„uhu™u ykÄkhu ™¬e fhu Au. zurhðurxÔÍ
fhkh ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e ¼krð ®f{Œ yt„u fhðk{kt ykðu Au su{kt Vâw[h yux÷u fu
¼rð»Þ™k ‚kuËk fu ðkÞËk, VkuhðzoT‚, MðuÃ‚, Œu{s rðfÕ…ku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
(4) [÷ý ykÄkrhŒ r{÷fŒku:

[÷ý ykÄkrhŒ ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt fkuE …ý «fkh™e ò{e™„ehe fu ‚kÄ™™ku
W…Þku„ fhðk{kt ykðŒku ™Úke. ynet rðËuþe [÷ý{kt hkufký fhðk{kt ykðu Au. su™u
«ðŒo{k™ Ëh «{kýu rðr™{Þ fhe ¾heË-ðu[ký fhðk{kt ykðu Au. rðËuþe [÷ý{kt ¾heË-
ðu[ký VõŒ ðŒo{k™ Ëh «{kýu s ™net …htŒw ¼rð»Þ™k ðkÞËk îkhk …ý fhðk{kt ykðu
Au. yux÷u fu rðËuþe [÷ý™k rðr™{Þ{kt …ý zurhðurxÔÍ™k ðkÞËk Œu{s rðfÕ…ku™ku W…Þku„
ÚkE þfu Au.
(b) rƒ™ ƒòh ykÄkrhŒ:

nk÷{kt ¼khŒeÞ ƒòh{kt ™kýkfeÞ r{÷fŒku™wt ð[oMð ¾wƒ s ðÄe hÌkwt Au. yk Ëhuf
r{÷fŒ™k ÷ûký hkufkýfkh Œu{s ƒnkh …kz™kh ft…™e, ‚tMÚkk™k ‚tË¼o{kt y÷„-y÷„
nkuÞ Au. ßÞkhu hkufkýfkh ƒUf{kt ¾kŒwt ¾ku÷kðu Au íÞkhu Œu ƒUf ‚kÚku YƒY{kt ™kýkfeÞ
ÔÞðnkh fhe þfu Au. ŒuÚke ykðe ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e ¾heËe y™u ðu[ký {kxu fkuE ƒòh™e
sYh hnuŒe ™Úke.

rƒ™ ƒòh ykÄkrhŒ ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt ƒUf Úkk…ýku, …kuMx ykurV‚ Úkk…ýku,
ft…™e™e Úkk…ýku, ð„uhu™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
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[B] y«íÞûk ™kýkfeÞ r{÷fŒku:

su ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt fhðk{kt ykðŒwt hkufký r{÷fŒku{kt ‚eÄwt fu «íÞûk heŒu nkuŒwt
™Úke Œuðe ™kýkfeÞ r{÷fŒku™u y«íÞûk ™kýkfeÞ r{÷fŒ fnu Au. y«íÞûk ™kýkfeÞ
r{÷fŒ{kt hkufkýfkh …kuŒk™wt hkufký yLÞ fkuE ºkkrnŒ …ûk (‚tMÚkk)™k {æÞMÚke Úke fhu Au.
yk «fkh™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt yuðe ™kýkfeÞ r{÷fŒku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au su™e ®f{Œ{kt
VuhVkh™ku ykÄkh ™kýkfeÞ r{÷fŒku …h nkuÞ Au …htŒw Œu™wt hkufký ‚eÄwt s Œu ™kýkfeÞ
r{÷fŒku{kt nkuŒwt ™Úke yux÷u fu ykðe ™kýkfeÞ r{÷fŒku VfŒ ™kýkfeÞ r{÷fŒku™wt
«rŒr™rÄíð fhŒe nkuÞ Au. y«íÞûk ™kýkfeÞ r{÷fŒ fkuE yuf s ™kýkfeÞ r{÷fŒ™wt
«rŒr™rÄíð fhŒe nkuÞ Œuðwt …ý sYhe ™Úke fu{ fu yuf «fkh™e y«íÞûk ™kýkfeÞ r{÷fŒ
yuf Œu ŒuÚke ðÄw «fkh™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku™wt …ý «rŒr™rÄíð fhe þfu Au. Ëk¾÷k Œhefu
BÞwåÞwy÷ Vtz, ðu…kh rðr™{Þ Vtz fu …uLþ™ Vtz.
(a) Þwr™x ykÄkrhŒ r{÷fŒku:

Þwr™x ykÄkrhŒ r{÷fŒku yuf yuðe y«íÞûk ™kýkfeÞ r{÷fŒ Au fu su «íÞûk
™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt y«íÞûk heŒu hkufkýfkhku™u hkufký fhðk{kt {ËË fhu Au.   BÞwåÞwy÷
Vtz ‚tMÚkk hkufkýfkh ðŒe hkufkýfkh™k ™kýkt™wt r™»ýkŒ Vtz {u™ush™e xe{ îkhk ™¬e
fhkÞu÷k ©uc rðrðÄ «íÞûk ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt hkufký fhe yk…u Au. su {kxu hkufkýfkhu
BÞwåÞwy÷™e Mfe{™ku Þwr™x ¾heËðk™ku hnu Au. yk Þwr™x™k ¼kð …ý þuh™k ¼kð™e su{
Mfe{{kt {¤Œk ð¤Œh «{kýu ðÄ-½x ÚkkÞ Au. ½ýe BÞwåÞwy÷ Mfe{{kt hkufký {kxu ‚{Þ
{ÞkoËk (÷kuf R™ r…rhÞz) …ý hk¾ðk{kt ykðu Au. suÚke hkufkýfkh Œu{s BÞwåÞwy÷ Vtz
‚tMÚkk™u ‚h¾wt ð¤Œh «kó ÚkE þfu.
(b)  Vk¤k ykÄkrhŒ r{÷fŒku:

ßÞkhu hkufkýfkh îkhk yuðe ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt hkufký fhðk™wt …‚tË fhðk{kt
ykðu Au fu su{kt hkufkýfkh r™rùŒ fu Wå[f hf{™ku Vk¤ku yk…e …kuŒk™k hkufký Vtz{kt
‚k{krÞf ðÄkhku fhðk RåAu Œku Œuðe r{÷fŒku™u Vk¤k ykÄkrhŒ r{÷fŒku fnu Au. ykðe
r{÷fŒku{kt {wÏÞíðu ƒu «fkh™e r{÷fŒku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. …uLþ™ Vtz y™u «kurðzLz
Vtz. …htŒw ykðk Vtz™e yðrÄ ¾qƒ s ðÄw nkuÞ Au su 5 ð»ko Úke ÷E hkufkýfkh™e r™ð]r¥k™e
Wt{h ‚wÄe™e nkuÞ Au. ŒuÚke ykðk Vtz …h r™rùŒ {wÆŒ ÄhkðŒe yLÞ ™kýkfeÞ r{÷fŒku
fhŒkt ðÄw ð¤Œh {¤u Au. sku ðe{k Vtz™u …ý hkufký Œhefu ™kýkfeÞ r{÷fŒ „ýe™u
hkufký fhðk{kt ykðþu Œku Œu™ku ‚{kðuþ …ý ynet fhe þfkÞ Au.
3.5  ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k †kuŒ:

™kýkfeÞ r{÷fŒku™k †kuŒ™u ½ýkt «fkhu ð„eof]Œ fhe þfkÞ Au. Ëk¾÷k Œhefu sku
™kýkfeÞ r{÷fŒku™k †kuŒ™u ‚{Þ „k¤k ykÄkrhŒ ð„eofhý fhðk{kt ykðu Œku Œu™k ƒu
¼k„ …zu Au.
(1) ÷ktƒk „k¤k™k †kuŒ y™u (2)xqtfk „k¤k™k †kuŒ.

y™u sku ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k †kuŒ™u {kr÷fe™k ykÄkhu ð„eofhý fhðk{kt ykðu Œku
Œu™u …ý ƒu ¼k„{kt ðnU[e þfkÞ Au –

(1) {kr÷fe™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k †kuŒ y™u (2) Ëuðkt ÄhkðŒe ™kýkfeÞ r{÷fŒ™k
†kuŒ.

™kýkfeÞ r{÷fŒku
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…htŒw ynet ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k †kuŒ™wt ft…™e™u ykÄkh ÷E ð„eof]Œ fhðk{kt ykðe Au, su
{wsƒ Œu™k ƒu ¼k„ ™e[u {wsƒ hsq fhe þfkÞ.

(1)yktŒrhf †kuŒ y™u (2)ƒkÌk †kuŒ.
yk ƒt™u™e rð„Œðkh [[ko ynet fheþwt.

[1] yktŒrhf †kuŒ:

ßÞkhu ft…™e …kuŒk™k ÄtÄkîkhk yktŒrhf heŒu Q¼e fhu÷ ™kýkfeÞ r{÷fŒku™ku s
W…Þku„ ™kýkt™e sYrhÞkŒ ‚{Þu fhu Au íÞkhu Œu yktŒrhf †kuŒ fnuðkÞ Au. Œu{kt ‚kiÚke ðÄw
«ðkne hkufz™wt ¼tzku¤ „ýkÞ Au. yk W…hktŒ …ý sku ft…™e™u ™kýkt™e sYh …zu Œku ft…™e
…kuŒu yufXku fhu÷ ™Vku fu hk¾e {wfu÷ f{kýe™kt™Vk™ku ¼k„ …ý W…Þku„ fhe þfu Au. ft…™e
sku ‚{Þ y™w‚kh yufXk fhu÷ ™Vk™ku W…Þku„ ÷ktƒk „k¤k™k hkufkýku fu ƒòhfeÞ hkufkýku
Q¼k fhðk{kt fhþu Œku Œu yuf ™kýkfeÞ r{÷fŒ™k ðu[ký{ktÚke, ðÄw ð¤Œh yk…Œe yLÞ
™kýkfeÞ r{÷fŒku Q¼e fhe þfþu. yk Ëhuf {kxu ft…™e …kuŒk™k yktŒrhf †kuŒ™ku s
W…Þku„ fhþu.
(i) ðŒo{k™ ykðf fu hkufz™k W…Þku„ îkhk:

sux÷e ft…™e™e ykðf ðÄw Œux÷e s ft…™e{kt hkufz ðÄw nkuðk™e Œf ðÄw WÆ¼ðu Au.
ŒuÚke ‚khe f{kýe fhŒe ft…™e yku …k‚u ™kýkfeÞ r{÷fŒku …ý ðÄw skuðk {¤u Au. fu{ fu
Œu{™e …k‚u ðu…kh-QÚk÷k™e su{ hkufz™e ykðf-òðf …ý ðÄw hnu Au. ƒòh™e …rhÂMÚkrŒ
y™w‚kh ft…™e yu …kuŒk™e yk ‚kiÚke ðÄw ŒfðkËe ™kýkfeÞ r{÷fŒ™ku W…Þku„ ¼ÔÞ
™kýkfeÞ r{÷fŒku Q¼e fhðk{kt {kxu fhðku skuEyu.

su{ fu ‚hfkhðŒerhÍðo ƒUf îkhk su xÙuÍhe rƒÕ‚ ƒnkh …kzðk{kt ykðu Au Œu™k …h
ft…™e™u xqtfk „k¤k™e yLÞ ™kýkfeÞ r{÷fŒku fhŒkt ðÄw ð¤Œh «kó ÚkkÞ Au …htŒw Œu
n{uþkt ft…™e™e sYh {wsƒ W…÷çÄ nkuŒk ™Úke, Œu ‚hfkh™e sYrhÞkŒ {wsƒ ƒnkh
…kzðk{kt ykðu Au. ŒuÚke yk ‚{Þu hkufz™wt y‚hfkhf ™kýkfeÞ r{÷fŒ{kt Y…ktŒh fhðk
{kxu hkufz ‚kiÚke ðÄw W…Þku„e yktŒrhf †kuŒ …whðkh ÚkkÞ Au.
(ii) yufXe fhu÷e ƒ[Œ™k W…Þku„ îkhk:

‚khe ft…™eyku …kuŒu f{kÞu÷ Ëh ð»ko™k ™Vk{ktÚke y{wf hf{™ku ¼k„ y™k{Œ MðY…u
yufXku fhu Au. su ykfÂM{f fu rðrþü ‚tsku„ku{kt ft…™e™u hkufz™k fkhýu Œf÷eV Q¼e Úkðk
ËuŒku ™Úke. yk yufXe fhu÷e ƒ[Œku hkufz™k yktŒrhf †kuŒ fhŒkt …ý ðÄw y„íÞ™e Au fkhý
fu Œu hf{™e ÿrü yu ¾qƒ s ðÄw nkuÞ Au ŒuÚke Œu™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku Q¼e fhðk™e ûk{Œk
…ý ðÄw nkuÞ Au.
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(iii) r{÷fŒku™k ðu[ký îkhk

[2] ƒkÌk †kuŒ:

ßÞkhu ft…™e …kuŒk™k ÄtÄk™eƒnkh W…÷çÄ hnu÷e ™kýkfeÞ r{÷fŒku™ku W…Þku„
™kýkt™e sYrhÞkŒ ‚tŒku»kðk {kxu fhu Au íÞkhu Œu ƒkÌk †kuŒ „ýðk{kt ykðu Au. ƒkÌk †kuŒ
Úke ™kýkfeÞ r{÷fŒ Q¼e fhðk {kxu Úkkuzku ¾[o fhðku …zu Au Œu{s, ‚{ÞktŒhu Œu™k …h
y{wf …zŒh …ý [qfððe …zu Au. ft…™eyu sku ƒkÌk †kuŒ™ku W…Þku„ fhe ™kýkfeÞ r{÷fŒ
Q¼e fhðe nkuÞ Œku Œu {kxu ™e[u™k ºký hMŒkyku Au.
(i) þuhMxkuf ƒnkh …kze™u:

þuhMxkuf™u ÷„¼„ Ëhuf ÿrüfkuýÚke W¥k{ ™kýkfeÞ r{÷fŒ Œhefu „ýe þfkÞ Au.
þuhMxkuf {wÏÞíðu ƒu «fkh™k Au RÂõðxe þuhMxkuf y™u «uVhL‚ þuhMxkuf. yk ƒÒku «fkh™e
™kýkfeÞ r{÷fŒku {ktÚke …ý RÂõðxe þuhMxkuf™u ™kýkfeÞ r{÷fŒ™k Ëhuf ÷ûký™k ‚tË¼o{kt
‚ðkuo¥k{ {k™ðk{kt ykðu Au. fkhý fu þuhMxkuf yuf yuðe ™kýkfeÞ r{÷fŒ Au fu su™e
ƒòh «kÃÞŒk, ðu[ký «kÃÞŒk, «ðkrnŒk Œu{s Œu™k …h {¤Œwt ð¤Œh …ý ðÄw nkuÞ Au,
r‚ðkÞ fu sku¾{ …ý ‚kÚku-‚kÚku Ÿ[wt nkuÞ Au. sku yk sku¾{ …ý ykuAwt fhðwt nkuÞ y™u
÷ktƒk „k¤k™e ™kýkfeÞ r{÷fŒ Q¼e fhðk™ku RhkËku …ý nkuÞ Œku, «uVhL‚ þuhMxkuf
…ý ¼hýwt ƒnkh …kz™kh Œu{s hkufkýfkh yu{ ƒÒku™k …ûku yrŒ W¥k{ «fkh™e ™kýkfeÞ
r{÷fŒ ‚krƒŒ ÚkkÞ Au.
(ii) ™kýkfeÞ sðkƒËkhe Q¼e fhe™u (Ëuðk ò{e™„ehe):

Ëuðk ò{e™„ehe yu «uVhL‚ þuhMxkuf™k ÷ûkýku ‚kÚku ‚{k™Œk ÄhkðŒe ™kýkfeÞ
r{÷fŒ Au r‚ðkÞ fu Œu WAe™e {qze™wt ‚q[™ fhu Au, ßÞkhu «uVhL‚ þuhMxkuf {kr÷fe™e {qze
Au.  sku ft…™e™u …kuŒk™u y™u …kuŒk™k þuh nkuÕzhku {kxu ™kýkfeÞ r÷ðhus™ku W…Þku„ fhe
ðÄw ð¤Œh «kó fhðwt nkuÞ Œku yk «fkh™e Ëuðk ò{e™„ehe™ku W…Þku„ fhe þfkÞ Au.
(iii) ™ku™-{kfuoxuƒ÷ ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k W…Þku„ îkhk:

™ku™-{kfuoxuƒ÷ yux÷u fu su ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e ¾heËe-ðu[ký {kxu fkuE ‚k{kLÞ fu
rðrþü «fkh™k ƒòh™e sYrhÞkŒ hnuŒe ™Úke. ykðe r{÷fŒku «íÞûk heŒu s YƒY{kt
™kýkfeÞ ÔÞðnkh fhe yk{™u-‚k{™u s ¾heËe fu ðu[ký fhe þfkÞ Au su{ fu, ƒUf Úkk…ýku,
…kuMx ykurV‚ Úkk…ýku, ft…™e™e Úkk…ýku, ð„uhu.
3.6  ƒwf rƒrÕzt„ y™u «kÚkr{f ònuh ¼hýwt:

ßÞkhu ft…™eyku Œu{™e ÔÞð‚krÞf fk{„ehe {kxu ™kýkt yufºk fhðk™wt rð[khu Au,
íÞkhu yk {kxu Œu rðrðÄ {kæÞ{ku™e ‚ki«Úk{ [fk‚ýe fhu Au. fku…kuohux ûkuºku ™kýkt yufXk
fhðk {kxu™k ‚kiÚke ÷kufr«Þ ƒu {kæÞ{ku „ýe þfkÞ. «khtr¼f ònuh ¼hýwt (IPO-Initial

Public Offering)  y™u íÞkh …Ae™wt ònuh ¼hýwt (FPO-Further Public Offering) «khtr¼f
ònuh ¼hýkt{kt hkufkýfkh Œu ¼hýkt{k ft…™e îkhk ™¬e fhu÷ þuh ËeX ®f{Œ™e [wfðýe
fhe ¼k„ ÷E þfu Au. «khtr¼f ¼hýwt nf™k þuh™wt ¼hýwt (Right Share) y™u ¾k™„e heŒu
r™ÞwÂõŒ (Private Placement) fhe™u …ý fhe þfkÞ Au. sku ft…™e™e þk¾ ƒòh{kt ðÄw
nkuÞ Œku þuh …h ™¬e fhu÷ ®f{Œ fhŒkt …ý hkufkýfkh ðÄw ™kýkt yk…ðk {kxu ŒiÞkh nkuÞ
Au. yk™ku ÷k¼ ÷uðk {kxu ½ýk ‚{ÞÚke rðfr‚Œ Ëuþku{kt ™kýkt Q¼k fhðk ƒwf rƒÂÕzt„

™kýkfeÞ r{÷fŒku
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…ØrŒ™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðu Au. rðfr‚Œ Ëuþku{kt ƒwf rƒÂÕzt„ nðu yuf ‚k{kLÞ «Úkk
Au y™u ŒksuŒh{kt W¼hŒk ƒòhku{kt …ý nðu ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk «ðuþ fhe hne Au.

¼khŒ{kt ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk™e …ØrŒ‚h þYykŒ, ‚uƒe (SEBI-Securities Ex-

change Board of India) îkhk 1÷e ™ðuBƒh, 1995 Úke {tsqhe ykÃÞk ƒkË ÚkÞu÷. yu ‚{Þu
ƒnkh …kzðk{kt ykðu÷ {k„oËŠþfk{kt yu s ft…™eyku ƒwf rƒrÕzt„…ØrŒ™ku W…Þku„ fhe
þfŒe su™wt ¼hýwt 100 fhkuz fu Œu™k fhŒkt ðÄkhu hf{™wt nkuÞ. …htŒw 1999 ‚wÄe ƒwf
rƒrÕzt„…ØrŒ™u «rŒ‚kË ™ {¤Œk, 1999{kt ‚uƒe yu …kuŒk™e {k„oËŠþfk{kt VuhVkh fhe
¼hýkt™e {ÞkoËk 25 fhkuz fu ŒuÚke ðÄw™e fhe nŒe.
‚uƒe™e {k„oËŠþfk {wsƒ,

“ƒwf rƒÂÕzt„ yu fkuE ft…™e™k þuh™k ¼kð xufk™k ¼kð Úke ðÄw {¤u Œu {kxu™e yuf
ði¿kkr™f …ØrŒ Au, fu su™k îkhk ƒnkh …kzðk{kt ykðu÷ ò{e™„ehe™e ®f{Œ y™u sÚÚkk™ku
r™ýoÞ ‚t¼rðŒ þuhnkuÕzhku …k‚uÚke «kó ÚkÞu÷ ‘rƒz fu ƒku÷e’™k ykÄkhu ðkMŒrðf {kt„™u
æÞk™{kt ÷E™u fhðk{kt ykðu Au. yk {kxu ft…™e ™kurx‚, …rh…ºk, rð¿kk…™ …ºk, {krnŒe
…ºk fu ykuVh …ºk îkhk hkufkýfkhku™u òý fhe þfu Au.”

‚h¤ ¼k»kk{kt ‚{Syu Œku, ƒwf rƒÂÕzt„ yu «khtr¼f ònuh ¼hýkt ‚{Þu þuh™e
®f{Œ ™¬e fhðk™e yuf «r¢Þk Au fu su{kt þuh ¾k™„e r™ÞwÂõŒ™e …ØrŒ™ku W…Þku„ fhe
ƒnkh …kzðk{kt ykðu Au. ƒwf rƒrÕzt„ …ØrŒ{kt hkufkýfkh …k‚u Úke þuh™e ¾heË ®f{Œ
{kxu ƒku÷e yux÷u fu ƒez {t„kððk{kt ykðu Au su ft…™e yu ™¬e fhu÷ xufk™k ¼kð (yux÷u fu
Floor Price) sux÷e fu ŒuÚke ðÄw nkuðe skuEyu. yk …ØrŒ™ku W…Þku„ «khtr¼f ¼hýkt
(IPO) fhŒkt …ý ðu[ký {kxu™e ykuVh (OFS-Offer For Sale) {kxu ¼khŒ{kt ðÄw skuðk
{¤u Au.

ƒwf rƒÂÕzt„ yu {q¤¼qŒ heŒu y‚hfkhf ®f{Œ™e þkuÄ {kxu «khtr¼f ònuh ¼hýkt{kt
W…Þku„{kt ÷uðk{kt ykðŒe «r¢Þk Au. Œu yuf …ØrŒ Au ßÞkt, «khtr¼f ònuh ¼hýkt™k
‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™, hkufkýfkh …k‚uÚke swËk swËk ¼kðu ƒku÷e ÷uðk{kt ykðu Au rƒz™e
‚{kÂó Œkhe¾ …Ae {qze™e sYrhÞkŒ {wsƒ ‚kiÚke ðÄw {¤Œe ®f{Œ «{kýu hkufkýfkhu
fhu÷ þuh™k sÚÚkk™e yhS «{kýu ®f{Œ ™¬e fhðk{kt ykðu Au. ½ýeðkh yk {kxu ¼krhŒ
‚huhkþ …ØrŒ™ku …ý W…Þku„ fhðk{kt ykðu Au.
3.7  ƒwf rƒrÕzt„ – {æÞMÚkeyku:

¼khŒ{kt ònuh ¼hýkt îkhk {qze Q¼e fhðk {kxu ƒwf rƒrÕzt„…ØrŒ™ku ÏÞk÷ ™ðe™
Au. sku ft…™e ƒwf rƒrÕzt„…ØrŒ îkhk ònuh ¼hýwt fhðk RåAŒe nkuÞ Œku ft…™e™u ƒwf
rƒrÕzt„ «r¢Þk{kt ‚k{kLÞ ònuh ¼hýkt fhŒkt ðÄw ŒiÞkhe y™u ðÄw ‚ŒfoŒk™e sYh …zþu.
yk «r¢Þk{kt ft…™e yu ƒòh™e …rhÂMÚkrŒyku y™u hkufkýfkh™e {k™r‚fŒk™u æÞk™{kt
hk¾e™u ònuh ¼hýkt™wt fË y™u ®f{Œ yt„u r™ýoÞ ÷uðku …zu Au. Œu{s ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk{kt
«khtr¼f ËMŒkðuSfhýÚke ðkMŒrðf «ûku…ý™e ŒiÞkhe ‚wÄe™e Œ{k{ ŒiÞkhe fhðk™e sYh
…zu Au. su™k {kxu ¼hýkt …nu÷k™e ŒiÞkheÚke ÷E™u þuh Vk¤ðýe ‚wÄe™k Ëhuf fkÞo fhðk
{kxu y÷„-y÷„ r™»ýktŒ ÔÞÂõŒyku fu ‚÷knfkh™e sYh …zu Au ykðk r™»ýkŒ ÔÞÂõŒyku
fu ‚÷knfkh ònuh ¼hýkt {kxu ™¬e fhðk{kt ykðu÷ ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk{kt {æÞMÚke ƒ™e
{ËË fhðk™wt fkÞo fhu Au suÚke ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk™u ‚h¤ŒkÚke y™u fkuE …ý «fkh™e
‚{MÞk rð™k …qýo fhe þfkÞ.
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yk {kxu ™e[u sýkðu÷  A «fkh™k y÷„-y÷„ ‚uðk …qhe …kzŒk {æÞMÚkeyku™e
sYh …zu Au su{™k fkÞo™u yuf …Ae yuf ‚{Syu. suÚke ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk ‚{sðk{kt
‚h¤Œk hnu.

(1) ðu…khe ƒUfh
(2) ƒwf [k÷f ÷ez÷ez{u™ush (BRLM)

(3) ƒknUÄhe Ë÷k÷
(4) r‚ÂLzfux ‚ÇÞku
(5) hrsMxÙkh
(6) fkÞËk™ku ‚÷knfkh

(1) ðu…khe ƒUfh :

ò{e™„ehe ¼hýwt ƒnkh …kz™kh ft…™e ‚ki «Úk{ ðu…khe ƒUfh™e r™{ýqf fhu Au.
ðu…khe ƒUfh yu yuf yuðku {æÞMÚke Au su™wt fkÞo þYykŒÚke ÷E ytŒ ‚wÄe hnu Au. ŒuÚke s
ðu…khe ƒUfh™k fkÞo™u ƒu ð„o{kt ð„eof]Œ fhðk{kt ykðu Au (1) ò{e™„ehe ¼hýwt ònuh
fhkÞk …nu÷k™wt fkÞo y™u (2) ò{e™„ehe ¼hýwt ònuh fhkÞk ƒkË™wt fkÞo. ò{e™„ehe
¼hýwt ònuh fhkÞk …nu÷k ðu…khe ƒUfhu, ‚uƒe y™u yLÞ r™Þ{™ fŒko ‚tMÚkk ‚kÚku™k Ëhuf
sYhe ËMŒkðusku …qhk …kzðk yt„u Œu{s yLÞ {æÞMÚke yku™e r™{ýqf ƒkƒŒu …ý fkÞo
fhðwt …zu Au yux÷wt s ™net, …htŒw ðu…khe ƒUfh Œu™e …ý ¾kŒhe fhðk {kxu sðkƒËkh hnuþu
fu yk Ëhuf yusL‚eyku ft…™e ‚kÚku fhu÷ fhkh {wsƒ Œu{™k fkÞkuo™u ÞkuøÞ heŒu …qýo fhu y™u
Œu{™e sðkƒËkhe r™¼kðu. ðu…khe ƒUfh™wt ‚kiÚke y„íÞ™wt fkÞoƒwf rƒrÕzt„ [k÷f {u™ush
(BRLM – Book Running Lead Manager)™e r™{ýqf Au.
(2) ƒwf [k÷f ÷ez {u™ush (BRLM):

ƒwf [k÷f ÷ez÷ez {u™ush (BRLM) yu ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk{kt ‚kiÚke y„íÞ™ku
{æÞMÚke Au. {kuxk ¼k„u ðu…khe ƒUfh s ƒwf [k÷f ÷ez÷ez {u™ush™e ¼qr{fk ¼sðu Au
ŒuÚke ðu…khe ƒUfh y™u ƒwf [k÷f ÷ez÷ez{u™ush™k fkÞo ðå[u ¼uË Œkhððku ¾qƒ {w~fu÷ Au.
…htŒw n{uþk ƒt™u ‚{k™ nkuÞ yuðwt sYhe ™Úke. ƒwf [k÷f ÷ez÷ez {u™ush™u ƒqf h™h
yÚkðk Œku BRLM Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ƒwf [k÷f ÷ez÷ez {u™ush™wt fkÞo ‚kiÚke ðÄw
y„íÞ™wt nkuÞ Au. ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk {kxu yhS MðefkhðkÚke ÷E, ònuhkŒ y™u «{kuþ™÷
‚k{„úe™e ŒiÞkhe, ykuVh zkufâw{uLxT‚, rð¿kk…™ …ºk, fkÞËkfeÞ ònuhkŒku y™u {wÏÞ
‚wrðÄkyku ÄhkðŒk ykðuË™ …ºkku ŒiÞkh fhðk y™u rzÍkR™ fhðk™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
yk W…hktŒ BRLM, r™ÞŒ fkÞËkyku™wt …k÷™ y™u þuh ƒòh, ft…™e hSMxÙkh ŒÚkk ‚uƒe
‚kÚku VkR®÷„ ‚rnŒ™e yki…[krhfŒkyku ‚wr™rùŒ fhu Au.ƒwf [k÷f ÷ez÷ez{u™ush yk
{wÆk {kxu rðrðÄ {kfuo®x„ ÔÞqnh[™k …ý ƒ™kðu Au. rn‚kƒku™wt ‚t[k÷™, rƒ™-‚tMÚkkfeÞ
ò{e™„ehe Vk¤ðýe™wt ‚tf÷™, ò{e™„ehe Vk¤ðýe™e ‚q[™k y™u ƒku÷eÄkhfku™u rhVtz
{kuf÷ðk ‚rnŒ™e ¼hýkt ƒkË™e «ð]r¥kyku …ý ÷ezƒwf [k÷f ÷ez÷ez {u™ush îkhk fhðk{kt
ykðu Au.
(3) ƒknUÄhe Ë÷k÷:

su heŒu ƒknUÄhe Ë÷k÷ {æÞMÚke Œhefu ònuh ¼hýkt ð¾Œu ft…™e™k su þuh ™ ðu[kÞ
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Œku ft…™e îkhk òhe fhu÷k Œu þuh ¾heËðk ‚t{Œ ÚkkÞ Au suÚke ft…™e™u ÷½wŒ{ ¼hýkt™ku
«§ ònuh ¼hýkt ‚{Þu ™zu ™net. ònuh ¼hýwt ƒnkh …kz™kh ft…™e …k‚uÚke ò{e™„ehe™e
¾heËe fhu Au y™u Œu{™k ™uxðfo îkhk Œu™wt ðu[ký fhu Au.yk heŒu Œuyku ònuh ¼hýk ð¾Œu
ft…™e ™u {ËË …qhe …kzu Au.

Œus heŒu ƒwf rƒrÕzt„ ð¾Œu ƒknUÄhe Ë÷k÷, ƒòh{kt hkufkýfkhku{kt [k÷Œe
{k™r‚fŒk™wt rð~÷u»ký fhu Au y™u ft…™e™k rnŒ{kt Œu{kt ƒË÷kð ÷kððk™wt fkÞo fhu Au.
þuh™ku ¼kð Œu™e yrÄfŒ{ {ÞkoËk ‚wÄe …nkut[u Œuðe heŒu …kuŒk™k ™uxðfo™ku W…Þku„ fhu Au.
yk W…hktŒ rƒz™u …khËþof ƒŒkððk {kxu rƒz™u ÷„Œe ½ýe rð„Œku hkufkýfkh ‚{ûk hsq
…ý fhu Au.
(4) r‚ÂLzfux ‚ÇÞku:

r‚ÂLzfux ‚ÇÞku™u {wÏÞíðu ƒwf rƒrÕzt„™k ònuh ¼hýkt ð¾Œu fhðk{kt ykðŒe rƒ®z„
yhSyku yufÂºkŒ fhðe y™u Œu™u ytŒ ‚wÄe ‚t…qýo heŒu ƒtÄ fhðk {kxu r™ÞwõŒ fhðk{kt
ykðu Au. r‚ÂLzfux ‚ÇÞku ò{e™„ehe™e {kt„ ƒòh{kt Q¼e fhu Au y™u Ëhuf hkufkýfkhku™u
þuh™e ‚tÏÞk y™u ykuVh ¼kð {kxu …qAu Au.

ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk{kt ƒwf [k÷f ÷ez {u™ush yuðk {æÞMÚkeyku™e r™{ýqf fhe þfu
Au suyku SEBI{kt ™kutÄkÞu÷k nkuÞ Au. SEBI{kt™kutÄkÞu÷k r‚ÂLzfux ‚ÇÞku™u ‘yLzhhkRxh`
Œhefu ò{e™„ehe yt„u™e fkuE …ý «ð]r¥k{kt ¼k„ ÷uðk SEBI îkhk {tsqhe nkuÞ Au. ŒuÚke s
r‚ÂLzfux ‚ÇÞku™u ƒúku®f„ „]n™k ‚ÇÞ …ý fnu Au Œuyku þuh ƒòh yux÷u fu Mxkuf yuõ‚[Us
suðk fu NSE, BSE …h ò{e™„ehe ¼hýkt™k þuh rƒ®z„ Ã÷uxVku{o …h ‚{Þ‚h zuxk
y…zux fhðk {kxu …ý sðkƒËkh Au.
(5) hrsMxÙkh:

hrsMxÙkh™wt fkÞo ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk y™u ‚k{kLÞ ònuh ¼hýkt{kt yuf ‚{k™ nkuÞ
Au. Œu{ýu hkufkýfkhku …k‚u Úke ykðu÷ yhS™e Ëu¾hu¾ y™u rð~÷u»ký™e fk{„ehe ÞkuøÞ
heŒu ÚkkÞ Au fu fu{ Œu™e fk¤S hk¾ðk™e nkuÞ Au. su yhSyku yMðefkhýeÞ nkuÞ Œuðe
yÞkuøÞ yhSyku™u Ëqh fÞko …Ae MðefkhýeÞ yhSfŒkoyku™u ò{e™„ehe™e Vk¤ðýeyku™e
‚qr[™u ytrŒ{ MðY… yk…ðk™wt hnu Au y™u ¾kŒhe fhu Au fu yhsËkhku™k rz{ux ¾kŒkyku{kt
þuhku s{k ÚkkÞ. yLÞ yhSfŒkoyku™u Œu{™k ykuzoh …hŒ {kuf÷ðk{kt ykðu Au. yk {kxu
hrsMxÙkh ƒwf [k÷f ÷ez÷ez{u™ush ‚kÚku ‚tf÷™ fhu Au fu suÚke ò{e™„ehe Vk¤ðýe
yku¤¾ …ºk™k ykÄkhu yhsËkhku™k rz{ux ¾kŒkyku™e ƒUf þk¾kyku yku¤¾e þfu y™u
yhSyku™e «r¢Þk y™u yLÞ ƒkƒŒku™e suðe fu ‚whûkk «{ký…ºkku y™u rhVtz ykuzoh …qýo
ÚkkÞ y™u ò{e™„ehe yku ‚qr[ƒØ fhe þfkÞ.
(6) fkÞËk™ku ‚÷knfkh:

{kuxk ¼k„u {kuxe ft…™e{kt fkÞËk™k ‚÷knfkh ÔÞÂõŒ™e r™{ýqf yktŒrhf MŒhu s
fhðk{kt ykðu÷ nkuÞ Au. yk W…hktŒ ÷„¼„ ykðe ft…™eyku{kt fkÞËk™k òýfkh Œhefu
ft…™e ‚u¢uxhe™e r™{ýqf fhu÷ nkuÞ Au. ƒwf rƒrÕzt„ fu ‚k{kLÞ ònuh ¼hýkt yt„u™e
rð[khýkÚke ÷E™u ònuh ¼hýkt™e …qýkonwrŒ ‚wÄe Ëhuf fkÞËkrfÞ ƒkƒŒku™wt æÞk™ Œu{ýu
hk¾ðk™wt nkuÞ Au. ft…™e{kt ¼hýkt yt„u ™¬e fhðk {kxu ft…™e™e ƒkuzo ykuV rzhuõx‚o™e
{e®x„{kt «MŒkð hsq fhðku, {tsqh fhðku Œu{s Œu™wt zÙk^xet„ ŒiÞkh fhðwt ð„uhu suðe ƒkƒŒku™ku
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‚{kðuþ ÚkkÞ Au. yk W…hktŒ Ëhuf zÙk^x, ËMŒkðus fu …ºk fkÞËkrfÞ heŒu ‚t…qýo ¾k{e
{wõŒ nkuÞ Œu yt„u™wt æÞk™ fkÞËk ‚÷knfkhu hk¾ðk™wt hnu Au.
3.8  ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk:

ònuh ¼hýwt fh™kh ft…™e sku ƒwf rƒrÕzt„…ØrŒ™ku y{÷ fhðkt {k„Œe nkuÞ Œku
ft…™e yu‚uƒe îkhk hsq fhðk{kt ykðu÷ (‚uƒe – «„xefhý y™u hkufkýfkh™wt ‚thûký)
{k„oËŠþfk™u y™w‚hðe sYhe Au. ‚uƒe {k„oËŠþfk, 2000™k «fhý 11{kt yk…u÷e sku„ðkE
yku {wsƒ s ft…™e yu ònuh ¼hýwt fhðwt …zu Au.

yk «r¢Þk™u ‚h¤Œk Úke ‚{S þfkÞ Œu {kxu ™e[u yk…u÷ [kxo{kt sýkðu÷ …„÷ktyku
îkhk hsq fhðk{kt ykðe Au.

(1) ƒwf [k÷f ÷ez÷ez {u™ush(BRLM)™e r™{ýqf:

ƒwf rƒrÕzt„ îkhk ònuh ¼hýwt ƒnkh …kz™kh ft…™e îkhk ðu…khe ƒUfh™e r™{ýqf
ÚkkÞ Au y™u ðu…khe ƒUfh îkhk ƒwf [k÷f ÷ez÷ez {u™ush (BRLM)™e r™{ýqf fhðk{kt
ykðu Au. su ò{e™„ehe ¼hýwt ònuh fhkÞk …nu÷k™wt fkÞo suðk fu ‚uƒe y™u yLÞ r™Þ{™
fŒko ‚tMÚkk ‚kÚku™k Ëhuf sYhe ËMŒkðusku …qhk …kzðk Œu{s yLÞ {æÞMÚkeyku suðk fu ƒknUÄhe
Ë÷k÷, r‚ÂLzfux ‚ÇÞ, hSMxÙkh ð„uhu™e r™{ýqf fhu Au. y™u ¼hýwt ƒnkh …kz™kh
ft…™e ‚kÚku {¤e™u ‚ki «Úk{ Œku rð¿kk…™ …ºk™ku zÙk^x ŒiÞkh fhu Au.
(2) ƒknUÄhe Ë÷k÷™e r™{ýqf:

ƒwf rƒrÕzt„ {æÞMÚke™k «§{kt sýkÔÞk {wsƒ ƒknUÄhe Ë÷k÷ ƒòh{kt hkufkýfkhku{kt
[k÷Œe {k™r‚fŒk™wt rð~÷u»ký fhe y™u ft…™e™k rnŒ{kt Œu{kt ƒË÷kð ÷kððk™wt fkÞo fhu
Au. þuh™ku ¼kð Œu™e yrÄfŒ{ {ÞkoËk ‚wÄe …nkut[u Œuðe heŒu …kuŒk™k ™uxðfo™ku W…Þku„ fhu
Œu {kxu Œu{™e r™{ýqf fhðk{kt ykðu Au.
(3) þuh ¼hýwt y™u þuh™e ®f{Œ ©uýe (Price Range):

ònuh ¼hýwt ƒnkh …kz™kh ft…™e þuh ¼hýwt y™u þuh™e ®f{Œ ©uýe rðþu ðu…khe
ƒUfh, ƒwf [k÷f ÷ez÷ez{u™ush y™u ƒknUÄhe Ë÷k÷™e {krnŒe ‚kÚku ‚ki «Úk{ Œku ‚h¾kðu
Au.y™u íÞkh ƒkË Œu™e xufk™e ®f{Œ Œu{s Œu™wt yrÄfŒ{ {qÕÞ ™¬e fhuAu. su {wsƒ s
ft…™e, hkufkýfŒko ‚{ûk þuh ™e ®f{Œ ©uýe ™¬e fhe™u hsq fhu Au.
(4) ƒku÷e(Biding) :

ðu…khe ƒUfh y™u ƒwf [k÷f ÷ez {u™ush, þuh ¼hýwt y™u þuh™e ®f{Œ ©uýe ™¬e
ÚkÞk ƒkË hkufkýfkhku™u rƒ®z„ yhS fhðk yk{tºký yk…u Au. ‚k{kLÞ heŒu, hkufkýfkhku

™kýkfeÞ r{÷fŒku



50

ò{e™„ehe rð&÷u»ký
(Securities Analysis)

ò{e™„ehe™u swËk-swËk ¼kð™k MŒhu y™u swËk-swËk sÚÚkk{kt ¾heËðk {k„Œk nkuÞ Au
½ýk hkufkýfkhku ÔÞÂõŒ„Œ heŒu Wå[ ™uxðÚkoðk¤k nkuÞ Au ½ýk ¼tzku¤™k ‚t[k÷fku nkuÞ Au.
Ëhuf hkufkýfkh™e ƒku÷eyku™u yk …„rÚkÞu yhS MðY…u Mðefkhðk{kt ykðu Au. yk yk¾e
rƒ®z„ «r¢Þk {kxu {kuxe ‚tÏÞk{kt hkufkýfkhku™k zuxk ‚t[k÷™™e sYh …zu Au ƒwf [k÷f
÷ez {u™ushu yk zuxk™wt ‚t[k÷™ fhðk™wt hnu Au. Œu{s ‚t…qýo rƒ®z„ «r¢Þk …khËþof ƒ™e
hnu Œu {kxu ƒku÷e «r¢Þk™e rð„Œku ‚{Þk™w‚kh ònuh fhðe sYhe ƒ™u Au suÚke hkufkýfkhku™u
ft…™e™k ¼hýkt rðþu {krnŒe {¤e hnu, su™wt fkÞo ƒknUÄhe Ë÷k÷ îkhk fhðk{kt ykðu Au.
(5) ft…™e hSMxÙkh y™u rð¿kk…™ …ºk:

ƒwfrƒrÕzt„ îkhk ònuh ¼hýwt fh™kh ft…™eyu þYykŒ{kt ƒwf [k÷f ÷ez {u™ush
‚kÚku {¤e ŒiÞkh fhu÷ zÙk^x™u huz nuhet„ Œhefu ‚uƒe{kt s{k fhðk{kt ykðu Au. ßÞkhu Œu™wt
yk¾he MðY… ŒiÞkh ÚkE òÞ Au íÞkhu Œu™u rð¿kk…™ …ºk Œhefu {tsqhe {¤u Au y™u Œu ft…™e
hSMxÙkh (RoC – Registrar of Companies) …k‚u s{k fhkððk{kt ykðu Au. {kuxk¼k„u
nðu Ëhuf ËMŒkðus s{k fhkððk™wt fkÞo yku™÷kR™ ÚkE „Þu÷ Au. yk {kxu ònuh ¼hýwt
fh™kh ft…™eyu ¼hýkt™k sÚÚkk {wsƒ Ve …ý ft…™e hSMxÙkh™u [qfððkt™e hnu  Au. íÞkh
ƒkË s, ònuh ¼hýwt fh™kh ft…™e rƒz™e yhS y™u Œu™u ‚t÷ø™ ™kýkt™ku Mðefkh fhe
þfu Au.
(6) rƒz yhS y™u ™kýkt™ku Mðefkh:

SEBI {k„oËŠþfk {wsƒ, rƒz yhS™ku ÷½wŒ{ ‚{Þ 5 rËð‚™ku Au. ŒuÚke rƒz
yhS ykuAk{kt ykuAk 5 rËð‚ ‚wÄe Mðefkhðk™e ÚkkÞ. yk Ëhr{Þk™ Ëhuf™e rƒz yhS
{¤e hnu Œu {kxu rƒ®z„ xŠ{™÷ Q¼wt fhðk{kt ykðu Au fu su R÷uõxÙkur™f÷e f{ÃÞwxhkRÍTz
nkuÞ Œu{s rƒ®z„ ‚uLxh …ý Q¼k fhðk{kt ykðu Au. yk Ëhuf rƒ®z„ ‚uLxh …h r‚ÂLzfux
‚ÇÞ™e Ëu¾hu¾ nkuðe sYhe Au suÚke fkuE …ý hkufkýfkh™u rƒz yhS fhŒe ð¾Œu fkuE
«§ ™ ykðu. ‚uƒe {k„oËŠþfk y™w‚kh, hkufkýfkhu …kuŒk™e rƒz yhS r‚ÂLzfux ‚ÇÞ™e
Ëu¾hu¾ nuX¤™k rƒ®z„ xŠ{™÷Úke s fhðe sYhe Au.
(7) þuh Vk¤ðýe:

ytŒu, Mðef]Œ rƒzhku™u Œu{ýu fhu÷ yhS «{kýu þuh Vk¤ðýe™e «r¢Þk þY ÚkkÞ
Au. yus hkufkýfkhku™ku ‚{kðuþ Mðef]Œ rƒzhku Œhefu fhðk{kt ykðu Au fu su{ýu þuh™e fx-
ykuV ®f{Œ fhŒkt ðÄkhu™e rƒ®z„ fhe nkuÞ. yux÷u fu su hkufkýfkhu ‚kiÚke Ÿ[e ƒku÷e
÷„kðe nþu Œu{™u ‚kiÚke …nu÷k þuh™e Vk¤ðýe Úkþu y™u su hkufkýfkhu ft…™e™e
ò{e™„ehe™ku ¼kð ½xkzðk {kxu ‚kiÚke ™e[e ƒku÷e ÷„kðe nþu Œu{™ku ‚{kðuþ yMðef]Œ
rƒzhku{kt Úkþu Œu{s Œu{™k ™kýkt …ý …hŒ fhðk{kt ykðu Au. ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk{kt …ý
¼hýkt™k fË™k 10% ÔÞÂõŒ„Œ hkufkýfkh {kxu y™k{Œ hk¾ðk sYhe Au. y™u ‚t…qýo
þuh Vk¤ðýe 15 rËð‚™e ytËh …qhe Úkðe sYhe Au.

yk ‚kŒ …„÷kt™k ykÄkhu ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk™wt ‚t[k÷™ ÞkuøÞ heŒu ÚkE þfu Au.
3.9  ƒwf rƒrÕzt„™k ÷k¼ y™u „uh÷k¼:

 ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk™k ÷k¼:

ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk™k ÷k¼ /  VkÞËk/ W…Þkur„Œk
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(1) þuh ðu[ký™e r™rùŒŒk
(2) ò{e™„ehe™e ®f{Œ ðkMŒrðf
(3) ò{e™„ehe …h ðÄw ¼kð
(4) r™rùŒ þuh Vk¤ðýe
(5) ònuh ¼hýkt fhŒkt ft…™e {kxuðÄw VkÞËkfkhf
(6) ykuAk ¾[o
(7) …khËþof þuh Vk¤ðýe
(1) þuh  ðu[ký™e r™rùŒŒk:

ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk{kt su hkufkýfkhku™u þuh ¼hýkt{kt h‚ nkuÞ Au yuðk s ÷kufku ƒku÷e
÷„kðu Au. yux÷u fu yk heŒu ykuVh fh™kh hkufkýfkh þuh nkuÕzh Œu þuh ¾heËðk ŒiÞkh
nkuðkÚke Œu þuh ¾heËþu fu ™rn Œu yt„u þuh ¼hýwt ƒnkh …kz™kh ft…™e™u fkuE yr™rùŒŒk
hnuŒe ™Úke. þuh ðu[ký™e r™rùŒŒk™k fkhýu ft…™e …kuŒk™e ¼hýkt …Ae™e rðrÄ …ý
r™rùtŒ ÚkE™u fhe þfu Au.
(2) ò{e™„ehe™e ðkMŒrðf®f{Œ:

ðkMŒrðf ®f{Œ yux÷k {kxu fu yk …ØrŒ{kt ‚t¼rðŒ hkufkýfkhku îkhk su ƒku÷e
÷„kððk{kt ykðu Au, Œu™u y™w‚he™u ft…™e …kuŒk™k þuh™ku fx-ykuV ¼kð ™¬e fhu Au. su
‚t…qýo heŒu ðŒo{k™ …rhÂMÚkŒe y™u ðŒo{k™ ƒòh ÿrüfkuý™u æÞk™{kt ÷E™u ™¬e ÚkkÞ Au.
ŒuÚke yk heŒu ™¬e ÚkŒku ò{e™„ehe™ku ¼kð ‚t…qýo heŒu ðkMŒrðf nkuÞ Au. skufu ft…™e îkhk
…kuŒk™e ò{e™„ehe™e yuf {q¤ ®f{Œ hsq fhðk{kt ykðu Au y™u Œu{kt ðÄkhku ÚkkÞ yux÷k
{kxu Œu™e yrÄfŒ{ {ÞkoËk ™¬e fhe ®f{Œ ©uýe hsq fhðk{kt ykðu Au.
(3) ò{e™„ehe …h ðÄw ¼kð:

W…h sýkÔÞk {wsƒ, ft…™e îkhk ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk{kt ò{e™„ehe™k ¼kð {kxu
yuf {q¤ ®f{Œ fu xufk™e ®f{Œ ™¬e fhðk{kt ykðu Au. ‚k{kLÞ heŒu, yk ®f{Œ «kÚkr{f
ònuh ¼hýkt{kt …ý hsq fhðk{kt ykðu Au suÚke hkufkýfkh Œu ®f{Œu þuh ¾heËe {kxu yhS
fhe þfu. ßÞkhu ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk{kt VõŒ xufk™e ®f{Œ s ™net …htŒw xku[™e ®f{Œ …ý
yk…e™u ‚t…qýo ®f{Œ ©uýe sýkððk{kt ykðu Au. suÚke ft…™e™u …kuŒk™e ƒòh þk¾ {wsƒ
ò{e™„ehe™k ðÄw{kt ðÄw ¼kð «kó ÚkE þfu.
(4) r™rùŒ þuh Vk¤ðýe:

ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk{kt su hkufkýfkh þuh ¾heËe {kxu yhS fhu Au Œu {kuxk ¼k„u
‚t¼rðŒ þuhnkuÕzh nkuÞ Au. sku Œu{ýu fhu÷ yhS ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk …qýo ÚkÞk ƒkË
ft…™e îkhk ™¬e ÚkÞu÷ ò{e™„ehe™e fx-ykuV ®f{Œ fhŒkt ðÄw nþu Œku Œuðk hkufkýfkhku™u
r™rùŒ s þuh Vk¤ððk{kt ykðþu. yk ‚tsku„ku{kt hkufkýfkhku™u ¾kŒhe hnu Au, fu Œu{ýu
fhu÷ þuh yhS …h Œu{™u þuh sYh Úke Vk¤ððk{kt ykðþu.
(5) ònuh ¼hýkt fhŒkt ft…™e {kxu ðÄw VkÞËkfkhf:

VkÞËk ™tƒh ºký{kt sýkÔÞk {wsƒ ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk{kt ft…™e™u ‚k{kLÞ ònuh
¼hýkt fhŒkt þuh™e ðÄw ®f{Œ «kó ÚkkÞ Au y™u fkuE …ý ft…™e {kxu sku ðÄw {qze yufºk fhe

™kýkfeÞ r{÷fŒku
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þfkÞ Œku Œu ft…™e {kxu ðÄw VkÞËkfkhf …ý ‚krƒŒ ÚkkÞ Au. ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk îkhk
þuh™k sÚÚkk{kt fkuR ðÄkhku ÚkŒku ™Úke ŒuÚke ft…™e yu ƒkË{kt ðÄw rzrðztz [qfððwt …zþu Œuðwt
…ý ft…™e™u ™wf‚k™ ÚkŒwt ™Úke.
(6) ykuAk ¾[ko:

ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk{kt skufu ‚k{kLÞ ònuh ¼hýkt fhŒkt ðÄw {æÞMÚkeyku™e sYh …zu
Au …htŒw yk yuf yuðe y‚hfkhf …ØrŒ Au fu su™k W…Þku„ Úke ft…™e ‚k{kLÞ ònuh
¼hýkt sux÷k s xqtfk ‚{Þ „k¤k Ëhr{Þk™ ðÄw þuh™ku ¼kð {u¤ðe ðÄw {qze yufXe fhe
þfu Au. Œu{s ‚k{kLÞ ònuh ¼hýkt sux÷k s ykuAk ¾[o{kt ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk …ý ÚkE
þfu Au. yk {kxu ft…™e fu fkuE ònuhkŒ ¾[o fu {kuxe Ë÷k÷e hf{ [qfððe …zŒe ™Úke.
(7) …khËþof þuh Vk¤ðýe:

{kuxk ¼k„u rn‚kƒe ¿kk™ Ähkð™kh ÔÞÂõŒ òýu Au fu ‚k{kLÞ þuh ¼hýkt{kt þuh™e
Vk¤ðýe «{ký‚h Vk¤ðýe îkhk fhðk{kt ykðu Au su{kt ½ýk hkufkýfkh™e þuh yhS™u
™fkhðk{kt …ý ykðu Au. Œu™wt fkhý ‚k{kLÞ hkufkýfkh òýe þfŒku ™Úke. …htŒw ƒwf rƒrÕzt„
«r¢Þk{kt sku hkufkýfkh™e yhS™uk yMðefkh Úkþu Œku Œu™wt yuf {kºk fkhý yu nþu fu Œu™u
fhu÷ yhS™e þuh ®f{Œ y™u þuh sÚÚkku ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk{kt ™¬e ÚkÞu÷ fx-ykuV
®f{Œ fhŒkt ™e[u nþu.
 ƒwf rƒrÕzt„™k „uh÷k¼ :

ƒwfrƒrÕzt„™k „uh÷k¼ / {ÞkoËk
(1) ™kýk ¼hýk {kxu rƒ™W…Þku„e
(2) ™ðe þk¾ ÄhkðŒe ft…™e {kxu rƒ™W…Þku„e
(3) ‚k{kLÞ hkufkýfkh {kxu rƒ™W…Þku„e
(4) þuh™e ®f{Œ{kt QÚk÷-…kÚk÷™e ‚t¼kð™k
(1) ™kýk ¼hýk {kxu rƒ™W…Þku„e

ƒwf rƒrÕzt„™e …ØrŒ íÞkhu ðÄw y‚hfkhf hnu Au, ßÞkhu ft…™e™u ðÄw {qze™e sYh
nkuÞ y™u ¾qƒ s {kuxwt ¼hýwt ƒnkh …kzðwt nkuÞ. fkhý fu ƒwf rƒrÕzt„™e …ØrŒ{kt ‚k{kLÞ
fhŒkt ðÄw {æÞMÚke yku™e sYh …zu Au …htŒw ykuAe hf{™k ™k™k ¼hýkt™k rfM‚k{kt{kt
ft…™e «{ký‚h Vk¤ðýe yk‚k™e Úke fhe þfu Au su {kxu ft…™e yu ðÄw {æÞMÚke yku™u
hkufðk™e fkuE sYh hnuŒe ™Úke.
(2) ™ðe þk¾ ÄhkðŒe ft…™e {kxu rƒ™W…Þku„e:

‚k{kLÞ ònuh ¼hýkt fhŒkt ƒwf rƒrÕzt„ îkhk fhðk{kt ykðŒk ¼hýkt {kxu ft…™e™e
þk¾ ðÄw nkuðe sYhe Au. yux÷u fu ft…™e {q¤¼qŒ heŒu {sƒqŒ y™u hkufkýfkhku{kt ÷kufr«Þ
nkuðe skuEyu. Œku s hkufkýfkhku xufk™e ®f{Œ fhŒ ðÄw hf{™e ƒku÷e ÷„kðþu. sku ft…™e™e
þk¾ ðÄw ™net nkuÞ Œku ft…™e™u …kuŒk™e ò{e™„ehe …h ðÄw ¼kð {¤ðk™e ‚t¼kð™k
hnuþu ™net. yk{ ÚkkÞ Œku ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk fhðk™ku ft…™e™ku {q¤¼qŒ nuŒw r‚æÄ fhe
þfkþu ™ne.
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(3) ‚k{kLÞ hkufkýfkh {kxu rƒ™W…Þku„e:

ƒwf rƒrÕzt„…ØrŒ{kt hkufkýfkhu, þuh™k ¼kð {kxu yuðe heŒu rƒz fu ƒku÷e ÷„kððe
…zu Au fu suÚke Œu™e yhS MðefkÞo ƒ™u. …htŒw yk {kxu hkufkýfkh …k‚u ft…™e™u ÷„Œe,
ƒòh™u ÷„Œe y™u þuh™k ¼kð™u ÷„Œe ‚t…qýo òýfkhe Œu{s Œu™u y‚h fhŒkt rðrðÄ
…rhƒ¤ku™e ‚{sý nkuðe sYhe Au su™e y…uûkk ‚k{kLÞ hkufkýfkh …k‚u hk¾e þfkÞ
™net. sku hkufkýfkh™e ƒku÷e ft…™e™e ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk …qýo ÚkkÞ ƒkË ònuh fx-ykuV
¼kð fhŒkt ykuAe nþu Œku Œu™u þuh {¤e þfþu ™net..
(4) þuh™e ®f{Œ{kt QÚk÷-…kÚk÷™e ‚t¼kð™k:

ßÞkt ‚wÄe ¼hýkt™e «r¢Þk [k÷w hnu Au íÞkt ‚wÄe Ëhhkus hkufkýfkhku™e rƒ®z„ [k÷Œe
hnu Au Œu™e y‚h™k fkhýu þuh™k rƒ®z„ ¼kð{kt ¼khu QÚk÷-…kÚk÷ ÚkŒe hnu Au. ‚kiÚke
ðÄw QÚk÷-…kÚk÷ ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk su rËð‚u …qýo Úkðk™e nkuÞ Au Œu rËð‚u skuðk {¤u
Au.yk W…hktŒ su rËð‚u ft…™e™k þuh™e þuh ƒòh{kt ™kutÄýe Úkðk™e nkuÞ Œu rËð‚u þuh™e
®f{Œ{kt ¾qƒ s {kuxe QÚk÷-…kÚk÷ Úkðk™e ‚t¼kð™k hnu Au.
3.10 W…‚tnkh:

ƒwf rƒÂÕzt„ yu ft…™e™k rnŒ{kt ò{e™„ehe™k ðÄw{kt ðÄw ¼kð™e þkuÄ fhðk™e
yuf «r¢Þk Au su ònuh ¼hýkt™k ƒòh îkhk Q¼e fhðk{kt ykðu Au. ƒòh ¼kð fhŒkt
ðÄw ¼kð {u¤ððk {kxu hkufkýfkh ‚{ûk ft…™e yu …kuŒk™e ò{e™„ehe™e ®f{Œ ©uýe
™¬e fhðe …zu Au su{kt ®f{Œ™e yrÄfŒ{ ®f{Œ (ceiling price) y™u xufk™e ®f{Œ (floor

price) ™¬e fhðk{kt ykðu Au. hkufkýfkh yk ©uýe™e {ÞkoËk{kt hne™u ƒòh …rhÂMÚkrŒ
y™w‚kh ƒku÷e ÷„kðu Au su™u æÞk™{kt ÷E™u yuf ytrŒ{ ®f{Œ (cut-off price) ™¬e ÚkkÞ
Au y™u yk ®f{Œ sux÷e fu ŒuÚke Ÿ[e ƒku÷e ÷„kð™kh hkufkýfkhku™u þuh Vk¤ððk{kt ykðu
Au.
3.11 [kðeY… þçËku (Key Words) :

 ¼kirŒf r{÷fŒku:

s{e™, {fk™, ®f{Œe ÄkŒwyku, y™ks fu ¾kã™e [es ðMŒwyku ð„uhu suðe ÿ~Þ
r{÷fŒku™u ¼kirŒf r{÷fŒku fnu Au.

 yÿ~Þ r{÷fŒku:

…k½ze, …uxLx, fku…ehkRx, fu xÙuz{kfo ð„uhu suðe y{qŒo ƒkirØf ‚t…rŒyku™ku ‚{kðuþ
yÿ~Þ r{÷fŒku{kt ÚkkÞ Au.

 ™kýkfeÞ r{÷fŒku:

™kýkfeÞ r{÷fŒku yu ykÄwr™f s{k™k™e yuðe y¼kirŒf fu «ðkne r{÷fŒku Au fu su
fhkh™k yrÄfkh yÚkðk {kr÷fe™k ËkðkÚke {¤u Au su{kt ƒUf Úkk…ýku, BÞwåÞwy÷
VtzT‚, ƒkuLzT‚, þuh, rðËuþe [÷ý ð„uhu suðe r{÷fŒku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

 Þwr™x ykÄkrhŒ r{÷fŒku:

Þwr™x ykÄkrhŒ r{÷fŒku yuf yuðe y«íÞûk ™kýkfeÞ r{÷fŒ Au fu su «íÞûk
™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt y«íÞûk heŒu hkufkýfkhku™u hkufký fhðk{kt {ËË fhu Au. su

™kýkfeÞ r{÷fŒku
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{kxu hkufkýfkhu ™kýkfeÞ r{÷fŒ™ku Þwr™x ¾heËðk™ku hnu Au. Ëk¾÷k Œhefu BÞwåÞwy÷
Vtz fu ðu…kh rðr™{Þ Vtz.

 Vk¤k ykÄkrhŒ r{÷fŒku:

Vk¤k ykÄkrhŒ r{÷fŒku{kt hkufkýfkh r™rùŒ fu Wå[f hf{™ku Vk¤ku yk…e …kuŒk™k
hkufký Vtz{kt ‚k{krsf ðÄkhku fhu Au Œuðe r{÷fŒku™u Vk¤k ykÄkrhŒ r{÷fŒku fnu
Au. su{ fu «kurðztz Vtz, …uLþ™ Vtz fu ðe{k Vtz.

  «khtr¼f ònuh ¼hýwt (IPO):

«khtr¼f ònuh ¼hýwt (IPO), fku…kuohux ûkuºku ™kýkt yufXk fhðk {kxu™k ‚kiÚke ÷kufr«Þ
{kæÞ{ku „ýe þfkÞ.  Œu{kt hkufkýfkh Œu ¼hýkt{k ft…™e îkhk ™¬e fhu÷ þuh ËeX
®f{Œ™e [wfðýe fhe ¼k„ ÷E þfu Au.

 : ¾k™„e heŒu r™ÞwÂõŒ (Private Placement):

«khtr¼f ònuh ¼hýkt{kt ‚k{kLÞ ‚tsku„ku{kt ònuh s™Œk …k‚uÚke hkufký™e yhS
{„kððk{kt ykðu Au …htŒw ½ýe ðkh ft…™e ‚eÄwt s {kuxk hkufkýfkh suðk fu yLÞ
ft…™e fu ‚tMÚkk …k‚u Úke ¼hýkt™e yhS {„kðe™u {qze Q¼e fhu Au Œu™u {qze™e
¾k™„e heŒu r™ÞwÂõŒ fnuðk{kt ykðu Au.

 ƒwf rƒrÕzt„:

ƒwf rƒÂÕzt„ yu «khtr¼f ònuh ¼hýkt ‚{Þu þuh™e ®f{Œ ƒez îkhk ™¬e fhðk™e
yuf yuðe þuh ¾k™„e r™ÞwÂõŒ™e …ØrŒ Au.

 ƒwf [k÷f÷ez {u™ush (BRLM):

ðu…khe ƒUfh™wt ‚kiÚke y„íÞ™wt ƒwf [k÷f÷ez{u™ush™e r™{ýqf Au. ƒwf rƒrÕzt„
«r¢Þk {kxu yhS MðefkhðkÚke ÷E, ònuhkŒ y™u «{kuþ™÷ ‚k{„úe™e ŒiÞkhe,
ykuVh zkufâw{uLxT‚, rð¿kk…™ …ºk, fkÞËkfeÞ ònuhkŒku y™u {wÏÞ ‚wrðÄkyku ÄhkðŒk
ykðuË™ …ºkku ŒiÞkh fhðk y™u rzÍkR™ fhðk™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au

 r‚ÂLzfux ‚ÇÞ:

ƒwfrƒrÕzt„™k ònuh ¼hýkt ð¾Œu fhðk{kt ykðŒe rƒ®z„ yhSyku yufÂºkŒ fhðe,
ò{e™„ehe™e ƒòh{kt {kt„ Q¼e fhðe, þuh™e ‚tÏÞk y™u ykuVh ¼kðÚke ÷E
¼hýkt™k ytŒ ‚wÄe ‚t…qýo heŒu fkÞo fhðk {kxu r‚ÂLzfux ‚ÇÞ™e r™ÞwõŒ fhðk{kt
ykðu Au.

 xufk™e ®f{Œ (Floor Price):

ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk Úke ònuh ¼hýwt ƒnkh …kz™kh ft…™e þuh {kxu su ÷½wŒ{ ®f{Œ
™¬e fhu Au Œu™u xufk™e ®f{Œ fnu Au.

 yrÄfŒ{ ®f{Œ (Ceiling Price):

ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk Úke ònuh ¼hýwt ƒnkh …kz™kh ft…™e þuh {kxu su {nŒ{ ®f{Œ
™¬e fhu Au Œu™u yrÄfŒ{ ®f{Œ fnu Au.

 ytrŒ{ ®f{Œ (Cut-off Price):

ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk{kt xufk™e ®f{ŒÚke ÷E™u yrÄfŒ{ ®f{Œ ðå[u hkufkýfkhku îkhk
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su rƒ®z„ fhðk{kt ykðu Au Œu™k …h Úke þuh™k ¼hýkt «{kýu su ‚huhkþ ®f{Œ ™¬e
fhðk{kt ykðu Au Œu™u yrÄfŒ{ ®f{Œ fnu Au.

3.12 ƒnwrðfÕ… «§ku (MCQs):

(1) r{÷fŒku {wÏÞíðu fux÷k «fkh™e nkuÞ Au?

(a) yuf (b) ºký
(c) ƒu (d) [kh

(2) ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt þu™ku ‚{kðuþ ÚkŒku ™Úke?

(a) ƒUf Úkk…ýku (b) …uxLx
(c) ƒkuLzT‚ (d) BÞwåÞwy÷ VtzT‚

(3) ‚k{kLÞ heŒu ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e «ðkrnŒŒk________ .

(a) ðÄw nkuÞ Au. (b) {æÞ{ nkuÞ Au.
(c) ykuAe nkuÞ Au. (d) ‚kÚku fkuE ‚tƒtÄ ™Úke

(4) ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e ®f{Œ{kt skuðk {¤Œe rð¼krsŒŒk™u __________ fnu Au.

(a) þuh (b) Þwr™x
(c) (a) y™u (b) ƒÒku (d) (a) y™u (b) ƒÒku{ktÚke yuf …ý ™rn.

(5) …u…h „kuÕz{kt hkufký fhðk {kxu ™e[u™k {kÚke fku™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðu Au?

(a) ƒUf Vtz (b) ðu…kh rðr™{Þ Vtz
(c) BÞwåÞwy÷ Vtz (d) ðe{k Vtz

(6) ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e ‚÷k{Œe {kxu ™e[u™k {kÚke þu™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðu Au?

(a) rzrsx÷ ÷kìfh (b) fMxkurzÞ™
(c) rz…kuÍxhe (d) W…ÞwoõŒ Œ{k{

(7) «ìVhL‚ þuh, ƒkuLz, fu rzƒuL[h™e ¾heËe {kxu fku™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðu Au?

(a) þuh ƒòh (b) ƒtÄ-ƒòh
(c) ƒúku®f„ nkW‚ (d) W…ÞwoõŒ Œ{k{

(8) ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k †kuŒ™u ‚{Þ „k¤k ykÄkrhŒ fux÷k ¼k„{kt ð„eof]Œ fhe
þfkÞ Au?

(a) yuf (b) [kh
(c) ƒu (d) …kt[

(9) ™kýkfeÞ r{÷fŒ™k yktŒhef †kuŒ{kt ™e[u™k {ktÚke fku™ku ‚{kðuþ ÚkŒku ™Úke?

(a) hkufz (b) þuhMxkuf
(c) yufXe fhu÷e ƒ[Œ – y™k{Œ ðÄkhk îkhk (d) W…ÞwoõŒ Œ{k{

(10) ònuh ¼hýwt fux÷k «fkhu fhe þfkÞ Au?

(a) ykR…eyku îkhk (b) ¾k™„e heŒu r™ÞwÂõŒ îkhk
(c) nf™k þuh {kxu (d) W…ÞwoõŒ Œ{k{

™kýkfeÞ r{÷fŒku
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(11) ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk™u ‚uƒe (SEBI) îkhk fâkhu {tsqhe yk…ðk{kt ykðe nŒe?

(a) 1÷e ™ðuBƒh, 1995 (b) 1÷e ™ðuBƒh, 1998

(c) 1÷e ™ðuBƒh, 1999 (d) 1÷e ™ðuBƒh, 2000

(12) ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk {kxu ™e[u™k {ktÚke fÞk {æÞMÚke™e sYh …zu Au?

(a) ƒwf [k÷f ÷ez {u™ush (BRLM) (b) ðu…khe ƒUfh
(c) ƒknUÄhe Ë÷k÷ (d) W…ÞwoõŒ Œ{k{

(13) ƒwfrƒrÕzt„ «r¢ÞkÚke ònuh ¼hýwt ƒnkh …kz™kh ft…™e þuh {kxu su ÷½wŒ{ ®f{Œ
™¬e fhu Au Œu™u fnu Au.?

(a) xufk™e ®f{Œ (b) ðkMŒrðf ®f{Œ
(c) fx-ykuV ®f{Œ (d) ‚huhkþ ®f{Œ

(14) ƒwfrƒrÕzt„…ØrŒ (‚uƒe – «„xefhý y™u hkufkýfkh™wt ‚thûký) {k„oËŠþfk,
2000™k «fhý ______{kt hsq fhðk{kt ykðe Au?
(a) IX (b) X
(c) XI (d) XII

(15) ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk ‚t…Òk fhðk {kxu fw÷ fux÷k …„÷kt {ktÚke …‚kh Úkðwt …zu Au?

(a) ƒu (b) [kh
(c) …kt[ (d) ‚kŒ

(16) ƒwfrƒrÕzt„ îkhk {qze yufXe fhðk {kxu ________ ðÄw nkuðe rnŒkðn Au?

(a) ft…™e™e þk¾ fu «rŒck (b) ft…™e™e f{kýe
(c) ft…™e™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku (d) þuh™e ®f{Œ

(17) ƒe®z„ îkhk ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk fhe™u ft…™e su ytrŒ{ ®f{Œ {¤u Au Œu™u _______
fnu Au?

(a) þuh™e ðkMŒrðf ®f{Œ (b) þuh™e fx-ykuV ®f{Œ
(c) þuh™e ‚huhkþ ®f{Œ (d) W…ÞwoõŒ Œ{k{

(18) SEBI {k„oËŠþfk {wsƒ, rƒz yhS Mðefkhðk™ku ÷½wŒ{ ‚{Þ ____ rËð‚™ku
hk¾ðku …zu Au?

(a) yuf (b) [kh
(c) ƒu (d) …kt[

(19) ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk Ëhr{Þk™ rƒz yhS {kxu su R÷uõxÙkur™f÷e f{ÃÞwxhkRÍTz
rƒ®z„ xŠ{™÷ fu rƒ®z„ ‚uLxh nkuÞ Au Œu fku™e Ëu¾hu¾ nuX¤ [÷kððk{kt ykðu Au?
(a) ƒwf [k÷f ÷ez{u™ush (b) ft…™e hSMxÙkh
(c) r‚ÂLzfux ‚ÇÞ (d) ðu…khe ƒUfh

(20) ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e ¾heËe y™u ðu[ký {kxu ßÞkhu YƒY{kt ™kýkfeÞ ÔÞðnkh
ÚkE þfu íÞkhu Œu™u _______ «fkh™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku fnu Au.
(a) «íÞûk ƒòh ykÄkrhŒ (b) «íÞûk rƒ™ ƒòh ykÄkrhŒ
(c) y«íÞûk ƒòh ykÄkrhŒ (d) y«íÞûk rƒ™ ƒòh ykÄkrhŒ
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MCQ™t. rðfÕ… ™t. MCQ ™ku ‚k[ku sðkƒ

(1) B ºký
(2) B …uxLx
(3) A ðÄw nkuÞ Au.
(4) C (a) y™u (b) ƒÒku
(5) B ðu…kh rðr™{Þ Vtz
(6) D W…ÞwoõŒ Œ{k{
(7) D W…ÞwoõŒ Œ{k{
(8) C ƒu
(9) B þuhMxkuf
(10) D W…ÞwoõŒ Œ{k{
(11) A 1÷e ™ðuBƒh, 1995

(12) D W…ÞwoõŒ Œ{k{
(13) A xufk™e ®f{Œ
(14) C XI

(15) D ‚kŒ
(16) A ft…™e™e þk¾ fu «rŒck
(17) D W…ÞwoõŒ Œ{k{
(18) D …kt[
(19) C r‚ÂLzfux ‚ÇÞ
(20) B «íÞûk rƒ™ ƒòh ykÄkrhŒ

3.13 xqtfk «§ku:

(1) r{÷fŒku™kt «fkh sýkðe Œu™u WËknhý ‚kÚku ‚{òðku.
(2) ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k †kuŒ rðþu {krnŒe yk…ku.
(3) ƒwfrƒrÕzt„ y™u «kÚkr{f ònuh ¼hýwt ðå[u™ku ‚tƒtÄ M…ü fhku.
(4) ƒwfrƒrÕzt„…ØrŒ™k „uh÷k¼ fÞk–fÞk nkuÞ þfu?
(5) Þwr™x ykÄkrhŒ ™kýkfeÞ r{÷fŒku ‚{òðku.
(6) Vk¤k ykÄkrhŒ ™kýkfeÞ r{÷fŒku xqtf{kt sýkðku.
(7) ƒòh ykÄkrhŒ ™kýkfeÞ r{÷fŒku yux÷u þwt?
(8) rƒ™ ƒòh ykÄkrhŒ ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt fE–fE r{÷fŒku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au?
(9) xqtf™kutÄ ÷¾ku – ƒwf [k÷f ÷ez {u™ush (BRLM).

(10) xqtf™kutÄ ÷¾ku – ƒwf rƒrÕzt„ «r¢Þk{kt r‚ÂLzfux ‚ÇÞku.

™kýkfeÞ r{÷fŒku
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3.14 rðMŒkh…qðof «§ku:

(1) ™kýkfeÞ r{÷fŒ™ku yÚko ‚{òðe Œu™k ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k ÷ûkýku rðþu [[ko fhku.
(2) ™kýkfeÞ r{÷fŒku fux÷k «fkh™e nkuÞ Au. ™kýkfeÞ r{÷fŒ™k Ëhuf «fkh™e ‚{sqŒe

yk…ku.
(3) ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk þk {kxu W…Þku„{kt ÷uðk{kt ykðu Au Œu ‚{òðe ‚t…qýo «r¢Þk™k

…„÷kt rðþu [[ko fhku.
(4) ƒwfrƒrÕzt„ «r¢Þk™ku W…Þku„ fhðkÚke ft…™e™u y™u hkufkýfkh™u fÞk-fÞk ÷k¼ fu

VkÞËk yku ÚkkÞ Au Œu™e ‚{sqŒe yk…ku.
(5) ƒwfrƒrÕzt„ …ØrŒ™k y‚hfkhf y{÷ {kxu sYhe {æÞMÚkeyku™k ™k{ sýkðe Œu{™k

fkÞo™e ƒwf rƒrÕzt„{kt W…Þkur„Œk sýkðku.
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yuf{ : 4 LkkýkfeÞ çkòh

: YÃkhu¾k :
4.1 «MŒkð™k

4.2 yÚko

4.3 ¼qr{fk y™u {n¥ð

4.4 þuh Ë÷k÷™k «fkhku

4.5 ðu…kh™e …ØrŒ

4.6 ò{e™„ehe™e ™kutÄýe

4.7 ™erÄ (rz…kurÍxhe) – ¼qr{fk y™u ykð~ÞfŒk

4.8 ™erÄ (rz…kurÍxhe) fkÞËku – 1996

4.9 W…‚tnkh

4.10 [kðeY… þçËku (Key Word)

4.11 ƒnwrðfÕ… «§ku (MCQs)

4.12 xqtfk «§ku

4.13 rðMŒkh…qðof™k «§ku

4.1 «MŒkð™k

fkuE…ý Ëuþ{kt ™kýkt™k «ðkn™u ò¤ðe hk¾ðk {kxu ™kýkfeÞ [¢™u „rŒ{k™ hk¾ðwt
sYhe Au. ™kýkfeÞ [¢, Ëuþ{kt ™kýkt™e nuh-Vuh ‚q[ðu Au. ™kýkt™k ‚tË¼o{kt rð[khe yu
Œku Ëuþ{kt fw÷ ƒu «fkh™k ÔÞÂõŒyku òuðk {¤u Au.

(1) ™kýkt™k hkufký fŒko y™u
(2) ™kýkt™k sYrhÞkŒ ðk¤k  ÷kufku.
™kýkt™wt [¢ íÞkhu s „rŒ{k™ hne þfþu, ßÞkhu ™kýkt™k hkufký fŒko ÔÞÂõŒyku™e

{k™r‚fŒk «{kýu Œu{™u ðÄw{kt ðÄw hkufký rðfÕ…ku {¤e hnu Œu y™u  ‚kÚku-‚kÚku ™kýkt™k
sYrhÞkŒ {tË ÷kufku™u …ý …kuŒk™e sYrhÞkŒ {wsƒ ™kýkt™e «kÂó ÚkE þfu. yk ƒt™u «fkh™k
÷kufku, òu ‚tŒku»k fkhf heŒu ™kýkt™e ÷uðz-Ëuðz fhe þfu Œku Œu Ëuþ …k‚u fkÞoûk{ ™kýkfeÞ
«ýk÷e Au Œu{ {k™ðk{kt ykðu Au.
™kýkfeÞ «ýk÷e™u y‚hfkhf ƒ™kððk {kxu Œu™k yt„ku fu ½xfku™wt {sƒqŒ nkuðwt sYhe Au.
™kýkfeÞ «ýk÷e™k {wÏÞíðu [kh ½xfku Au.su îkhk ™kýkt [¢™u „rŒ{k™ hk¾e þfkÞ Au.
su™u ™e[u yk…u÷ [kxo …hÚke ‚{S þfkþu.

LkkýkfeÞ çkòh
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W…ÞwoõŒ Ëhuf ½xf, ™kýkfeÞ «ýk÷e{kt yuf ‚h¾e y„íÞŒk Ähkðu Au. ™kýkfeÞ
‚tMÚkk yku™k W…Þku„ îkhk hkufký fŒko y{qf «fkh™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku suðe fu Úkk…ýku,
…ºkku ð„uhu{kt hkufký fhe þfu Au y™u ™kýkt™k sYrhÞkŒ {tË ÷kufku ÷ku™ fu ykuðh zÙk^x îkhk
™kýkt™e sYrhÞkŒ ‚tŒku»ke þfu Au. yk {kxu ƒt™u «fkh™k ÔÞÂõŒyku™u rðrðÄ ™kýkfeÞ
‚uðkyku™e sYrhÞkŒ …zu Au. Œu{s ƒÒku …ûkfkh™u y™wfq¤ nkuÞ Œuðk ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku fu
r{÷fŒku (hkufký rðfÕ…ku™k MðY…{kt) W…÷çÄ nkuðk òuEyu. ™kýkfeÞ ƒòh yk Ëhuf
½xfku™e …qhŒe {kxu «íÞûk fu …hkuûk heŒu ƒòh …qÁt …kzðk™wt fkÞo fhu Au suÚke ƒÒku …ûkfkh
fkuE yuf MÚkk™u {¤e™u ™kýkt™e yk…-÷u fhe þfu. yk MÚkk™ ¼kirŒf nkuÞ Œu sYhe ™Úke Œu
y¼kirŒf fu y{qŒo …ý nkuÞ þfu Au.
4.2 ™kýkfeÞ ƒòh™ku yÚko:

™kýkfeÞ ƒòh yuf MÚkk™ Ëþkoðu Au fu su™k îkhk hkufký fŒko y™u ™kýkt™k sYheÞkŒ
{tË ÔÞÂõŒyku …kuŒk™ku ™kýkfeÞ ÔÞðnkh fhe þfu. yk MÚkk™ ÿ~Þ, {qŒo, ðkMŒrðf, «íÞûk
fu ¼kirŒf MðY…u nkuÞ Œuðwt fËk[ …nu÷k™k ‚{Þ{kt sYhe nþu …htŒw yks™k ‚{Þ{kt Œu
VhrsÞkŒ nkuÞ þfu ™net. yk…ýu òýeyu Aeyu fu nsw Úkkuzk ‚{Þ …nu÷kt ‚wÄe, òu fkuE …ý
ÔÞÂõŒ ƒUf(™kýkfeÞ ‚tMÚkk) îkhk ™kýkfeÞ ÔÞðnkh fhðk RåAu Œku Œuýu ƒUf{kt YƒY{kt
{¤e™u …kuŒk™wt ¾kŒwt ¾ku÷kððwt …zŒwt nŒwt …htŒw yksu ƒUf{kt ¾kŒwt ¾ku÷ððk {kxu ƒUf{kt
sðk™e sYh ™Úke. ƒUf yk…ýk ‚wÄe …nkut[u Au yÚkðk Œku yku™÷kR™ {kæÞ{Úke ¾kŒwt ¾q÷u
Au. yus heŒu …nu÷k ƒUf ‚kÚku fhu÷ ™kýkfeÞ ÔÞðnkh {kxu …k‚ƒwf yk…ðk{kt ykðŒe
nŒe. …htŒw nðu …k‚ƒwf …ý yku™÷kE™ E-{u÷ îkhk yk…ðk{kt ykðu Au. fnuðk™ku yÚko
yu Au fu, Ëhuf ‚{Þu ™kýkfeÞ ÔÞðnkh fhðk {kxu YƒY Úkðwt fu ¼kirŒf ƒwf ‚k[ððe sYhe
™Úke. y¼kirŒf yux÷u E÷uõxÙkur™f÷ fu yku™÷kR™ heŒu …ý ™kýkfeÞ ÔÞðnkh fhe þfkÞ
Au.

™kýkfeÞ ƒòh™ku yÚko ‚h¤ heŒu òýeyu Œku,
“™kýkfeÞ ƒòh yu yuf yuðwt MÚkk™ Ëþkoðu Au fu su y¼kirŒf MðY…u fkÞo fhu Au.su™k

îkhk ™kýkt™k hkufký fŒko y™u ™kýkt™k sYrhÞkŒ ðk¤k ÔÞÂõŒyku ykuAkt ‚{Þ{kt y™u
ykuAkt ÔÞðnkrhf ¾[uo ‚whrûkŒ Äkuhýu ™kýkfeÞ ÔÞðnkh fhe þfu Au.”
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ƒeS heŒu fneyu Œku,
“™kýkfeÞ ƒòh yu yuðk ƒòh™u ‚tËŠ¼Œ fhu Au fu ßÞkt, ™kýkfeÞ r{÷fŒku suðe

fu xÙuÍhe rƒÕ‚, ƒUf Úkk…ýku, þuh, rzƒU[‚o, ƒkuLz, zurhðurxÔÍ ð„uhu™k ðu…kh fhðk{kt
{kxu™e ‚„ðzŒk {¤u Au.”

“™kýkfeÞ ƒòh yu yuðwt ƒòh fu ÔÞðMÚkk Au fu su, ™kýkfeÞ r{÷fŒku y™u
‚uðkyku™k ¾heË-ðu[ký™e ‚wrðÄk «íÞûk fu …hkuûk heŒu …qhe …kzu Au.”

™kýkfeÞ ƒòh{kt {wÏÞíðu ƒu «fkh™k ƒòh ‚{krðü Au
(1) ‚t„rXŒ ™kýkfeÞ ƒòh

(2) y‚t„rXŒ ™kýkfeÞ ƒòh.

y‚t„rXŒ «fkh™k ™kýkfeÞ ƒòh fkÞËkrfÞ heŒu yÂMŒíð ÄhkðŒk ™Úke su{ fu
©kuV, ðkrýÞk, þknwfkh, s{e™Ëkh, [ex Vtz, ð„uhu. ßÞkhu ‚t„rXŒ ™kýkfeÞ ƒòh
fkÞËkrfÞ heŒu yÂMŒíð Ähkðu Au y™u ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k ‚{Þ „k¤k™u ykÄkrhŒ fkÞo
fhu Au. su{kt,
(1)  ™kýkt ƒòh – fu su yuf ð»ko fu ŒuÚke xqtfk „k¤k™e ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e ÷uðz-Ëuðz

W…÷çÄ fhðk™wt;
(2) {qze ƒòh – fu su yuf ð»ko fhŒkt ðÄq yux÷u fu ÷ktƒk ‚{Þ „k¤k {kxu ™kýkfeÞ

r{÷fŒku™e ÷uðz-Ëuðz fhðk™wt fkÞo fhu Au.
Ëhuf ™kýkfeÞ r{÷fŒ™wt ÞkuøÞ MÚkk™ y™u ð„o ðÄw rð„Œðkh heŒu ™e[u yk…u÷

™kýkfeÞ ƒòh™k ð„eofhý™k [kxo …hÚke MÃkü heŒu òuE þfkÞ Au.

LkkýkfeÞ çkòh
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4.3 ™kýkfeÞ ƒòh ¼qr{fk y™u {n¥ð:

W…ÞwoõŒ «MŒkð™k{kt sýkÔÞk {wsƒ, ™kýkfeÞ ƒòh yu rð¥k «ýk÷e fu ™kýkfeÞ
«ýk÷e™wt yuðwt {wÏÞ ½xf Au su ™kýkt™k [¢™u „rŒ{k™ hk¾ðk{kt {wÏÞ ¼qr{fk ¼sðu Au.
ŒuÚke ™kýkfeÞ «ýk÷e™e y‚hfkhfŒk ò¤ððk ™kýkfeÞ ƒòh™e ¼qr{fk ‚kiÚke ðÄw
y„íÞ™e Au.

™e[u yk…u÷ {wÆk yku ™kýkfeÞ «ýk÷e{kt ™kýkfeÞ ƒòh™e ¼qr{fk M…ü fhðkt{kt
{ËË fhþu:
LkkýkfeÞ çkòh ¼qr{fk {n¥ð, WÃkÞkurøkíkk fu fkÞkuo :

(1) hkufkýfíkkoLke çk[íkkuLkwt hkufký{kt YÃkktíkh
(2) LkkýkLkk sYrhÞkíkðk¤kLku
(3) LkkýkfeÞ «ýk÷eLkk yrð¼kßÞ ytøk íkhefuLke ¼qr{fk
(4) ¼tzku¤ Q¼wt fhðk{kt {ËË
(5) LkkýkfeÞ ÔÞðnkh {kxuLkwt Mk÷k{ík MÚkkLk
(6) çkòhfeÞ LkkýkfeÞ r{÷fík{kt MkkuËk fhðkLke Mkøkðz
(7) ykuAku Mk{Þ yLku ykuAku ¾[o
(1) hkufkýfŒko™e ƒ[Œku™wt hkufký{kt Y…ktŒh:

™kýkfeÞ ƒòh, ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku fu r{÷fŒku™e W…÷ÂçÄ™wt yuf {n¥ð™wt MÚkk™ Au
fu ßÞkt hkufký fŒko ÔÞÂõŒ yu yufXe fhu÷e hkufz yux÷u fu ƒ[Œku™wt hkufký{kt Y…ktŒh
fhðk™k ‚Ufzku hMŒk {¤e hnu Au. ™kýkt™k [¢™u yrðhŒ VhŒwt hk¾ðk {kxu ‚{Þ
y™w‚kh ™kýkfeÞ ƒòh{kt rðrðÄ «fkh™k ‚kÄ™ku ƒnkh …kzðk{kt ykðu Au suÚke
hkufký fŒko™e ƒ[Œku hkufký rð™k™e …ze hnu ™net y™u Ëuþ{kt ™kýkt™e yAŒ ‚òoÞ
™net.

(2) ™kýkt™k sYrhÞkŒðk¤k™u rÄhký fhðkt:

òu hkufký fŒko …kuŒk™k ™kýkt™e ƒ[Œku™wt hkufký fhþu Œku s Ëuþ{kt fkÞohŒ ƒUf fu
hkufký ‚tMÚkkyku …k‚u Úkk…ýku s{k Úkþu y™u Œku s yk ™kýkfeÞ ‚tMÚkk yku yLÞ
…ûkfkh  Œhefu ™kýkt™k sYrhÞkŒ{tË™u rÄhký fhðk ‚ûk{ Úkþu. ™kýkt™k sYrhÞkŒ{tË
Œhefu VõŒ yufkfe ÔÞÂõŒ s ™rn …htŒw ft…™e …uZe fu ‚tMÚkk™ku …ý ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
ßÞkhu Œu{™u ™kýkt™e sYrhÞkŒ WÆ¼ðu Au íÞkhu Œu{ýu …ý {qze ƒòh{kt hkufký fŒko
…k‚uÚke  ò{e™„ehe ƒnkh …kze™u ™kýkt W½hkððk …zu Au.

(3) ™kýkfeÞ «ýk÷e™k yrð¼kßÞ yt„ Œhefu™e ¼qr{fk:

yk s «fhý{kt «MŒkð™k{kt [kxo{kt ËþkoÔÞk {wsƒ ™kýkfeÞ «ýk÷e™k {wÏÞ [kh
yt„ Au. (1) ™kýkfeÞ ‚tMÚkk yku (2) ™kýkfeÞ ‚uðk yku (3) ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku fu
r{÷fŒku y™u (4) ™kýkfeÞ ƒòh. yk [kh yt„ ™kýkfeÞ «ýk÷e™k yrð¼ksÞ
yt„ Au. su{ktÚke yuf …ý yt„ òu ‚h¾e heŒu fkÞo ™net fhu Œku ™kýkt [¢ yxfe sþu
y™u Ëuþ™e ™kýkfeÞ «ýk÷e ¾kuhðkE sþu.
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(4) ¼tzku¤ Q¼wt fhðk{kt {ËË:

yufkfe ðu…khe, …uZe, fu ¾k™„e ft…™e{kt {qze yuf ÔÞÂõŒ fu ¼k„eËkhku îkhk yufXe
fhðk{kt ykðu Au Œu{s ¼tzku¤ {u¤ððk™e Œu ™k™k ÄtÄk {kxu fkÞohŒ nkuÞ Au ŒuÚke ðÄw
¼tzku¤™e sYrhÞkŒ {kxu ònuh s™Œk …k‚uÚke W½hkýe fhðk™e sYh hnuŒe ™Úke
AŒkt …ý Œu{™u ßÞkhu ™kýkt™e sYrhÞkŒ WÆ¼ðu Au íÞkhu Œu{™u …ý ƒUf fu yLÞ
™kýkfeÞ ‚tMÚkk …k‚u ÷ku™ {u¤ððk ™kýkfeÞ ƒòh™ku W…Þku„ fhðku …zu Au.
yk r‚ðkÞ, {kuxk …kÞu ÄtÄku fhŒe ft…™e yku yu …ý ™kýkt™wt ¼tzku¤ Q¼wt fhðk {kxu
{qze ƒòh™ku W…Þku„ fhðku …zu Au. þuh fu rzƒuL[h fu ƒkuLz îkhk ™kýkt™e «kÂó {kxu
ònuh ¼hýwt {qze ƒòh™k «kÚkr{f ƒòh{kt fhðwt …zu Au. ynet hkufký fŒko þuh fu
rzƒuL[h fu ƒkuLz ¾heËe™e yhS fhu Au y™u Œu{™u ¼hýkt™k ytŒu þuh fu rzƒuL[h fu
ƒkuLz™e Vk¤ðýe fhðk{kt ykðu Au.

(5) ™kýkfeÞ ÔÞðnkh {kxu™wt ‚÷k{Œ MÚkk™:

yks™k fBÃÞwxhkEÍz Œu{s Íz…e E÷uõxÙkur™f ƒË÷kð ÄhkðŒk ykÄwr™f s{k™k{kt
¼kirŒf r{÷fŒku{kt ÚkŒwt hkufký VõŒ ÂMÚkh fu st„{ r{÷fŒku y™u ‚ku™kt suðe ®f{Œe
ÄkŒw yku …qhŒwt s ‚er{Œ hÌkwt ™Úke. fkhý fu ¼kirŒf r{÷fŒku™ku ‚k[ðýe ¾[o Ëhuf
hkufkýfŒko™u …hðzŒku ™Úke. ŒuÚke {kuxk ¼k„u nðu hkufký fŒko yku y¼kirŒf ™kýkfeÞ
r{÷fŒku{kt hkufký fhðk™wt ðÄw …‚tË fhu Au.
™kýkfeÞ r{÷fŒku™e ¾heËe-ðu[ký yt„u™k ™kýkfeÞ ÔÞðnkh™e ‚÷k{Œe {kxu
Ëhuf ƒòh{kt Ëuþ™e ‚hfkhu r™Þ{™ fkhe ‚tMÚkk yku r™ÞwõŒ fhu÷ Au. Ëk¾÷k Œhefu
™kýkt ƒòh™e ‚÷k{Œe {kxu Ëuþ™e ‚ðkuoå[ ƒUf – rhÍðo ƒUf ykuV EÂLzÞk(RBI),
{qze ƒòh{kt ÚkŒkt ™kýkfeÞ ÔÞðnkh™e ‚÷k{Œe {kxu – ¼khŒeÞ ò{e™„ehe
÷uðz-Ëuðz ƒkuzo (SEBI), ðe{k ûkuºku ÚkŒkt ™kýkfeÞ ÔÞðnkh™e ‚÷k{Œe {kxu –
ðe{k r™Þ{™ y™u rðfk‚ ‚tMÚkk (IRDA) ð„uhu™e r™ÞwÂõŒ fhðk{kt ykðu÷ Au.
suÚke hkufký fkh ÔÞÂõŒ r™rùtŒ ƒ™e™u ™kýkfeÞ ÔÞðnkh fhe þfu

(6) ƒòhfeÞ ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt ‚kuËk fhðkt™e ‚„ðz:

™kýkfeÞ ƒòh yu yuðwt y¼kirŒf MÚkk™ Au fu ßÞkt ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e ƒUf ¾kŒkt
fu rz{ux ¾kŒkt îkhk ¾heË-ðu[ký fhe þfkÞ Au. ‚hfkhe ™kýkfeÞ r{÷fŒku fu
ò{e™„ehe{kt ‚÷k{Œe Œu{s r™rùŒ yðrÄ nkuðk™k fkhýu ðkhu-ðkhu ¾heË-ðu[ký
fhðk™e sYh hnuŒe ™Úke …htŒw {qze ƒòh™k „kiý ƒòh{kt yuðe ò{e™„eheyku™wt
¾heË-ðu[ký ÚkkÞ Au su™e ƒòh ®f{Œ{kt Ëhhkus WŒkh-[zkð òuðk {¤u Au. suÚke
Œuðe r{÷fŒku{kt ‚kuËkyku ðÄw ÚkkÞ Au. ŒuÚke „kiý ƒòh suðk fu þìhƒòh, ƒwr÷Þ™
ƒòh, rðËuþe [÷ý ƒòh, fu fku{kurzxe ƒòh{kt yk «fkh™e ‚„ðz yk…ðk{kt
ykðu Au.

(7) ykuAku ‚{Þ y™u ykuAk ¾[o:

yks™k nheVkE ÞwõŒ Þw„{kt Ëhuf ÔÞÂõŒ …k‚u ‚{Þ™ku y¼kð òuðk {¤u Au …Ae
Œu hkufký fŒko nkuÞ fu ™kýkt™e sYrhÞkŒ ðk¤k ÔÞÂõŒ. Ëhuf hkufký fŒko yuðwt RåAu
Au fu Œu ykuAk ‚{Þ{kt ykuAk ¾[uo ðÄw ð¤Œh yk…Œk hkufký rðfÕ…™e …‚tË„e fhe
þfu. òu hkufký fŒko™u ½hu ƒuXk yk «fkh™e ‚uðk {¤Œe nþu Œku Œu sYhÚke hkufký
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fhðk™wt …‚tË fhþu. ŒuÚke ykðe ™kýkfeÞ r{÷fŒku y™u Œu{kt {¤Œe ‚uðkyku™wt
ƒòh{kt nkuðwt yíÞtŒ y„íÞ™wt Au. yu s heŒu ™kýkt™e sYrhÞkŒ ðk¤k ÔÞÂõŒ™u …ý
ykuAk ‚{Þ{kt y™u ykuAk ¾[uo òu ™kýkt {¤e hnu Œku Œu …ý ™kýkt ‚nu÷kEÚke
{u¤ðe þfu Au su{kt ™kýkfeÞ ƒòh y„íÞ™e ¼qr{fk r™¼kðu Au.

4.4  þuh Ë÷k÷™k «fkhku:

Ë÷k÷ yuf yuðe ÔÞÂõŒ Au fu su Ë÷k÷e, fr{þ™ fu ƒúkufhus {u¤ððk {kxu hkufkýfkhku
ðŒe ò{e™„ehe ¾heË-ðu[ký Œu{s Œu™u ‚nkÞf ‚uðk …qhe …kzðk™wt fkÞo fhu Au. su{kt
ft…™e™u ÷„Œe rðrðÄ {krnŒe su{ fu ft…™eyku™wt {qze {k¤¾wt, Œu™e ™kýkfeÞ {krnŒe y™u
™erŒyku rðþu {krnŒe «Ëk™ fhðe; ‚k{rÞf ™kýkfeÞ rð~÷u»ký, ‚t¼rðŒ f{kýe y™u
ðkŠ»kf ynuðk÷ku …qhk …kzðk; W…÷çÄ hkufkýku™e Œfku rðþu ‚÷kn yk…ðe - …kuxoVkur÷Þku
{u™us{uLx suðe y™uf «fkh™e ‚uðk yku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

™kýkt ƒòh{kt xqtfk „k¤k™k hkufkýku nkuðkÚke Ë÷k÷ku ykuAk fkÞohŒ òuðk {¤u Au
ßÞkhu, {qze ƒòh{kt ÷ktƒk „k¤k™k hkufkýku W…hktŒ hkufký™wt fË Œu{s hkufký™k ÔÞðnkh™e
‚tÏÞk …ý ðÄw nkuðkÚke Ë÷k÷™e ‚tÏÞk …ý ‚k{u ðÄw òuðk {¤u Au. {qze ƒòh{kt fkÞo
fhŒkt Ë÷k÷ yu ‚uƒe (SEBI Stock Brokers and Sub-Brokers Regulation) Œu{s su
þìhƒòh{kt fk{ fhðk RåAŒk nkuÞ Œu þìhƒòh …k‚u ™kutÄýe fhkððe sYhe Au.

™kýkfeÞ ƒòh{kt rðrðÄ «fkh™k Ë÷k÷ku fkÞohŒ Au. su hkufký fŒko™u rðrðÄ «fkh™e
™kýkfeÞ ‚uðkyku yk…e™u {ËË …qhe …kzðk™wt fkÞo fhu Au. su™u ™e[u {wsƒ ð„eof]Œ fhe
þfkÞ Au:
(1) MktÃkqýo Mkuðk Ãkqhe Ãkkzíkk Ë÷k÷
(2) ðxkðu fkÞo fh™kh Ë÷k÷
(3) skìƒh
(4) …uxk Ë÷k÷
(5) fr{þ™ Ë÷k÷
(6) ¼qr{Œ¤u fkÞo fhŒkt Ë÷k÷
(7) yrÄf]Œ {ËË™eþ Ë÷k÷
(1) MktÃkqýo Mkuðk Ãkqhe Ãkkzíkk Ë÷k÷ :

yk …ht…hk„Œ ƒUf ykÄkrhŒ fkÞo fhŒkt Ë÷k÷ Au, su{ fu fkuxf r‚fâkurhxeÍ,
ykE‚eykE‚eykE zkÞhuõx, yu[.ze.yuV.‚e. r‚fâkurhxeÍ, yuÂõ‚‚ ð„uhu. yk
«fkh™k Ë÷k÷ ™kýkfeÞ r{÷fŒ™e ¾heË-ðu[ký W…hktŒ, yLÞ fux÷ef ‚uðkyku
…ý …qhe …kzu Au su{ fu ‚tþkuÄ™-rð~÷u»ký™u ÷„Œe y™u ‚÷knfkhe, ™kýkfeÞ
ykÞkus™, ‚t…r¥k ‚t[k÷™™u ÷„Œe rðrðÄ «fkh™e ‚uðkyku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au,
…htŒw yuftËhu, yk «fkh™k Ë÷k÷ku ‚kÚku Ë÷k÷e (ƒúkufhus)™ku ¾[o ½ýku fhðku …zu Au.
yk Ë÷k÷ ðu…kh fu ÔÞðnkh™k sÚÚkk™e xfkðkhe™k ykÄkhu 0.50%Úke 1% ‚wÄe
Ë÷k÷e ð‚q÷u Au, ŒuÚke Ë÷k÷e™k yÚko{kt yk «fkh™k Ë÷k÷ ¾qƒ {kut½k ‚krƒŒ ÚkkÞ
Au.
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(2) ðxkðu fkÞo fh™kh Ë÷k÷:

ðxkðu fkÞo fh™kh Ë÷k÷ {kuxk ¼k„u ¾k™„e …uZe fu ‚tMÚkk Œhefu fkÞo fhŒkt nkuÞ Au
Œu{s Œu{™wt fkÞo ¾qƒ s {kuxk «{ký{kt Vu÷kÞu÷w nkuÞ Au. suÚke yk «fkh™k Ë÷k÷™u
…kuŒk™e Ë÷k÷e{kt ðxkð yk…ðku …ku‚kÞ Au. yk «fkh™k Ë÷k÷™e Ë÷k÷e™ku Ëh
÷„¼„ 10 …i‚kÚke ÷E 20 …i‚k sux÷ku s nkuÞ Au.

(3) skìƒh :

skìƒh …kuŒk™e òuƒ y™w‚kh fkÞo fh™kh Ë÷k÷ Au. su {kuxk ¼k„u Aqxf fk{ fh™kh
Ë÷k÷ Œhefu yku¤¾kÞ Au. yk «fkh™k Ë÷k÷ zkìõxh, ðfe÷™e su{ ÔÞkð‚krÞf
nkuÞ Au yux÷u fu „úknf fu ËËeo (ynet hkufký fŒko fu ft…™e) fkuE fk{ ÷E™u ykðu íÞkhu
Œu fkÞo …kuŒk™wt fr{þ™ ÷E fhe yk…u Au. skìƒh ÔÞkð‚krÞf nkuðk™k fkhýu {kuxk
¼k„u fr{þ™ MðY…u ™Vk {ktÚke ¼k„ ÷uðk™wt ðÄw …‚tË fhu Au. skìƒh™u “ƒòh
ƒ™kð™kh Ë÷k÷ yux÷u fu Market Makers” Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. su
ƒòh{kt …kuŒk™e ¾heË-ðu[ký îkhk …rhÂMÚkŒe y™w‚kh «ðkrnŒk Œu{s Œt„e Q¼e
fhe þfu Au.

(4) …uxk Ë÷k÷:

{wÏÞ Ë÷k÷ Ëhuf MÚk¤u nksh hne þfu ™net ŒuÚke Œu™k fkÞo fhðk {kxu …uxk-Ë÷k÷
Vk¤ððk{kt ykðu Au. …htŒw …uxk-Ë÷k÷u …ý ‚uƒe nuX¤ Œu{s þìhƒòh{kt ™kutÄýe
fhkððe sYhe Au. …uxk-Ë÷k÷, {wÏÞ Ë÷k÷™u Ëhuf fkÞkuo fhðk{kt {ËË fhu Au. yk
«fkh™k Ë÷k÷ hkufkýfkh ðŒe VfŒ ò{e™„ehe™e ÷uðz-Ëuðz™wt fkÞo fhe þfŒk
™Úke. Œu r‚ðkÞ Ëhuf fkÞo{kt Œu {wÏÞ Ë÷k÷™u ‚nkÞf Úkðk™wt fkÞo fhe þfu  Au.

(5) fr{þ™ Ë÷k÷:

fr{þ™ Ë÷k÷ hkufký fŒko fu ft…™e {kxu ò{e™„ehe™e ÷uðz-Ëuðz™wt fkÞo fhu Au
…htŒw hkufký fŒko fu ft…™e™k fnuðkÚke Œu{™k ™k{u ™net, …ý fr{þ™ Ë÷k÷ …kuŒk™k
™k{u yk ÷uðz-Ëuðz™wt fkÞo fhu Au. yux÷u fu fr{þ™ Ë÷k÷ þuh fu ò{e™„ehe™wt
¾heËe-ðu[ký „úknf™k fnuðkÚke …kuŒk™k ™k{u …kuŒk™k ¾kŒk{ktÚke fhu Au. ŒuÚke yk
fkÞo …h Œu ‚k{kLÞ heŒu ðÄw fr{þ™ ð‚q÷ fhu Au. su 0.75%Úke ÷E 1% ‚wÄe nkuÞ
þfu Au.

(6) ¼qr{Œ¤u fkÞo fhŒkt Ë÷k÷:

¼qr{Œ¤u fkÞo fhŒkt Ë÷k÷, yLÞ {wÏÞ Œu{s …uxk-Ë÷k÷ ðŒe hkufkýfŒko™e ðå[u
hne ò{e™„ehe™e ÷uðz-Ëuðz™wt Œu{s hkufkýfŒko yku ‚wÄe ft…™e y™u ¼hýkt™u
÷„Œe {krnŒe …nkut[kzðk™wt fkÞo fhu Au. Œu{™u …ý {wÏÞ y™u …uxk-Ë÷k÷™k
fr{þ™{ktÚke Úkkuzwt fr{þ™ yk…ðk{kt ykðu Au.

(7) yrÄf]Œ {ËË™eþ Ë÷k÷:

yrÄf]Œ {ËË™eþ Ë÷k÷™u su-Œu ƒòh, r™Þ{™fkhe ‚tMÚkk fu hkufký ‚tMÚkk îkhk
yrÄf]ŒŒk «kó nkuÞ Au. yk «fkh™k Ë÷k÷ ƒ™ðk {kxu ‚k{kLÞ heŒu su-Œu ûkuºk™k
¿kk™™u ÷„Œe …heûkk …k‚ fhðe sYhe Au. íÞkh ƒkË s Œu{™u yrÄf]Œ Ë÷k÷ Œhefu™e
{kLÞŒk «kó ÚkkÞ Au. yk «fkh™k Ë÷k÷ ðe{k ûkuºk, ÷ku™ ûkuºk, Vtz ykÄkrhŒ hkufký
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ûkuºk{kt ðÄw òuðk {¤u Au Œu{™u hkufkýfkh ßÞkhu …ý «er{Þ{, Vk¤ku fu nóku [qfðu Au
íÞkhu Œu™e hf{ …h 0.20%Úke ÷E 1% ‚wÄe fr{þ™ «kó ÚkkÞ Au.

4.5  ðu…kh™e …æÄrŒ:

(1) Ë÷k÷ (ƒúkufh)™e þkuÄ:

Ë÷k÷ (ƒúkufh) hkufkýfkh y™u þìhƒòh™kt {æÞMÚke Œhefu fkÞo  fhu Au Œu hkufkýfkh
…k‚uÚke ò{e™„ehe™k ¾heË-ðu[ký yt„u su E …ý ykuzoh {¤u, Œu™u „kiý ƒòh{kt
MÚkk™ktŒrhŒ fhðk™wt fkÞo fhu Au. …htŒw yk Ë÷k÷, ‚uƒe nuX¤ ™kutÄkÞu÷ nkuðku sYhe
Au Œku s Œu  þìhƒòh{kt ò{e™„ehe{kt ÷uðz-Ëuðz™wt fkÞo fhe þfu Au. òufu, yk
ƒË÷ hkufkýfŒko yu Ë÷k÷™u ™kýkfeÞ ÔÞðnkh™k y{wf xfk (‚k{kLÞ heŒu 0.10%Úke
÷E 1%™e ðå[u)™e Ve [qfððe …zu Au. ¼khŒ{kt þìhƒòh{kt ò{e™„ehe ÷uðz-
Ëuðz™ku ‚{Þ ‚k{kLÞ heŒu ònuh hò™u ƒkË fhŒkt ‚ku{ðkhÚke þw¢ðkh ‚wÄe ‚ðkhu
9: 30 f÷kfuÚke ÷E ‚kts™k 3:30 ðkøÞk ‚wÄe hnu Au.

(2) rz{ux ¾kŒwt ¾ku÷ðwt:

rz{ux yux÷u ze{xerhÞ÷kEÍuþ™ (Dematerialization). þìhƒòh{kt Œf™efe rð»kÞf
‚wÄkhkyku{kt ‚kiÚke ðÄw y„íÞ™k ‚wÄkhkyku {k™wt yuf rz{ux ¾kŒwt „ýe þfkÞ. suðe
heŒu, ƒUf{kt ™kýkt™e ÷uðz-Ëuðz fhðk {kxu ƒ[Œ, [k÷w fu {wÆŒe ¾kŒwt ¾ku÷kððk{kt
ykðu Au, Œu heŒu ™kýkfeÞ r{÷fŒ fu ò{e™„ehe™e ÷uðz-Ëuðz {kxu rz{ux ¾kŒwt
¾ku÷kððwt sYhe Au. ßÞkhu hkufký fŒko™u ò{e™„ehe Vk¤ððk{kt ykðu Au íÞkhu Œu
ò{e™„ehe™u Vk¤ððk™e «r¢Þk {kxu™k ‚ŠxrVfux (fu su fk„¤ MðY…u nkuÞ Au)™u
E÷uõxÙkur™f Vku{o{kt (yux÷u fu fk„¤ hrnŒ MðY…u) Y…ktŒrhŒ fhðk{kt ykðu Au Œu™u
ze{xerhÞ÷kEÍuþ™™e «r¢Þk fnu Au.  yk yuf yuðwt ¾kŒwt Au fu su™k îkhk
ò{e™„eheyku™u y¼kirŒf MðY…u, fBÃÞwxhkRÍz fhe™u ‚k[ððk fu Œu™e ÷uðz-
Ëuðz fhðk{kt ykðu Au.
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(3) ™kýkfeÞ r{÷fŒ™ku ykuzoh:

rz{ux ¾kŒwt ¾ku÷kÔÞk ƒkË s hkufký fŒko ™kýkfeÞ ƒòh{kt ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e
¾heËe-ðu[ký™wt fkÞo fhe þfu Au. {qze ƒòh™k «kÚkr{f ƒòh{kt …ý òu
ò{e™„ehe™e yhS fhðe nkuÞ Œku …ý ‚ki«Úk{ rz{ux ¾kŒk™e sYh …zu Au y™u
„kiý ƒòh {kxu …ý sYh …zu Au.
hkufký fŒko, su «fkh™e ™kýkfeÞ r{÷fŒ ¾heËðk RåAŒk nkuÞ Œu yt„u™ku ykuzoh
Œu{ýu Ë÷k÷ {khVŒ ƒòh{kt [k÷Œe Œu ò{e™„ehe™e ®f{Œ y™w‚kh yk…ðk™ku
hnu Au. yk ykuzoh ®f{Œ™u ft…™e îkhk ƒnkh …kzðk{kt ykðŒe ®f{Œ fu ‚k{u™k
hkufký fŒko ÔÞÂõŒ îkhk MðefkÞo Úkðe sYhe Au Œku s Œu ykuzoh™wt ¾heËe fu ðu[ký
ðkMŒrðf Y…{kt …rhý{þu. yk ykuzoh ¾heËe fu ðu[ký™e ƒòh ®f{Œ™k ykÄkhu s
™net …htŒw hkufký fŒko™e òu¾{ ‚n™ þÂõŒ™e {ÞkoËk™k ykÄkhu …ý {qfe þfkÞ Au
su™u ‚e{ktrfŒ (Set Limit) ykuzoh y™u ™wfþk™ yxfkððk (Stop Loss)™ku ykuzoh
fnu Au.

(4) ™kýkfeÞ r{÷fŒ™e ¾heËe:

W…h sýkÔÞwt Œu{, òu ykuzoh ®f{Œ™u ft…™e îkhk ƒnkh …kzðk{kt ykðŒe ™kýkfeÞ
r{÷fŒ™e ®f{Œ fu ‚k{u™k hkufký fŒko ÔÞÂõŒ îkhk MðefkÞo fhðk{kt ykðþu, Œku s
™kýkfeÞ r{÷fŒ™e ¾heËe™ku ™kýkfeÞ ÔÞðnkh …qýo ÚkÞku „ýðk{kt ykðu Au. sÞkhu,
fkuE hkufkýfŒko îkhk ™kýkfeÞ r{÷fŒ™e ¾heËe ÚkkÞ Au íÞkhu Œu™k rz{ux ¾kŒk{kt
Œux÷e ò{e™„ehe s{k fhðk{kt ykðu Au y™u rz{ux ¾kŒk òuzu ???? ÚkÞu÷ ƒUf™k
¾kŒk {ktÚke Œux÷e hf{ WÄkh fhðk{kt ykðu Au.

(5) fhkh™wt ËMŒkðuS fhý:

™kýkfeÞ r{÷fŒ™e Vk¤ðýe™ku fu ¾heËe™ku ™kýkfeÞ ÔÞðnkh ‚{kó ÚkkÞ yux÷u
Œu™e ‚÷k{Œe {kxu ƒÒku …ûkfkhku ðå[u ™kýkfeÞ r{÷fŒ™e ÷uðzËuðz yt„u™ku
fkÞËkrfÞ fhkh fhðk{kt ykðu Au su yt„u™e ‚uðk rz…kurÍxhe ‚tMÚkk îkhk …qhe …kzðk{kt
ykðu Au. (™kutÄ:- rz…kurÍxhe ‚uðk™k fkÞo yt„u ðÄw rð„Œðkh [[ko yk s «fhý{kt
yk„¤ fhðk{kt ykðu÷ Au).

(6) fhkh…qŠŒ:

¾hu¾h yk …„÷kt™e y÷„ [[ko fhðk™e sYh ™Úke …htŒw ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e
÷uðz-Ëuðz {kxu ‚uƒe îkhk y{wf ‚{Þ ™¬e fhðk{kt ykðu÷ Au su Ëhr{Þk™
™kýkfeÞ r{÷fŒku™e ÷uðz-Ëuðz …qýo ÚkE sðe sYhe Au. yk ‚{Þ™u ‚ux÷{Ux™ku
‚{Þ fnu Au. ‚uƒe yu nk÷{kt „kiý ƒòh{kt ò{e™„ehe ¾heË-ðu[ký {kxu™ku
‚{Þ T+ 2™ku fhu÷ Au. T+ 2 yux÷u Transaction+ 2 rËð‚ (ÔÞðnkh +  ƒu
rËð‚)™ku ‚{Þ„k¤ku.

(7) ™kýkfeÞ r{÷fŒ™wt ðu[ký:

™kýkfeÞ r{÷fŒ™e ¾heËe ƒkË hkufký fŒko™u sYh sýkÞ íÞkhu yÚkðk Œku ™Vku ƒwf
fhðku nkuÞ íÞkhu Œu ™kýkfeÞ r{÷fŒ™wt òu ðu[ký fhðk RåAu Œku Œuýu ‚ki «Úk{
Ë÷k÷™u sýkððwt …zu Au. Ë÷k÷ hkufký fŒko™e y™wfq¤Œk {wsƒ™e ®f{Œu „kiý
ƒòh{kt ò{e™„ehe™wt ðu[ký fhðk {qfu Au. òu Œu ®f{Œ Mðefkhkþu Œku Œu ò{e™„ehe
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ðu[™kh hkufký fŒko™k rz{ux ¾kŒk {ktÚke WÄkh Úkþu y™u ðu[™kh™k ƒUf ¾kŒk{kt
ðu[ký ®f{Œ «{kýu ™kýkt s{k …ý ÚkE sþu. yk ‚kÚku s ðu[ký fhkh yt„u™wt fkÞo
…ý rz…kurÍxhe îkhk fhðk{kt ykðþu.

4.6 ò{e™„ehe™e ™kutÄýe:

ft…™e «kÚkr{f ¼hýkt îkhk ßÞkhu ò{e™„ehe ƒnkh …kzu Au y™u þuh nkuÕzh™u þuh
Vk¤ðýe fhu Au. Œu ƒòh «kÚkr{f ƒòh Œhefu yku¤¾kÞ Au. …htŒw òu Œu «Úk{ þuh nkuÕzh
fu su™u þuh Vk¤ðýe fhðk{kt ykðe nkuÞ Œu …kuŒk™k þuh yLÞ™u ðu[ðk {kt„u Œku Œu þuh™e fu
ò{e™„ehe™e VheÚke ¾heË ðu[ký fhðk {kxu „kiý ƒòh{kt Œu™e ™kutÄýe fhkððe sYhe
Au. yk «r¢Þk ft…™e îkhk fhðk{kt ykðu Au. su™u ò{e™„ehe ‚qr[ƒØ fu ™kutÄýe fhðk™e
«r¢Þk fnu Au.

ƒeò þçËku{kt fneyu Œku, “ò{e™„ehe™e ™kutÄýe yu þìhƒòh{kt ò{e™„ehe™k
ðu…kh {kxu ft…™e™u yk…ðk{kt ykðu÷ yuf rðþu»k yrÄfkh fu su™k îkhk hkufký fŒko,
ò{e™„ehe™wt ‚h¤ŒkÚke y™u ‚÷k{Œ heŒu ¾heË-ðu[ký fhe þfu Au. VõŒ Œu s ò{e™„ehe
þìhƒòh{kt ðu[e yÚkðk ¾heËe þfkÞ Au fu su Œu þìhƒòh{kt ™kutÄkÞu÷ Au y™u Œu™e xÙu®z„
yux÷u fu ðu…kh ‚qr[{kt þk{u÷ nkuÞ.”

ò{e™„ehe™ku yÚko ynet VõŒ RÂõðxe þuh s ÚkŒku ™Úke. «uVuhL‚ þuh, rzƒuL[h fu
ƒkuLz™e ™kutÄýe …ý þìhƒòh{kt fhe þfkÞ Au. yu ðkŒ y÷„ Au fu ‚k{kLÞ ‚tòu„ku{kt
yuðwt òuðk {¤Œwt ™Úke fu{ fu, ft…™e™u yk ò{e™„ehe yku{kt r™rùŒ {wÆŒ™e nkuðkÚke Œu{kt
yuðe sYrhÞkŒ sýkŒe ™Úke. yk W…hktŒ, òu ft…™e™e þk¾ ðÄw nþu y™u ft…™e …kuŒk™k
þuh nkuÕzhku™u ¾heË-ðu[ký™e ðÄw Œf …qhe …kzðk {kt„Œe nkuÞ Œku ft…™e …kuŒk™e
ò{e™„ehe™e ™kutÄýe yuf fhŒkt ðÄw þìhƒòh{kt …ý fhe þfu Au. …htŒw ft…™e yu Œu™e
f[uhe™e ™Sf™k «kËurþf þìhƒòh{kt ò{e™„ehe ‚qr[ƒØ fhðe VhrsÞkŒ Au.

ft…™eÄkhk 1956 fu …Ae ™ðk ft…™eÄkhk 2013 «{kýu, ò{e™„ehe™e ™kutÄýe fhðe
íÞkhu sYhe ƒ™u Au ßÞkhu ònuh ft…™e, ònuh s™Œk {kxu ò{e™„ehe ƒnkh …kzu Au.
ò{e™„ehe fhkh r™Þ{™ Äkhku (SCRA – Securities Contract Regulation Act, 1956)™e
f÷{ 21{kt ò{e™„ehe ‚qr[ƒØ fhðk rðþu sýkððk{kt ykðu÷ Au. ‚uƒe ™kutÄýe
sðkƒËkhe y™u «„xefhý sYrhÞkŒ Äkhk (SEBI Listing Obligation and Disclosure
Requirements Regulation), 2015 yk …ý ò{e™„ehe ‚qr[ƒØ fhðk þìhƒòh™e
sYrhÞkŒ {wsƒ Ëhuf yki…[krhfŒk …qhe fhðk rðþu sýkððk{kt ykÔÞwt Au. hkufký fŒko™k
ðu…kh y™u þìhƒòh™k ™kýkfeÞ ÔÞðnkhku™e ‚÷k{Œe™u ‚wr™rùŒ fhðk™k ykþÞÚke
ò{e™„ehe ™kutÄýe fhkh™e sYhe Œ{k{ yki…[krhfŒk …qhe fhðe Ëhuf ft…™e {kxu VhrsÞkŒ
Au.
• þìhƒòh{kt ft…™e îkhk ò{e™„ehe ™ku tÄýe fhkh {kxu …qhe fhðe …zŒe

yki…[krhfŒk fu òu„ðkEyku:

(1) ƒnkh …kzðk{kt ykðu÷ ò{e™„ehe {ktÚke ònuh s™Œk {kxu™wt ¼hýwt LÞq™Œ{ -
25% nkuðwt sYhe Au.

(2) LÞq™Œ{ {qze – Yr…Þk 10 fhkuz nkuðe òuEyu.
(3) yuf fhŒk ðÄw þìhƒòh{kt ò{e™„ehe™e ™kutÄýe fhkðe þfkÞ Au.
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(4) ft…™e™k «ðŒof™k þuh …h «rŒƒtÄ nkuÞ Au yux÷u fu Œu ÷kufku …kuŒk™k þuh, þìhƒòh{kt
MÚkk™ktŒrhŒ fhe þfŒk ™Úke.

(5) òu ft…™e™wt ¼hýwt {køÞk fhŒkt ðÄw ¼hkÞ Œku Œu yt„u™e ònuh ¾ƒh ft…™e
y¾ƒkhku{kt yk…e þfŒe ™Úke fu fkuE …ý heŒu hkufký fŒko™u …ºk fu ònuhkŒ îkhk
òý fhe yk¼kh {k™e þfkÞ ™net.

(6) r™Þ{™ …ºk{kt ò{e™„ehe ™kutÄýe ƒkƒŒu M…üŒk fhðe.
• ò{e™„ehe ™kutÄýe {kxu™k ykð~Þf ËMŒkðuòu™e ‚q[e:

(1) ykðuË™…ºk™e yuf ™f÷
(2) r™Þ{™…ºk™e yuf ™f÷.
(3) rð¿kk…™…ºk™e yuf ™f÷.
(4) AuÕ÷k …kt[(5) ð»ko™wt ™Vk-™wf‚k™ ¾kŒkt y™u …kfwt ‚hðiÞk™e ™f÷ku yÚkðk ™ðe

ft…™e™k rfM‚k{kt «khtr¼f xqtfk „k¤k {kxu Ëhuf rn‚kƒe ¾kŒkt™e yuf ™f÷.
(5) AuÕ÷k ð»kkuo Ëhr{Þk™ yk…ðk{kt ykðu÷ fu ƒkfe rzrðzLz yÚkðk ÔÞks yt„u™wt r™ðuË™.
(6) ðu[ký Ë÷k÷, {u™u®s„ rzhuõxh fu Œf™efe rzhuõxh suðk fkuE …ý ÔÞÂõŒ ‚kÚku {kuxe

hf{ {kxu fhu÷ fhkh™e «{krýŒ ™f÷.
(7) Ëhuf …ºk, ynuðk÷, {qÕÞktf™ fhkh fu su™ku ‚tƒtÄ fkuxo ‚kÚku nkuÞ yÚkðk Œku Œuðk

yLÞ fkuE…ý fk™q™e ËMŒkðuòu™k ykËuþku.
(8) ft…™e™ku xqtfku RrŒnk‚.
(9) ft…™e yu Q¼k fhu÷ Ëhuf Ëuðkt fu sðkƒËkhe™e rð„Œ.
(10) Ë÷k÷e, fr{þ™, ðxkð yÚkðk Œku yLÞ fkuE …ý rðþu»k þhŒku ‚tƒtrÄŒ fhkh

yt„u™wt r™ðuË™.
(11) þuh sóe™e rð„Œ.
4.7  ™erÄ (rz…kurÍxhe) – ¼qr{fk y™u ykð~ÞfŒk:

WËkhefhý - 1991 …Ae ¼khŒeÞ þuhƒòh{kt Œfr™fe ûkuºku ¾qƒ s …rhðŒo™ ÚkÞw
Au. þuhƒòh™e nheVkE™k fkhýu þuhƒòh{kt hkufkýfkhku™e ‚tÏÞk ðÄŒe òuðk {¤e.
su™k fkhýu  þuhƒòh{kt ÚkŒe rðrðÄ «ð]r¥kyku{kt …ý {kuxk «{ký{kt ‚wÄkhkyku fhðk{kt
ykÔÞk. ð»kkuoÚke [k÷e ykðŒe «ýkr÷fk„Œ …ØrŒ™k ƒË÷u nðu ™ðe «ýk÷eyku yÂMŒíð{kt
ykððk ÷k„e. su{k™e ‚kiÚke ðÄw y„íÞ™e ™kýkfeÞ ‚uðk Œhefu ™erÄ (rz…kuÍexhe)™e
‚uðk™u „ýe þfkÞ.

…nu÷kt™k ‚{Þ{kt ßÞkhu fkuE hkufkýfkh™u þuh fu yLÞ fkuE ò{e™„ehe™e ¾heËe
fhðe fhðk™e ÚkŒe íÞkhu Œu™u þìhƒòh fu þìhƒòh™k Ë÷k÷ …k‚uÚke Œu yt„u™wt yhS Vku{o
÷E™u ¼hðwt …zŒwt. y™u þuh Vk¤ðýe™k ytŒu …ý hkufkýfkh™u ft…™e ŒhVÚke þuh ‚ŠxrVfux
yk…ðk{kt ykðŒwt. yk «r¢Þk ¼kirŒf MðY…u yux÷u fu fk„¤eÞ MðY…u fhðk{kt ykðŒe.

…htŒw nðu yk…ýu òýeyu Aeyu fu þuh fu yLÞ fkuE …ý ò{e™„ehe™k yhS Vku{oÚke
÷E™u þuh Vk¤ðýe ‚wÄe™wt Œ{k{ fkÞo Œu{s „kiý ƒòh{kt …ý Œu™e ¾heËe-ðu[ký™u
÷„Œk fkuE …ý ™kýkfeÞ ÔÞðnkhku™e ™kutÄ™u ÷„Œk ÷„¼„ Ëhuf fkÞo fBÃÞwxhkRÍz ÚkE
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„Þk Au. yk fkÞkuo{kt su{kt ™erÄ (rz…kuÍexhe) ‚uðk yíÞtŒ {n¥ð™e ¼qr{fk ¼sððk™wt
fkÞo fhu Au.

suðe heŒu hkufkýfkh ƒUf, …kuMx ykurV‚ fu NBFC ‚tMÚkk{kt ¾kŒwt ¾ku÷kðe …kuŒk™e
Úkk…ýku fu ®f{Œe y™k{Œ Œu{™k ÷kìfh{kt Œu{™k rðïk‚u {qfu Au rƒ÷fw÷ Œu s heŒu rz…kuÍxhe
yuf yuðwt MÚkk™ Au fu ßÞkt hkufkýfŒko þuh fu ò{e™„ehe™u y¼kirŒf MðY…u yux÷u fu E÷uõxÙkur™f
Vku{o{kt ‚÷k{Œ heŒu ‚k[ððk{kt ykðu Au. yk W…hktŒ Œu ò{e™„ehe™u ÷„Œk ™kýkfeÞ
ÔÞðnkhku™e Ëu¾hu¾™u ÷„Œe …ý ‚uðkyku …qhe …zu Au.
‚h¤ þçËku{kt fneyu Œku,

“rz…kurÍxhe yu {kr÷f™k xÙMxe Œhefu, ò{e™„ehe™u y¼kirŒf MðY…u ‚÷k{Œe
…qðof ò¤ððk™wt Œu{s {kr÷f™k yusLx Œhefu, ò{e™„ehe™u ÷„Œk Œ{k{ ™kýkfeÞ
ÔÞðnkhku yt„u™e ‚wrðÄk …qhe …zŒe yuf ™kýkfeÞ ‚uðk Au.”

rz…kurÍxhe fkÞËk 1996™k {Œ «{kýu,
“rz…kurÍxhe yux÷u su ¼khŒeÞ ft…™eÄkhk 1956™k fkÞËk {wsƒ ft…™e Œhefu™k

™kutÄkÞu÷ nkuÞ. Œu{s ‚uƒe™k fkÞËk 1992™e f÷{12-1 yu {wsƒ ™kutÄýe™wt «{ký…ºk
{u¤ðu÷ nkuÞ Œuðe ‚tMÚkk.”

¼khŒ{kt {wÏÞíðu ƒu (2) rz…kurÍxhe ‚tMÚkk Au.
(i) NSDL – National Securities Depository Ltd.:

¼khŒ{kt ‚ki «Úk{ yku„Mx 1996{kt MÚk…kÞu÷ rz…kurÍxhe ‚tMÚkk.
(ii) CDSL – Central Depositories Services Ltd.:

su Vuƒúwykhe 1999{kt ƒkuBƒu Mxkuf yuûk[uLs y™u yLÞ ?????™k ‚nÞku„Úke MÚk…kÞu÷
rz…kurÍxhe ‚tMÚkk.
4.8  ™erÄ (rz…kurÍxhe) fkÞËku – 1996:

™erÄ (rz…kurÍxhe) fkÞËku – 1996 yu ò{e™„ehe ‚÷k{Œe {kxu ƒ™kððk{kt ykðu÷k
r™Þ{ y™u Œu{kt òuzkÞu÷ ƒkƒŒku™wt r™Þ{™ fhðk {kxu ƒ™kððk{kt ykðu÷e òu„ðkE yku
hsq fhŒku fkÞËku Au. ™erÄ (rz…kurÍxhe) fkÞËku – 1996 þYykŒ{kt yrÄr™Þ{ Œhefu ™net
…htŒw ðxnwf{ Œhefu y{÷{kt ykÔÞku nŒku. …htŒw  rz…kurÍxheÍ ykuŠz™L‚, 1995 …‚kh
ÚkÞk ƒkË ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k ™kýkfeÞ ÔÞðnkh™u ÷„Œe {kr÷fe™e rð„Œku ™kutÄðk {kxu
yuf fk™q™e {k¤¾wt «Ëk™ fhðk {kxu ƒ™kððk ™erÄ (rz…kurÍxhe) fkÞËku …‚kh fhðk™wt
rð[khðk{kt ykÔÞwt.

yk yrÄr™Þ{Úke ¼khŒ{kt yuf yuðe rz…kurÍxhe ÔÞðMÚkk Q¼e fhðk{kt ykðe fu su
îkhk rz{ux (Demat – Dematerialise)™ku ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e ÷uðz-Ëuðz {kxu™ku W…Þku„
Œu{s Ëhuf ™kýkfeÞ ÔÞðnkh™u ‚÷k{Œ ƒ™kððk Œu™u ÷„Œe rn‚kƒe ƒkƒŒku ò¤ðe
þfkÞ.

ò{e™„ehe rzrsx÷kRÍuþ™™k ‚tË¼uo yk fkÞËk™k …rhýk{u, ò{e™„ehe ‚kÚku
‚tf¤kÞu÷ yLÞ fkÞËk yku suðk fu ft…™e Äkhk, ‚uƒe Äkhk, ykðfðuhk fkÞËk ð„uhu{kt …ý
VuhVkh ‚q[ððk{kt ykÔÞk.
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SEBI îkhk hsq fhðk{kt ykðu÷ ™erÄ (rz…kurÍxhe) fkÞËk – 1996™u fw÷ 6 «fhý{kt
31 ƒkƒŒku{kt rð¼krsŒ fhðk{kt ykðu÷ Au. yk6 «fhý{kt ‚{krðü {wÏÞ ƒkƒŒku™u
™e[u {wsƒ xqtf{kt hsq fhe þfkÞ:

(1) {w~fu÷ þçË™e ÔÞkÏÞkyku
(2) ÄtÄku þY fhðk™wt «{ký …ºk
(3) nf y™u sðkƒËkhe
(4) …qA…hA y™u Œ…k‚
(5) „w™k ‚tË¼uo òu„ðkEyku
(6) yLÞ ‚tf¤kÞu÷ ƒkƒŒku

(1) {w~fu÷ þçË™e ÔÞkÏÞkyku:

™erÄ (rz…kurÍxhe) fkÞËk{kt ßÞkt ‚wÄe ‚tË¼o™e ykð~ÞfŒk ™ nkuÞ íÞkt ‚wÄe ‚{sðk
{kxu fw÷ 14 «fkh™k {w~fu÷ þçË™e ÔÞkÏÞkyku yk…ðk{kt ykðu÷ Au. su{kt ™erÄ
(rz…kurÍxhe) þçËÚke ÷E ò{e™„ehe, ÷k¼ËkÞe {kr÷f, ƒkuzo, …uxk fkÞËku, ¼hýwt
fh™kh, rz…kurÍxhe ¼k„eËkh, ™kutÄkÞu÷ {kr÷f ð„uhu suðk rðrðÄ {wÏÞ …Ëku™ku
‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

(2) ÄtÄku þY fhðk™wt «{ký …ºk:

Ëhuf rz…kurÍxhe™u su{Lke …k‚u …kuŒk™wt fkÞo þY fhðk {kxu ytŒu ‚ki «Úk{ ™kutÄýe
fhkððe ykð~Þf Au y™u r™ÞŒ þhŒku™e …qŠŒ suðe fu rz…kurÍxhe …k‚u ò{e™„ehe™e
‚÷k{Œe {kxu sYhe ðkÞh‚ Œu{s nufh™u «rŒƒtrÄŒ fhŒe ykÄwr™f fBÃÞwxhkRÍz
«ýk÷e nkuðe sYhe Au yk ƒkƒŒku™e [fk‚ýe ƒkË s Œu{™u ÄtÄku þY fhðk {kxu™wt
«{ký…ºk su{Lkk îkhk yk…ðk{kt ykðu Au.

(3) nf y™u sðkƒËkhe:

ynet, rz…kurÍxhe, rz…kurÍxhe ¼k„eËkhku fu Ë÷k÷ku, ¼hýwt ƒnkh …kz™kh y™u
÷k¼ËkÞe {kr÷f ðå[u ò{e™„ehe™e VuhƒË÷e, ‚÷k{Œe, ™kýkfeÞ ÔÞðnkhku™ku
rn‚kƒ-rfŒkƒ suðe ƒkƒŒku yt„u™ku fhkh fhe Œu{™e nf y™u sðkƒËkhe r™rùŒ
fhðk{kt ykðu Au, suÚke Ëhuf ‚t÷ø™ …ûkfkh ðå[u {Œ¼uË Úkðk™ku yðfkþ hnu
™net. yk W…hktŒ yk «fhý{kt rz…kurÍxhe …k‚u …zu÷e ò{e™„ehe yt„u™ku ‚tfÕ…,
Œu™e …qðoÄkhýk, y™u rz…kurÍxhe™k ™wf‚k™ yt„u ð¤Œh ƒkƒŒu [[ko fhðk{kt ykðu÷
Au.

(4) …qA…hA y™u Œ…k‚:

yk «fhý{kt …qA…hA y™u Œ…k‚ ‚tË¼uo SEBI™k yrÄfkhku rðþu sýkððk{kt
ykðu÷wt Au. su{kt srx÷ rfM‚k yku{kt ƒkuzo™e Ëhr{Þk™„ehe, ¾kuxe {krnŒe hsq
fhðk ƒË÷, fhkh ¼t„ ƒË÷, fu hkufký fŒko™e VrhÞkË ‚tË¼uo ¼hðk …zŒkt Ëtz™e
òu„ðkE ð„uhu rðþu [[ko fhðk{kt ykðe Au.

(5) „w™k ‚tË¼uo òu„ðkEyku:

ßÞkhu rz…kurÍxhe îkhk fu fhkh fh™kh fkuE …ûkfkh îkhk fkuE „w™ku Q¼ku ÚkkÞ Au
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su{ fu W…ÞwoõŒ ‚tË¼uo Ëtz ¼hðk{kt [qf Úkðe, fkuE {wËk ‚tË¼uo Ëku»ke ‚krƒŒ Úkðwt,
fkÞËk fu …uxk fkÞËk™wt WÕ÷t½™ fhðwt, ð„uhu «fkh™e ƒkƒŒku{kt rz…kurÍxhe fkÞËk
1996{kt 10 ð»ko ‚wÄe™e su÷™e ‚ò yÚkðk Œku Yr…Þk 25 fhkuz ‚wÄe™k Ëtz™e òu„ðkE
fhðk{kt ykðe Au.

(6) yLÞ ‚tf¤kÞu÷ ƒkƒŒku:

rz…kurÍxhe ‚tË¼uo yLÞ sYhe ƒkƒŒku suðe fu fkuE {wÆk ‚tË¼uo rz…kurÍxhe fu yLÞ
fkuE …ûkfkh îkhk ƒkuzo™u fhðk{kt ykðŒe Ë÷e÷, ò{e™„ehe yu…u÷ux xÙeçÞw™÷{kt
ÚkE þfŒe Ë÷e÷, ò{e™„ehe yu…u÷ux xÙeçÞw™÷, r‚rð÷ fkuxo, nkR fkuxo fu ‚w«e{
fkuxo{kt ¼k„ ÷uðk™e rðrÄ y™u Œu™k yrÄfkhku, rz…kurÍxhe îkhk ƒ™kððk{kt ykðŒk
…uxk-fkÞËk yku ð„uhu suðe yLÞ ƒkƒŒku™e M…üŒk fhðk{kt ykðe Au.

4.9 W…‚tnkh:

™kýkfeÞ «ýk÷e™k [kh {wÏÞ ½xfku {k™wt yuf ™kýkfeÞ ƒòh Au. ™kýkfeÞ ƒòh
Ëuþ™k hkufkýfkhku™e ykðf-òðf{kt ykðŒk WŒkh-[zkð {wsƒ s [zu-WŒhu Au. ™kýkfeÞ
ƒòh™k ƒu {wÏÞ ƒòh (– ™kýkt ƒòh y™u {qze ƒòh) ™u …ý Ëuþ™e ykŠÚkf ÂMÚkrŒ ‚kÚku
yíÞtŒ ™Sf™ku ‚tƒtÄ Au. su{ fu òu Ëuþ yÕ… rðfr‚Œ nþu Œku Œu Ëuþ™k ÷kufku™e ykðf
y™u ƒ[Œ ykuAe nþu, ŒuÚke Œu{™u hkufký fhðk {kxu ðÄw …zŒkt rðfÕ…ku™e sYrhÞkŒ hnuŒe
™Úke. ykðk ‚tòu„ku {kt, Œu Ëuþ{kt ƒUf™e ‚tÏÞk …ý ykuAe òuðk {¤u Au y™u {kuxk ¼k„u
VõŒ ™kýkt ƒòh™wt yÂMŒíð òuðk {¤u Au. …htŒw su{-su{ Ëuþ rðfk‚þe÷ Úkþu Œu{-Œu{
íÞkt™k ™k„rhfku™e ykðf y™u ƒ[Œku{kt ðÄkhku Úkþu y™u Œu{™u ™kýkt ƒòh W…hktŒ {qze
ƒòh™k hkufký rðfÕ…ku™e …ý sYrhÞkŒ WÆ¼ðþu. òu Ëuþ …ý yk {wsƒ™wt ƒòh …qÁt
…kzþu Œku s Œu Ëuþ{kt ™kýkt [¢ „rŒ{k™ hnuþu y™u Œu™e ykŠÚkf ÂMÚkrŒ{kt rËð‚u-rËð‚u
‚wÄkhku …ý òuðk {¤þu. yu s fkhý Au fu, rðfr‚Œ Ëuþku{kt {kuxk «{ký{kt {qze ƒòh ðÄw
‚r¢Þ y™u ™kýkt ƒòh ykuAwt ‚r¢Þ òuðk {¤u Au.
4.10 [kðeY… þçËku (Key Words) :

  y‚t„rXŒ ™kýkfeÞ ƒòh:

y‚t„rXŒ «fkh™k ™kýkfeÞ ƒòh fkÞËkrfÞ yÂMŒíð ÄhkðŒk ™Úke.yk «fkh™k
÷kufku ™kýkfeÞ ƒòh Œku …qÁt …kzu s Au …htŒw rƒ™ fkÞËkrfÞ heŒu. su{ fu ©kuV,
ðkrýÞk, þknwfkh, s{e™Ëkh, [ex Vtz, ð„uhu.

  ‚t„rXŒ ™kýkfeÞ ƒòh:

‚t„rXŒ ™kýkfeÞ ƒòh fkÞËkrfÞ yÂMŒíð Ähkðu Au y™u ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k
‚{Þ „k¤k™u ykÄkrhŒ fkÞo fhu Au, su{kt ™kýkt ƒòh y™u {qze ƒòh™ku ‚{kðuþ
ÚkkÞ Au.

  ™kýkt ƒòh:

su ƒòh{kt yuf ð»ko fu ŒuÚke ykuAe {wÆŒ yux÷u fu xqtfk „k¤k™k hkufký rðfÕ…ku W…÷çÄ
nkuÞ Œuðk ƒòh™u ™kýkt ƒòh fnu Au. su{ fu ƒUf Úkk…ýku, xÙuÍhe rƒÕ‚, ðkrýsÞf
…ºk, ð„uhu.
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  {qze ƒòh:

su ƒòh{kt yuf ð»ko fu ŒuÚke ðÄw {wÆŒ yux÷u fu ÷ktƒk „k¤k™k hkufký rðfÕ…ku W…÷çÄ
nkuÞ Œuðk ƒòh™u {qze ƒòh fnu Au. su{ fu þuh, ƒkuLz, rzƒuL[h, fku{kurzxe,
ƒwr÷Þ™, rðËuþe [÷ý, ð„uhu.

  «kÚkr{f ƒòh:

ßÞkhu fkuE ft…™e fu ‚tMÚkk {qze ¼tzku¤ yufXwt fhðk {kxu þuh, rzƒuL[h fu ƒkuLz {kxu™wt
ònuh ¼hýwt (IPO – Initial Public Offering fu FPO – Further Public Offering
îkhk) fhu Au y™u hkufkýfkhku Œu ò{e™„ehe {u¤ððk «Úk{ ðkh yhS fhu Au Œku
íÞkhu hkufkýfkhku™u Œu ò{e™„ehe Vk¤ððk {kxu su ƒòh™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðu
Au Œu™u «kÚkr{f ƒòh fnu Au.

  „kiý ƒòh:

ßÞkhu «kÚkr{f ƒòh{ktÚke «kó ÚkÞu÷ ò{e™„ehe™k ÷uðz-Ëuðz ðu[ký-¾heË™e
«r¢Þk fhðk™e sYrhÞkŒ WÆ¼ðu Au, íÞkhu hkufký fŒko yu „kiý ƒòh™ku ‚nkhku
÷uðku …zu Au. su{ fu þuh™e ÷u-ðu[ {kxu þuhƒòh, ‚ku™kt-[ktËe, nehk, {kýuf, ÍðuhkŒ
suðe ®f{Œe ÄkŒw yku™e ÷u-ðu[ {kxu ƒwr÷Þ™ ƒòh, rðËuþe [÷ý™e ÷u-ðu[ {kxu
rðËuþe [÷ý ƒòh, ¾kã ‚k{„úe™e ÷u-ðu[ fhðk {kxu fku{kurzxe ƒòh, ¼rð»Þ™k
‚kuËk fhðkt, ‚kuËk Vuhððk y™u rðfÕ…ku™ku W…Þku„ fhðk {kxu zurhðurxÔÍ ƒòh
ð„uhu.

  ¾k™„e Äkuhýu ¼hýwt:

«khtr¼f ònuh ¼hýkt{kt ‚k{kLÞ ‚tòu„ku{kt ònuh s™Œk …k‚uÚke hkufký™e yhS
{t„kððk{kt  ykðu Au …htŒw ½ýe ðkh ft…™e ‚eÄwt s {kuxk hkufkýfkh suðk fu yLÞ
ft…™e fu ‚tMÚkk …k‚uÚke ¼hýkt™e yhS {t„kðe™u {qze Q¼e fhu Au Œu™u {qze™wt ¾k™„e
heŒu ÚkÞu÷ ¼hýwt fnuðk{kt ykðu Au. yk heŒu ¼hýwt fhðkÚke ft…™e ðÄw Íz…e heŒu
{qze yufXe fhe þfu Au.

 skìƒh:

skìƒh su …kuŒk™e òuƒ y™w‚kh fkÞo fh™kh Ë÷k÷ Au. su {kuxk ¼k„u Aqxf fk{
fh™kh Ë÷k÷ Œhefu yku¤¾kÞ Au. Œu{s Œu™u “ƒòh ƒ™kð™kh Ë÷k÷ yux÷u fu
Market Makers” Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

 Ë÷k÷:

Ë÷k÷ yuf yuðe ÔÞÂõŒ Au fu su Ë÷k÷e, fr{þ™ fu ƒúkufhus {u¤ððk {kxu hkufkýfkhku
ðŒe ò{e™„ehe ¾heË-ðu[ký Œu{s Œu™u ÷„Œk ™kýkfeÞ ÔÞðnkhku™u ÷„Œe ‚nkÞf
‚uðk …qhe …kzðk™wt fkÞo fhu Au.

 rz{ux:

rz{ux yux÷u ze{xerhÞ÷kEÍuþ™ (Dematerialisation). ò{e™„ehe™u Vk¤ððk™e
«r¢Þk {kxu™k ‚ŠxrVfux (fu su fk„¤ MðY…u nkuÞ Au) Œu™u E÷uõxÙkur™f Vku{o{kt (yux÷u
fu fk„¤ hrnŒ MðY…u) Y…ktŒrhŒ fhðk{kt ykðu Au Œu™u ze{xerhÞ÷kEÍuþ™™e «r¢Þk
fnu Au.
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 ò{e™„ehe™e ™kutÄýe:

ò{e™„ehe™e ™kutÄýe yu þìhƒòh{kt ò{e™„ehe™k ðu…kh {kxu ft…™e™u yk…ðk{kt
ykðu÷ yuf rðþu»k yrÄfkh fu su™k îkhk hkufký fŒko, ò{e™„ehe™wt ‚h¤ŒkÚke y™u
‚÷k{Œ heŒu ¾heË-ðu[ký fhe þfu Au. VõŒ Œu s ò{e™„ehe þìhƒòh{kt ðu[e
yÚkðk ¾heËe þfkÞ Au fu su  þìhƒòh{kt ™kutÄkÞu÷ Au y™u su xÙu®z„ yux÷u fu ðu…kh
‚qr[{kt þk{u÷ nkuÞ.

 ™erÄ (rz…kurÍxhe):

rz…kurÍxhe yu {kr÷f™k xÙMxe Œhefu ò{e™„ehe™u y¼kirŒf MðY…u ‚÷k{Œe …qðof
ò¤ððk™wt Œu{s {kr÷f™k yusLx Œhefu ò{e™„ehe™u ÷„Œk Œ{k{ ™kýkfeÞ
ÔÞðnkhku yt„u™e ‚wrðÄk …qhe …zŒe yuf ™kýkfeÞ ‚uðk Au.

 NSDL – National Securities Depository Ltd.:

¼khŒ{kt ‚ki «Úk{ yku„Mx 1996{kt ò{e™„ehe™e ‚÷k{Œe y™u ™kýkfeÞ
ÔÞðnkh™e ò¤ðýe {kxu MÚk…kÞu÷ rz…kuÍexhe ‚tMÚkk

 CDSL – Central Depositories Services Ltd.:

su Vuƒúwykhe 1999{kt ƒkuBƒu Mxkuf yuûk[uLs y™u yLÞ ?????™k ‚nÞku„Úke
ò{e™„ehe™e ‚÷k{Œe y™u ™kýkfeÞ ÔÞðnkh™e ò¤ðýe {kxu MÚk…kÞu÷
rz…kurÍxhe ‚tMÚkk.

4.11 ƒnwrðfÕ… «§ku (MCQs):

(1) ™kýkt™k ‚tË¼o{kt rð[khe yu Œku Ëuþ{kt fw÷ fux÷k «fkh™k ÔÞÂõŒyku òuðk {¤u Au?

(a) yuf (b) ºký
(c) ƒu (d) [kh

(2) ™kýkfeÞ «ýk÷e™u y‚hfkhf ƒ™kððk {kxu Œu™k {wÏÞíðu fux÷k ½xfku Au?

(a) yuf (b) ºký
(c) ƒu (d) [kh

(3) ™kýkfeÞ «ýk÷e™k ½xfku{kt ™e[u™k {ktÚke fku™ku ‚{kðuþ ÚkŒku ™Úke?

(a) ™kýkfeÞ ‚uðkyku (b) ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku
(c) ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku (d) ™kýkfeÞ fkÞËkyku

(4) ™kýkfeÞ ƒòh fÞk MðY…u fkÞo fhu Au?
(a) ¼kirŒf (b) y¼kirŒf
(c) (a) y™u (b) ƒÒku (d) (a) y™u (b) ƒÒku {ktÚke yuf …ý ™net.

(5) ™kýkt ƒòh{kt W…÷çÄ hkufký rðfÕ…™ku ‚{Þ „k¤ku fux÷ku nkuÞ Au?

(a) xqtfku ‚{Þ„k¤ku (b) {æÞ{ ‚{Þ„k¤ku
(c) ÷ktƒku ‚{Þ„k¤ku (d) xqtfku y™u ÷ktƒku ‚{Þ„k¤ku
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(6) ykiãkur„f ò{e™„ehe ƒòh {kxu fw÷ fux÷k ƒòh nkuÞ Au?

(a) yuf (b) ºký
(c) ƒu (d) [kh

(7) «kÚkr{f {qze ƒòh{kt ™e[u™k {ktÚke þu™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðŒku ™Úke?

(a) ònuh ¼hýwt (b) nf™k þuh™wt ¼hýwt
(c) ¾k™„e Äkuhýu ¼hýwt (d) rðËuþe [÷ý™wt ¼hýwt

(8) ¼khŒ Ëuþ{kt ™kýkt ƒòh™k r™Þ{™ {kxu fku™e r™ÞwÂõŒ fhðk{kt ykðu÷e Au?

(a) rhÍðoƒUf ykuV EÂLzÞk(RBI)

(b) ¼khŒeÞ ò{e™„ehe ÷uðz-Ëuðz ƒkuzo (SEBI)

(c) ðe{k r™Þ{™ y™u rðfk‚ ‚tMÚkk (IRDA)

(d) ™kýkfeÞ ÔÞðnkh r™Þ{™ ‚tMÚkk (FTRA)

(9) ¼khŒ Ëuþ{kt {qze ƒòh™k r™Þ{™ {kxu fku™e r™ÞwÂõŒ fhðk{kt ykðu÷e Au?

(a) rhÍðoƒUf ykuV EÂLzÞk(RBI)

(b) ¼khŒeÞ ò{e™„ehe ÷uðz-Ëuðz ƒkuzo (SEBI)

(c) ðe{k r™Þ{™ y™u rðfk‚ ‚tMÚkk (IRDA)

(d) ™kýkfeÞ ÔÞðnkh r™Þ{™ ‚tMÚkk (FTRA)

(10) {qze ƒòh{kt fkÞo fhŒkt Ë÷k÷ yu fÞk fkÞËk nuX¤ ™kutÄýe fhðe sYhe Au?

(a) ò{e™„ehe ÷uðz-Ëuðz ƒkuzo (SEBI)

(b) SEBI Stock Brokers and Sub-Brokers Regulation

(c) SEBI rz…kurÍxhe fkÞËk
(d) RBI™k fkÞËk

(11) ™e[u™k {ktÚke fÞk Ë÷k÷™u {kfuox {ufh Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au?

(a) skìƒh (b) …uxk-Ë÷k÷
(c) ¼qr{Œ¤u fkÞo fhŒkt Ë÷k÷ (d) yrÄf]Œ {ËË™eþ Ë÷k÷

(12) ò{e™„ehe™e ™kutÄýe™e «r¢Þk fÞk ƒòh{kt fhðk {kxu nkuÞ Au?

(a) «kÚkr{f {qze ƒòh (b) „kiý {qze ƒòh
(c) ™kýkt ƒòh (d) Úkk…ý ƒòh

(13) ò{e™„ehe™e ™kutÄýe yt„u™e òu„ðkE fÞk fkÞËk{kt fhðk{kt ykðe Au?
(a) SEBI (Listing Obligation and Disclosure Requirements) Regulation, 2015

(b) ò{e™„ehe fhkh r™Þ{™ Äkhku (SCRA – Securities Contract Regulation
Act, 1956)

(c) ft…™eÄkhk
(d) W…ÞwoõŒ Œ{k{
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(14) ƒnkh …kzðk{kt ykðu÷ ò{e™„ehe {ktÚke ònuh s™Œk {kxu™wt ¼hýwt LÞq™Œ{ fux÷wt
nkuðwt sYhe Au?
(a) 15% (b) 25%
(c) 20% (d) 5%

(15) ¼khŒ{kt fw÷ fux÷e rz…kurÍxhe ‚tMÚkk fkÞohŒ Au?

(a) yuf (b) ºký
(c) ƒu (d) [kh

(16) ¼khŒ{kt ‚ki «Úk{ fE rz…kurÍxhe ‚tMÚkk™e MÚkk…™k fhðk{kt ykðe nŒe?

(a) CDSL - Central Depositories Services Ltd.

(b) NSDL - National Securities Depository Ltd.
(c) NDSL - National Depository Services Ltd.
(d) CSDL - Central Securities Depositories Ltd.

(17) SEBI îkhk hsq fhðk{kt ykðu÷ ™erÄ (rz…kurÍxhe) fkÞËk – 1996™u fw÷ fux÷k
«fhý{kt rð¼krsŒ fhðk{kt ykðu÷ Au?
(a) ƒu (b) ºký
(c) …kt[ (d) A

(18) ¼khŒ{kt ò{e™„ehe ‚÷k{Œe y™u ™kýkfeÞ ÔÞðnkh™e ò¤ðýe {kxu fÞku fkÞËku
ƒ™kððk{kt ykðu÷ Au?
(a) ò{e™„ehe ÷uðz-Ëuðz ƒkuzo™ku fkÞËku
(b) ò{e™„ehe fhkh r™Þ{™ Äkhku
(c) ™kýkfeÞ ÔÞðnkh ‚÷k{Œe fkÞËku
(d) ™erÄ (rz…kurÍxhe) fkÞËku – 1996

(19) rz…kurÍxhe fkÞËk 1996 {wsƒ „w™krnŒ «ð]rŒ ƒË÷ fE ‚ò fu Ëtz™e òu„ðkE Au
?

(a) 10 ð»ko ‚wÄe™k su÷™e ‚ò (b) Yr…Þk 25 fhkuz ‚wÄe™k Ëtz
(c) (a) yÚkðk (b) {ktÚke fkuE yuf (d) (a) y™u (b) ƒÒku

(20) rz…kurÍxhe þY fhðk {kxu rz…kurÍxhe ‚tMÚkk yu ‚ki «Úk{ SEBI …k‚u fÞwt «{ký…ºk
{u¤ððwt sYhe Au?

(a) MÚkk…™k™wt «{ký…ºk
(b) ÄtÄku þY fhðk {kxu™wt «{ký…ºk
(c) ‚uðk …qhe …kzðk™wt «{ký…ºk
(d) ™kýkfeÞ ÔÞðnkh™e ‚÷k{Œe ËþkoðŒw «{ký…ºk
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 Answers of MCQs:

MCQ™t. rðfÕ… ™t. MCQ ™ku ‚k[ku sðkƒ

(1) C ƒu
(2) D [kh
(3) D ™kýkfeÞ fkÞËk yku
(4) B y¼kirŒf
(5) A xqtfku ‚{Þ„k¤ku
(6) C ƒu
(7) D rðËuþe [÷ý™wt ¼hýwt
(8) A rhÍðo ƒUf ykuV EÂLzÞk(RBI)

(9) B ¼khŒeÞ ò{e™„ehe ÷uðz-Ëuðz ƒkuzo (SEBI)

(10) B SEBI Stock Brokers and Sub-Brokers Regulation

(11) A skìƒh
(12) B „kiý {qze ƒòh
(13) D W…ÞwoõŒ Œ{k{
(14) B 25%

(15) C ƒu
(16) B NSDL - National Securities Depository Ltd.
(17) D A

(18) D ™erÄ (rz…kurÍxhe) fkÞËku – 1996

(19) C (a) yÚkðk (b) {ktÚke fkuE yuf
(20) B ÄtÄku þY fhðk {kxu™wt «{ký…ºk
4.12 xqtfk «§ku:

(1) ™kýkfeÞ ƒòh™ku yr¼„{ M…ü fhku.
(2) ™kýkfeÞ ƒòh™k «fkhku rðþu {krnŒe yk…ku.
(3) ™kýkt ƒòh y™u {qze ƒòh ðå[u™ku ŒVkðŒ M…ü fhku.
(4) «kÚkr{f {qze ƒòh y™u „kiý {qze ƒòh ðå[u™ku ŒVkðŒ M…ü fhku.
(5) ™kýkfeÞ ƒòh™e ™kýkfeÞ «ýk÷e{kt ¼qr{fk xqtf{kt ‚{òðku.
(6) rz{ux ¾kŒk™ku ÏÞk÷ M…ü fhku.
(7) rz…kurÍxhe yux÷u þwt? Œu™e sYrhÞkŒ sýkðku.
(8) þìhƒòh{kt {wÏÞ Ë÷k÷ y™u …uxk-Ë÷k÷™ku Vk¤ku ðýoðku.
(9) xqtf ™kutÄ ÷¾ku – ò{e™„ehe ™kutÄýe
(10) ò{e™„ehe ™kutÄýe {kxu™k ykð~Þf ËMŒkðuòu™e ‚q[e sýkðku.

LkkýkfeÞ çkòh
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4.13 rðMŒkh…qðof «§ku:

(1) ™kýkfeÞ ƒòh™ku yÚko ‚{òðe ™kýkfeÞ ƒòh™e ™kýkfeÞ «ýk÷e{kt ¼qr{fk/
{n¥ð/ W…Þkur„Œk fu fkÞkuo M…ü fhŒkt {wÆkyku™e [[ko fhku.

(2) þuh Ë÷k÷™k «fkhku™u rð„Œðkh heŒu ‚{òðku.
(3) ò{e™„ehe ðu…kh™e …æÄrŒ™k Ëhuf …„÷kt rðþu [[ko fhku.
(4) ™erÄ (rz…kurÍxhe)™k yÂMŒíð™k fkhýu ft…™e™u y™u hkufkýfkh™u fÞk-fÞk ÷k¼ fu

VkÞËk yku ÚkkÞ Au Œu™e ‚{sqŒe yk…ku.
(5) ™erÄ (rz…kurÍxhe) fkÞËku – 1996™ku WÆuþ y™u Œu{kt hsq fhu÷ Ëhuf «fhý rðþu

xqtf{kt {krnŒe yk…ku.
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yuf{ : 5 ò{e™„ehe rð&÷u»ký

: YÃkhu¾k :
5.1 «MŒkð™k

5.2 yÚko

5.3 ò{e™„ehe rð&÷u»ký™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku

5.4 ò{e™„ehe rð&÷u»ký™e heŒ

5.5 {q¤¼qŒ rð&÷u»kýku

5.6 ykŠÚkf rð&÷u»ký, Wãku„ rð&÷u»ký y™u ft…™e rð&÷u»ký

5.7 xqtf‚kh

5.8 MðkæÞkÞ

 MkiØktríkf «&™ku

 xqtfk «&™ku

 çknwðifÂÕÃkf «&™ku

5.1 «MŒkð™k:

{qze ƒòh{kt ‚kiÚke {níð™wt …rhƒ¤ hkufký Au fkhý fu hkufký™k …kÞk …h s yk¾wt
{qze ƒòh ykÄkrhŒ Au. hkufký yux÷u, hkufkýfkhku yu{™k ðÄu÷k …i‚k fkuE yuðe søÞkyu
hkufu ßÞkt yu{™k …i‚k ‚whrûkŒ …ý hnu y™u yu{ktÚke yÚkkuo…kso™ …ý ÚkE þfu. sku fu, ½ýkt
hkufkýfkhku ƒòh™e …rhÂMÚkŒe™ku ÷k¼ ÷uðk {kxu …ý hkufký fhŒkt nkuÞ Au.

nðu, «§ yu Au fu hkufký fhðwt þu{kt? Œ{u fkuE™u …qAku Œku s{e™, Ã÷kux, ƒutf, ‚ku™wt,
þuh, rzƒuL[h, ƒkuLz, BÞwåÞwy÷ Vtz, ð„uhu ½ýk rðfÕ…ku ‚qr[Œ fhþu. hkus-ƒhkus yk…ýu
‚kt¼¤Œk nkuEyu Aeyu fu yksu þuh {kfuox W…h „Þwt, yk þuh ™e[u ykÔÞku, yk þuh ¾heËkÞ,
yk ƒkuLz ðÄkhu ð¤Œh [qfðþu, ð„uhu ð„uhu. þuh þwt Au? rzƒuL[h þwt Au? ƒkuLz þwt Au? yu™e
®f{Œ fE heŒu ™¬e ÚkkÞ? fâku þuh ¾heËkÞ? fâkhu ¾heËkÞ? – suðk ½ýk «§ku yk…ýkt
{„s{kt nkuÞ Au. y™u yk™k ‚[kux W¥khku s yk…ý™u ¼ýu÷k y™u ‚{sËkh hkufkýfkh
ƒ™kðu Au.

þuh, rzƒuL[h, ƒkuLz, ð„uhu™u ‚tÞwõŒ heŒu “ò{e™„ehe” fnuðkÞ Au. ò{e™„ehe
yux÷u yuðe r{÷fŒ su™e ™kýktfeÞ ®f{Œ yktfe þfkÞ. þuh yu yk{ swyku Œku {kºk fk„¤
Au ( y™u nðu™k rzrsx÷ ‚{Þ{kt Œku fk„¤ …ý ™net, {kºk Œ{khk rz{ux yfkWtx{kt yu™e
®f{Œ skuðk {¤u) …htŒw Œu™e ™kýkfeÞ ®f{Œ ½ýe Au. ò{e™„ehe™ku ƒòh{kt ðu…kh fhe
þfkÞ Au, yÚkkoŒ, ¾heË – ðu[ ÚkkÞ Au. yk ÷u – ðu[ fâkhu fhðe skuEyu? yu™ku nuŒw þwt?
¾heË ðu[ký fhŒkt …nu÷k þwt æÞk™{kt hk¾ðwt skuEyu? fâkt …rhƒ¤ku™u {níð yk…ðwt
skuEyu, ð„uhu «§ku™k sðkƒ yk…ý™u yk «fhý{ktÚke {¤e hnuþu.

ò{e™„ehe rð&÷u»ký
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5.2 yÚko:

hkufký™ku r™ýoÞ fE ò{e™„ehe fâkhu ¾heËðe Œu™k …h {wÏÞŒ: hnu÷ku Au. ‚k{kLÞ
heŒu ¾heËe ð¾Œu ƒu …rhƒ¤ku æÞk™{kt hk¾ðk{kt ykðu Au : 1) ðÄkhu ð¤Œh þu{kt {¤u Au
y™u 2) ykuAwt sku¾{ þu{kt Au. su ò{e™„ehe yksu ¾heËðk ÞkuøÞ ÷k„u Au yu ¼rð»Þ{kt
™ …ý ÷k„u y™u su yksu yufË{ y™kf»kof ò{e™„ehe Au yu ¼rð»Þ{kt VkÞËkfkhf …ý
ƒ™e þfu Au. yux÷k {kxu ò{e™„ehe rð&÷u»ký W…Þku„e Au.

ò{e™„ehe rð&÷u»ký yu ò{e™„ehe™wt sku¾{ y™u ð¤Œh™k ‚tË¼o{kt rð„Œðkh
rð&÷u»ký Au su™kÚke rþ¾kW hkufkýfkh ò{e™„ehe™wt ytËkSŒ {qÕÞ {q÷ðe þfu Au y™u
ò{e™„ehe fâkhu ¾heËðe, fâkhu ðu[ðe fu …kuxoVkur÷Þku{kt hk¾ðe; Œu™ku r™ýoÞ fhe þfu
Au.

‚k{kLÞŒ: ßÞkhu ò{e™„ehe™e ®f{Œ ‚k{kLÞ ®f{Œ fhŒkt ykuAe nkuÞ íÞkhu
¾heËðk{kt ykðu Au fkhý fu ¼rð»Þ{kt Œu™k ¼kð ðÄðk™e þfâŒk hnu÷e nkuÞ Au y™u
yu™u ðÄu÷k ¼kðu ðu[e™u ™Vku h¤e þfkÞ Au.
5.3 ò{e™„ehe rð&÷u»ký™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku:

ò{e™„ehe rð&÷u»ký™ku {wÏÞ nuŒw s yu Au fu hkufkýfkh™u yu™k «§ku™kt sðkƒ
«kÞkur„f Äkuhýu y™u ‚kt«Œ …rhÂMÚkrŒ{kt {¤e hnu. yk «§ku{kt ‚k{kLÞ y™u …ht…hk„Œ
«§ku Au : hkufkýfkh™k ™kýkfeÞ nuŒw r‚æÄ fhðk fE ò{e™„ehe ¾heËðe skuEyu? fâkhu
¾heËðe skuEyu? fE ðu[ðe skuEyu? fE …kuxoVkur÷Þku{kt hk¾ðe skuEyu su™kÚke ¼rð»Þ{kt
ðÄw VkÞËku {¤e þfu?

yk Œ{k{ «§ku™kt W¥kh{kt {wÏÞíðu [kh …rhƒ¤ku ¼k„ ¼sðu Au:

1 ò{e™„eheLkku «fkh
2 ®f{Œ
3 ‚{Þ
4 ÔÞÂõŒ y™u ÔÞÂõŒ„Œ {kLÞŒk
yk{, ƒeS heŒu fneyu Œku,
þwt X ò{e™„ehe P rf{Œu T ‚{Þu Y ÔÞÂõŒyu ¾heËðe skuEyu (fu ðu[ðe òuRyu fu

f$s Lk fhðwt òuRyu)?!
1) ÔÞÂõŒ„Œ …rhƒ¤ :

Ëhuf ò{e™„ehe™e ¾heËe fhŒe ð¾Œu yk …rhƒ¤ y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au fkhý
fu, ytŒu Œku r™ýoÞ Ëhuf ÔÞÂõŒ …h r™¼oh nkuÞ Au. ÔÞÂõŒ„Œ …rhƒ¤ {wÏÞíðu su Œu
ÔÞÂõŒ™e ykŠÚkf ‚ØhŒk …h ™¼u Au. su rðfÕ… yuf ÔÞÂõŒ {kxu ¾qƒ ÷k¼ËkÞe nkuÞ yu
ƒeò {kxu y™kf»kof …ý nkuE þfu! Äkhku fu, fkuE {kuxe hf{™ku ‚kuËku fhðku yu ÄtÄkËkhe
ðu…khe {kxu VkÞËkfkhf nkuE þfu y™u ‚{ktŒh, ™kufrhÞkŒ {ký‚ yu sku¾{ ÷uðk™wt xk¤u
…ý ¾hk!

ŒËw…hktŒ, ƒeò …rhƒ¤ku …ý ¼k„ ¼sðŒk nkuÞ Au. su{ fu,
a) ÔÞÂõŒ™e yt„Œ …‚tË
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b) Œu™wt ™kýkfeÞ ¿kk™
c) rð&÷u»ký fhðk™e ûk{Œk
d) ÔÞÂõŒ™ku Mð¼kð
e) ÔÞÂõŒ™wt «kÄkLÞ y™u nuŒw, ð„uhu.
sku fu, W…h Ëþkoðu÷k …rhƒ¤ku ‚q[f y™u ¾qƒ s ÔÞÂõŒ÷ûke Au yux÷u Ëhuf ÔÞÂõŒyu

y÷„ y÷„ nkuE þfu Au.
2) ‚{Þ:

ò{e™„ehe™wt ¼hýwt fâkt ‚{Þu fhðk{kt ykðu Au Œu ¾qƒ r™ýkoÞf ‚krƒŒ ÚkkÞ Au.
ft…™e™k …rhýk{ku yuf ‚{Þu ¾hkƒ nkuÞ Au …htŒw, ‚{Þ sŒkt Œu ™kýkfeÞ heŒu ¾qƒ
‚æÄh ƒ™u Au y™u Œu™k fkhýu ò{e™„ehe™wt {qÕÞ y™u Œu™k ŒhV™wt ð÷ý …ý ƒË÷kÞ Au.

ŒksuŒh™wt WËknhý ÷Eyu Œku, 2019{kt ykRzeyuV‚e VMx ƒutf™k ðe. ðiã™kÚk™u
fÌkwt nŒwt fu, “yksÚke …kt[ ð»ko …Ae ykRzeyuV‚e VMxk çkUfLkwt {kfuox 70% rhxuR÷ y™u
30% nkì÷‚u÷ nþu.” y™u yu «{kýu Œu™e ò{e™„ehe™wt {qÕÞ …ý ƒË÷kÞwt s Au.

ò{e™„ehe rð&÷u»ký fhŒe ð¾Œu yuf ƒkƒŒ ¾k‚ æÞk™ hk¾ðe skuEyu fu Œu™ku
yÇÞk‚ yuðk r‚æÄktŒku y™u ÃkæÄríkyku …h ykÄkrhŒ nkuðku skuEyu fu su ‚k{kLÞ …rhÂMÚkrŒ{kt
fkÞ{ {kxu ‚kt«Œ hnu.
3) ®f{Œ:

®f{Œ yu ò{e™„he yt„u™k Ëhuf r™ýoÞ™wt yr¼Òk yt„ Au. …htŒw, ™kutÄ™eÞ ƒkƒŒ
yu …ý Au fu, «kR{ RLðuMx{uLx ƒkuLz™e …‚tË„e{kt, ¼kð ‚k{kLÞ heŒu „kiý …rhƒ¤
nkuÞ Au fkhý fu ƒòh{kt „uhðksƒe heŒu Ÿ[ku ¼kð ð‚q÷ðk{kt ykðŒku ™Úke. {qze ƒòh{kt
‚k{kLÞ heŒu ¾kuxe ®f{Œ [qfððk™wt sku¾{ ¾kuxe ò{e™„ehe ¾heËðk sux÷wt s „ýðk{kt
ykðu Au.

‚k{kLÞ r™Þ{ «{kýu, ßÞkhu ò{e™„ehe™e ®f{Œ ykuAe nkuÞ íÞkhu Œu™e ¾heËe
fhðk{kt ykðu Au y™u ðÄw nkuÞ íÞkhu ðu[ðk{kt ykðu Au.
4) ò{e™„eheLkku «fkh:

ò{e™„ehe™ku ‚eÄku ykÄkh su Œu ft…™e fu ‚tMÚkk …h y™u Œu™e «rŒƒæÄŒk …h hnu÷ku
nkuÞ Au. su{ fu, fE ft…™e ðÄkhu ð¤Œh yk…u Au? fE ft…™e ‚{Þ‚h rzrðztz yk…u Au?
Äkhku fu ft…™e Vz[k{kt òÞ Œku fE ft…™e yk…ýkt hkufu÷k ™kýkt …hŒ yk…ðk {kxu «rŒƒæÄ
Au? fE ft…™e™e þk¾ ‚khe Au?

ŒuÚke, nðu yk…ýu ò{e™„ehe rð&÷u»ký fheyu íÞkhu ¾hu¾h Œku, fE ò{e™„ehe
y™u fux÷e ®f{Œ ™e ƒË÷u fE ‚tMÚkk{kt y™u fux÷e «rŒƒæÄŒk ‚kÚku ÔÞðnkh ÚkkÞ Au Œu™k
…h ðÄkhu æÞk™ yk…ðwt s hÌkwt.

ò{e™„ehe rð&÷u»ký
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ò{eLkøkehe rð&÷u»kýLku yMkhfhíkk Ãkrhçk¤ku

yk Œku yk…ýu {kºkkí{f …rhƒ¤ku rð»ku [[ko fhe. ŒËw…hktŒ, ò{e™„ehe rð&÷u»ký{kt
y{wf „wýkí{f …rhƒ¤ku …ý ¼k„ ¼sðŒk nkuÞ Au su{ fu:
1. ÄtÄkLkku «fkh yLku íkuLkk ¼rð»ÞLkk ykÞkusLkku
2. ftÃkLkeLkw Mkt[k÷Lk yLku ÔÞðMÚkkÃkLk
3. ftÃkLkeLkk LkkýktfeÞ Ãkrhýk{kuLkwt ð÷ý

yk{, rð&÷u»ký fhŒe ð¾Œu VõŒ {kºkkí{f Ãkrhçk¤ku …h æÞk™ yk…ðk™u ƒË÷u
„wýkí{f …rhçk¤ku …h …ý yux÷wt s æÞk™ yk…ðwt skuEyu.
5.4 ò{e™„ehe rð&÷u»ký™e ÃkæÄríkyku

ò{e™„ehe rð&÷u»ký yu rðrðÄ ò{e™„ehe y™u r{÷fŒku™e ®f{Œ ™¬e fhðk{kt
{ËËY… ÚkkÞ Au. ŒËw…hktŒ, ƒòh{kt ÚkŒe ðÄ½x™e ò{e™„ehe …h þwt y‚h Úkþu Œu™ku
ytËks ÷„kððk{kt …ý W…Þku„e Au.

ò{e™„ehe rð&÷u»ký {wÏÞíðu ƒu heŒu fhðk{kt ykðu Au:
1) {q¤¼qŒ rð&÷u»ký y™u,
2) Œf™efe rð&÷u»ký
‚V¤ y™u ‚{sw r™ðuþf yk ƒt™u heŒku™ku W…Þku„ fhu Au y™u yu s ÷k¼ËkÞe

™eðzu Au.
1) {q¤¼qŒ rð&÷u»ký:

yk …æÄrŒ{kt ò{e™„ehe™wt {qÕÞktf™ {u¢ku yÚkoþk†™k rðrðÄ …rh{kýku™u æÞk™{kt
hk¾e™u fhðk{kt ykðu Au su{ fu,
• Ëuþ™wt fw÷ MÚkkr™f Wí…kË™
• {kut½ðkhe™ku Ëh
• ¼kððÄkhk™ku Ëh
• ÔÞks™ku Ëh
• rðfk‚™ku Ëh, ð„uhu.

W…hktŒ, yk …æÄrŒ{kt ft…™e™k …rhýk{ku …ý æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðu Au. suðk fu,
• ðu[ký,
• ™Vku,
• rðïMkLkeÞíkk,



83

• þk¾,
• r{÷fŒku y™u Ëuðk,
• hkufz ÂMÚkrŒ,
• Œh÷Œk, ð„uhu.

{q¤¼qŒ rð&÷u»ký ÷ktƒk „k¤k™k r™ýoÞku {kxu W…Þku„e ÚkkÞ Au. yk rð&÷u»ký
Ëhr{Þk™ yuðe ƒkƒŒku™ku ‚{kðuþ fhðk{kt ykðu Au su™k …h ®f{Œ ykÄkrhŒ nkuÞ Au.
2) Œf™efe rð&÷u»ký:

yk rð&÷u»ký{kt rðrðÄ Œf™efku y™u yÇÞk‚ku™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðu Au. ft…™e™e
ò{e™„ehe™e ®f{Œ{kt ÚkÞu÷ku VuhVkh, Œu™wt ¼hýwt, …qðo …rhýk{ku, ð„uhu suðk yirŒnkr‚f
zuxk™ku W…Þku„ fhe™u  ò{e™„ehe™e ¼rð»Þ™e ®f{Œ yktfðk{kt ykðu Au y™u Œu™k …hÚke
rð&÷u»ký fhe r™ýoÞ ÷uðk{kt ykðu Au.

Œf™efe rð&÷u»ký{kt ò{e™„ehe™e ®f{Œ ¾qƒ {níð™ku ¼k„ ¼sðu Au. {kºkkí{f
…rh{kýku™u «kÄkLÞ yk…ðk{kt ykðu Au.

xqtfk „k¤k™k r™ýoÞku ÷uðk {kxu Œf™efe rð&÷u»ký W…Þku„e ÚkkÞ Au.
5.5 {q¤¼qŒ rð&÷u»ký:

{q¤¼qŒ rð&÷u»ký yu yuf Äkhýk …h ykÄkrhŒ hnu÷wt Au fu : þuh™e ®f{Œ þuhnkuÕzh
îkhk y…urûkŒ rzrðztz …h ykÄkrhŒ hnu Au. ¼rð»Þ™k rzrðzLz™e ðŒo{k™ ®f{Œ ™¬e
fhðk {kxu ¼rð»Þ™k hkufz «ðkn ™u y™wr[Œ Ëhu ðxkððk{kt ykðu Au. y™u yk ®f{Œ™u
þuh™e yktŒrhf ®f{Œ fnuðk{k ykðu Au (Intrinsic Value). {q¤¼qŒ rð&÷u»ký fh™khk
rð~÷u»kfku þuh™e yktŒrhf ®f{Œ™u s þuh™e ‚k[e ®f{Œ „ýu Au. yux÷k {kxu {q¤¼qŒ
rð&÷u»ký™ku r™Þ{ fne þfkÞ fu,
o sku þuh™e ƒòh ®f{Œ yktŒrhf ®f{Œ fhŒkt ykuAe Au Œku Œu þuh™e ¾heËe fhðe

skuEyu.
o sku þuh™e ƒòh ®f{Œ yktŒrhf ®f{Œ fhŒkt ðÄw nkuÞ Œku Œu þuh™wt ðu[ký fhðwt

skuEyu.
yk{, W…h™e [[ko …hÚke fne þfkÞ fu, fkuE …ý þuh {kxu þuhnkuÕzh yux÷e s

®f{Œ [qfððk {kxu ŒiÞkh nkuÞ Au sux÷e yu™k ¼rð»Þ™k hkufz «ðkn™e ðŒo{k™ ®f{Œ Au!
yk{, yk Ãkrhçk¤kuLku ‚qºk{kt {qfeyu Œku:
P (0) = D ÷ (1 + k) + D ÷ (1 + k)2 + D ÷ (1 + k)3 + .... +.....

ßÞkt,
P = þuh™e ®f{Œ,
D = rzrðztz
K = ðxkð Ëh (‚k{kLÞ heŒu ð¤Œh™ku Ëh ÷uðk{kt ykðŒku nkuÞ Au)
nðu, Ëh ð»kuo rzrðztz ‚h¾wt s hnuþu yuðe Äkhýk fhðe yu y«kÞkur„f Au. [k÷ku

Äkheyu fu, Ëh ð»kuo rzrðztz{kt g (Growth) sux÷ku ðÄkhku ÚkkÞ Au.

ò{e™„ehe rð&÷u»ký
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«Úk{ ð»kuo D(1) sux÷wt rzrðztz {¤þu, ƒeò ð»kuo D(1) (1+ g) sux÷wt, yk heŒu Ëh
ð»kuo yk ©uýe [k÷w s hnu Au. yu «{kýu ‚qºk {qfe þfkÞ fu,

P(0)= D(1) ÷ (1+k) + D(1) (1+g) ÷ (1+k)2+D(1)(1+g)2÷ (1+k)3+....+.....

fâkhuf yuðwt …ý ƒ™u fu, rzrðztz rðfk‚™ku Ëh (g) yu þuh …h™k ð¤Œh (k) fhŒkt
ykuAku nkuÞ. yu …rhÂMÚkrŒ{kt þuh™e ®f{Œ™e „ýŒhe ™e[u™k ‚qºk îkhk fhe þfkÞ:

P(0)= D(1) ÷ (k-g)

y™u
P(0)= D(0)(1+g) ÷ (k-g)

rzrðztz rðfk‚ {kuzu÷ y™u ®f{Œ ykðf „wýku¥kh (P/E ratio)

™kýkfeÞ rð~÷u»kfku þuh™e ®f{Œ™u Œu™e ykðf ‚kÚku ‚h¾kðu Au. yk „wýku¥kh™u
®f{Œ ykðf „wýku¥kh ( Price earning ratio – P/E ratio) fnuðk{k ykðu Au.

{q¤¼qŒ rð&÷u»ký fhŒe ð¾Œu y{wf „wýku¥khku æÞk™{kt hk¾ðk skuEyu.
o ®f{Œ ykðf „wýku¥kh = þuh™e ƒòh®f{Œ ÷ þuh ËeX ykðf
o þuh ËeX ykðf =  ðnut[ýe Ãkkºk ykðf (LkVku) ÷ Mkhuhkþ þuhLke MktÏÞk
o ðnU[ýe Ãkkºk LkVku = fw÷ LkVku - rzçkuL[h yLku ÷kuLkLkwt ÔÞks - fhðuhk - «uVhLMk

þuhLkwt rzrðztz
o rzrðztz [qfðýe „wýku¥kh =  þuhËeX [qfððk{kt ykðŒwt rzrðztz ÷ þuh ËeX ykðf

Äkhku fu, ft…™e Œu™e fw÷ ykðf{ktÚke y{wf rnM‚ku rzrðztz Œhefu [qfððk EåAu Au. yu
…rhÂMÚkŒe{kt, þuh™e ®f{Œ ™e[u™k ‚qºkku îkhk ™¬e fhðk{kt ykðu Au:

P(0)= bE(1) ÷ (k-g)

yÚkðk
P(0)= bE(0)(1+g) ÷ (k-g)

ßÞkt,
P(O) = þuh™e ®f{Œ
B = rzrðztz [qfðýe „wýku¥kh
E1 = þuh ËeX ®f{Œ
K = þuh …h™wt y…urûkŒ ð¤Œh
G = rzrðztz rðfk‚ Ëh.

5.6 ykŠÚkf rð&÷u»ký, Wãku„ rð&÷u»ký y™u ft…™e rð&÷u»ký

ò{e™„ehe rð&÷u»ký, Œu™e ®f{Œ y™u yLÞ …rhƒ¤ku su Œu ft…™e …h ykÄkh hk¾u
Au. y÷„ y÷„ ft…™e «{kýu yk …rh{kýku …ý ƒË÷kÞ Au. …htŒw, ft…™e …ý ‚h¾k
ÄtÄk ðk¤k ƒòh™ku ¼k„ Au, WãkuøkkuLkku ¼k„ Au yux÷u su …rhƒ¤ku WãkuøkLku ÷k„w …zŒkt
nkuÞ íku ft…™e™u …ý y‚h fhu s Au. Œu s heŒu, su íku Wãkuøk Ãký yÚkoŒtºk™ku ¼k„ Au.
yÚkoŒtºk™u y‚h fhŒe ƒkƒŒku yu ƒòh™u {nËytþu y‚h fhu s Au.
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WËknhý Œhefu,
…xu÷ xÙkðuÕ‚ ft…™e. yu ft…™e …rhðn™ ûkuºk™ku rnM‚ku Au y™u …rhðn™ ûkuºk yu

¼khŒ Ëuþ™k yÚkoŒtºk™ku.
rð&÷u»ký fhŒe ð¾Œu ºkýuÞ …rhƒ¤™u yufƒeòÚke y÷„ hk¾e™u Œkhðe ™ þfkÞ. ‚{ktŒh
yÇÞk‚ s fhðku …zu.

1 ykŠÚkf rð&÷u»ký

yirŒnkr‚f …rhýk{, ¼qŒfk¤™ku rðfk‚ Ëh, ¼rð»Þ™k ykÞkus™ku, rðrðÄ ûkuºkku™ku
rðfk‚, rðfk‚™e y…uûkkyku ð„uhu suðk …rhýk{ku™u æÞk™{kt hk¾e ‚t…qýo yÚkoþkMºk™wt
rððu[™ fhðk{kt ykðu Au. ÷kufku™e ykðf y™u ¾[o™k ð÷ý …ý ‚q[f ‚krƒŒ ÚkkÞ Au.
ykŠÚkf rð&÷u»ký™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku:

• Ëuþ™e ðMŒe
• ‚tþkuÄ™ y™u Œf™efe rðfk‚
• fwËhŒe ‚t‚kÄ™ku y™u fk[ku {k÷
• hküÙeÞ ykðf™ku rðfk‚ Ëh y™u íkuLkk {k…Ëtzku
• ykiãkur„f ûkuºk™ku rðfk‚ Ëh
• Vw„kðk™ku Ëh
• ÔÞks Ëh
• yktŒhhküÙeÞ ðu…kh
• [ku{k‚wt
ykŠÚkf rð&÷u»ký{kt ð…hkŒe Œf™efku:

• yk„kuŒhk ‚ðuo
• ƒuhku{exh ð÷ý
• ykŠÚkf {kuzu÷ ƒ™kðe ð÷ý ™¬e fhðwt

W…h Ëþkoðu÷k …rhƒ¤ku y™u Œf™efku rð»ku yk…ýu rðMŒ]Œ [[ko «fhý 7 {kt fheþwt.
2 ykiãkurøkf rð&÷u»ký

ßÞkhu yÚkoŒtºk rðf‚u Au íÞkhu ‚k{kLÞ heŒu WãkuøkkuLkku …ý rðfk‚ ÚkkÞ Au. sku fu,
Ëhuf rfM‚k{kt ykðwt ™Úke ƒ™Œwt nkuŒwt. yux÷k {kxu yk…ýu Ëhuf Wãku„™wt …ý y÷„Úke

ò{e™„ehe rð&÷u»ký
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rð&÷u»ký fhðwt skuEyu. WËknhý ÷Eyu Œku, fkuhku™k ðkRh‚™u fkhýu yÚkoŒtºk™e nk÷Œ
¾hkƒ Au …htŒw, Ëðk y™u ‚kð[uŒe™k ‚kÄ™ku ƒ™kð™kh ft…™e ŒuS{kt Au.
ykiãkur„f rð&÷u»ký ™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku:
1. Wí…kË™ Sð™ [¢
2. {kt„ …whðXk™ku ŒVkðŒ
3. «ðuþ™e yz[ý
4. ‚hfkh™wt ð÷ý
5. Wãku„{kt «ðŒo{k™ nrhVkE™e ÂMÚkrŒ
6. Œf™efe ¿kk™ y™u ‚tþkuÄ™

ykiãkurøkf rð&÷u»ký{kt ð…hkŒe Œf™efku:
 r™ÞŒ‚tƒtÄ rð&÷u»ký
 r™ðuþ – …uËkþ rð&÷u»ký (EL…wx ykWx…wx yu™kr÷r‚‚)

W…h Ëþkoðu÷k …rhƒ¤ku y™u Œf™efku rð»ku yk…ýu rðMŒ]Œ [[ko «fhý 7 {kt fheþwt.
3. ft…™e rð&÷u»ký

yk…ýu yíÞkh ‚wÄe [[ko fhe Œu{, ykŠÚkf y™u ykiãkurøkf rð&÷u»ký r™ðuþf™u
ƒnku¤e …]c¼qr{ …qhe …kzu Au fu su™e ‚k{u r™ðuþf su Œu ft…™e™e ‚h¾k{ýe fhe r™ðuþ
yt„u™ku r™ýoÞ ÷E þfu. Œu {kxu ft…™e™k rðrðÄ {kºkkí{f y™u „wýkí{f {q¤¼qŒ …rhƒ¤ku™e
Sýðx¼he Œ…k‚ fhðe skuEyu.
o [kuÏ¾e ®f{Œ y™u [ku…zk ®f{Œ
o ¼tzku¤™k «kÂóMÚkk™ku y™u ð…hkþMÚkk™ku
o ft…™e™wt yktŒhrð¼k„eÞ rð&÷u»ký
o ykiãkurøkf ð‚knŒ{kt ft…™e™wt MÚkk™, fË y™u ¢{
o ft…™e™ku ð]ÂæÄ Ëh
o ™kýkfeÞ rð&÷u»ký
o M…Äkoí{f ÷k¼
o ‚t[k÷fku y™u ÔÞðMÚkk…™™e „wýð¥kk
o fku…kuohux „ð™oL‚
o r™Þ{ku, ð„uhu.
ft…™e rð&÷u»ký{kt ð…hkŒe Œf™efku:

ft…™e rð&÷u»ký fhŒe ð¾Œu ‚k{kLÞ heŒu yktfzkþk†eÞ Œfr™fku™ku ð…hkþ fhðk{kt
ykðu Au. Œu{k™e y{wf skuEyu Œku,
o ‚n‚tƒtÄ y™u r™ÞŒ‚tƒtÄ
o ð÷ý rð&÷u»ký (xÙuLz yu™kr÷r‚‚)

o r™ýoÞ ð]ûk rð&÷u»ký (rzr‚þ™ xÙe yu™kr÷r‚‚)
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W…h Ëþkoðu÷k …rhƒ¤ku y™u Œf™efku rð»ku yk…ýu rðMŒ]Œ [[ko «fhý 9 {kt fheþwt.
5.7 xqtf‚kh

 ò{e™„ehe rð&÷u»ký yu ò{e™„ehe™wt sku¾{ y™u ð¤Œh™k ‚tË¼o{kt rð„Œðkh
rð&÷u»ký Au su™kÚke rþ¾kW hkufkýfkh ò{e™„ehe™wt ytËkSŒ {qÕÞ {q÷ðe þfu Au
y™u ò{e™„ehe fâkhu ¾heËðe, fâkhu ðu[ðe fu …kuxoVkur÷Þku{kt hk¾ðe; Œu™ku r™ýoÞ
fhe þfu Au.

 ò{e™„ehe rð&÷u»ký™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku
1 ò{e™„ehe
2 ®f{Œ
3 ‚{Þ
4 ÔÞÂõŒ y™u ÔÞÂõŒ„Œ {kLÞŒk

 ò{e™„ehe rð&÷u»ký {wÏÞíðu ƒu heŒu fhðk{kt ykðu Au:
1) {q¤¼qŒ rð&÷u»ký y™u
2) Œf™efe rð&÷u»ký

 {q¤¼qŒ rð&÷u»ký ÷ktƒk „k¤k™k r™ýoÞku {kxu W…Þku„e ÚkkÞ Au.
 xqtfk „k¤k™k r™ýoÞku ÷uðk {kxu Œf™efe rð&÷u»ký W…Þku„e ÚkkÞ Au.
 ¼rð»Þ™k rzrðzLz™e ðŒo{k™ ®f{Œ ™¬e fhðk {kxu ¼rð»Þ™k hkufz «ðkn ™u

y™wr[Œ Ëhu ðxkððk{kt ykðu Au. y™u yk ®f{Œ™u þuh™e yktŒrhf ®f{Œ fnuðk{k
ykðu Au.

 sku þuh™e ƒòh ®f{Œ yktŒrhf ®f{Œ fhŒkt ykuAe Au Œku Œu þuh™e ¾heËe fhðe
skuEyu.

 sku þuh™e ƒòh ®f{Œ yktŒrhf ®f{Œ fhŒkt ðÄw nkuÞ Œku Œu þuh™wt ðu[ký fhðwt
skuEyu. {q¤¼qŒ rð&÷u»ký ºký ¼k„{kt ðnU[e þfkÞ:
ykŠÚkf rð&÷u»ký, Wãkuøk rð&÷u»ký y™u ft…™e rð&÷u»ký.

 MðkæÞkÞ

™e[u™k «§ku™kt xqtf{kt W¥kh yk…ku.
1. ò{e™„ehe rð&÷u»ký ™ku yÚko ‚{òðku.
2. ò{e™„ehe  rð&÷u»ký ™wt {níð þwt Au?
3. Œf™efe rð&÷u»ký yux÷u þwt? íku fâkhu W…Þku„e ÚkkÞ Au?
4. {q¤¼qŒ y™u Œf™efe rð&÷u»ký ™ku ŒVkðŒ ‚{òðku.
5. þuh™e yktŒrhf ®f{Œ™ku yÚko ‚{òðku.
™e[u™k «§ku™kt rð„Œu W¥kh yk…ku.

1. ò{e™„ehe rð&÷u»ký ™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku ðýoðe fkuE …ý ƒu …rhƒ¤ku rðMŒ]Œ{kt
‚{òðku.

ò{e™„ehe rð&÷u»ký
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2. {q¤¼qŒ rð&÷u»ký yux÷u þwt? þuh™e ®f{Œ ™¬e fhðk™e rðrðÄ …æÄrŒyku ‚qºk
îkhk ‚{òðku.

3. {q¤¼qŒ rð&÷u»ký™k «fkh fux÷k Au y™u íku «fkhku ðå[u™ku yktŒh‚tƒtÄ ‚{òðku.
4. rð&÷u»ký ™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku ðýoðe fkuE …ý ƒu …rhƒ¤ku rðMŒ]Œ{kt ‚{òðku.
5. {q¤¼qŒ rð&÷u»ký yux÷u þwt? þuh™e ®f{Œ ™¬e fhðk™e rðrðÄ …æÄrŒyku ‚qºk

îkhk ‚{òðku.
6. {q¤¼qŒ rð&÷u»ký™k «fkh fux÷k Au y™u íku «fkhku ðå[u™ku yktŒh‚tƒtÄ ‚{òðku.
nuŒw÷ûke «§ku.

1. ò{e™„ehe rð&÷u»ký™u ............…rhƒ¤ y‚h fhŒwt ™Úke.
A. ‚{Þ B. ÔÞÂõŒ„Œ {kLÞŒkyku
C. yÚkoŒtºk D. ®f{Œ

2. ¼rð»Þ™k rzrðzLz™e ðŒo{k™ ®f{Œ ™¬e fhðk {kxu ¼rð»Þ™k hkufz «ðkn ™u
y™wr[Œ Ëhu ðxkððk{kt ykðu Au. y™u yk ®f{Œ™u þuh™e ............fnuðk{k
ykðu Au.
A. ƒòh®f{Œ B. {q¤ ®f{Œ
C. yirŒnkr‚f ®f{Œ D. yktŒrhf ®f{Œ

3. ò{e™„ehe rð&÷u»ký fhðk {kxu fE heŒ ð…hkÞ Au?
A) {q¤¼qŒ rð&÷u»ký B) yktŒrhf rð&÷u»ký
C) ƒòh rð&÷u»ký D) yuf …ý ™net.

4. sku þuh™e ƒòh ®f{Œ yktŒrhf ®f{Œ fhŒkt ____ Au Œku Œu {kxu ____ r™ýoÞ ÷uðku
skuEyu.
A) ðÄw, ¾heËe B) ykuAe, ¾heËe
C) ðÄw, ðu[ký D) ykuAe, ðu[ký

5. ft…™e rð&÷u»ký fhŒe ð¾Œu ‚k{kLÞ heŒu ______ Œfr™fku™ku ð…hkþ fhðk{kt
ykðu Au.
A) {™kuði¿kkr™f B) „krýrŒf
C) yktfzkþk†eÞ D) ÔÞÂõŒ„Œ

sðkƒ:-  [ (1-C) (2-D) (3-A) (4-B) (5-C) ]
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yuf{ : 6 fkÞo©{ ƒòh …qðoÄkhýk (EMH)

: YÃkhu¾k :
6.1 «MŒkð™k

6.2 yÚko

6.3 {n¥ð

6.4 EMH™kt VkÞËk

6.5 EMH™kt «fkhku. (MðY…ku)

6.6 EMH™kt …zfkh (Äkhýkyku)

6.7 ÞkáÂåAf [÷ r‚ØktŒ (huLz{ ðkuf ÚkeÞhe)

6.8 MðkæÞkÞ

1. ‚iØktrŒf «§ku

2.nuŒw÷ûke «§ku

6.1 «MŒkð™k:

‚k{kLÞ heŒu fku…kuohux rðï{kt hkufkýfkh hkufký «r¢Þk™kt r™ýoÞku nkÚk ÄhŒku nkuÞ
íÞkhu ™kýkfeÞ r{÷fŒku™e …‚tË„e ð¾Œu y{wf «fkh™k rð&÷u»ký™e sYh …zŒe nkuÞ Au
hkufký «r¢Þk{kt {wÏÞíðu ºký ƒkƒŒku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
(1) {qze Vk¤ðýe™ku r™ýoÞ
(2) ò{e™„ehe …‚tË„e™ku r™ýoÞ
(3) …kuxoVkur÷Þku rhþV®÷„ yt„u r™ýoÞ

W…hkuõŒ ºkýuÞ «fkh™k r™ýoÞ ÷uðk {kxu ™kýkfeÞ ò{e™„ehe (r{÷fŒku)™kt
rð&÷u»ký {kxu {w¾íðu ºký «fkh™k rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au.
(1) {q¤¼qŒ rð&÷u»ký:

yk «fkh™k rð&÷u»kýyu ykŠÚkf ÂMÚkrŒ y™u Wãku„ku™e ÂMÚkrŒ ‚tƒtrÄŒ …rhƒ¤ku su
fkuE yuf ft…™e™e ò{e™„ehe™k ‚tË¼uo rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au.

yk{ {wÏÞíðu ft…™e™e yktŒrhf ®f{Œ ™¬e fhðk {kxu {q¤¼qŒ ™kýkfeÞ [÷
ðk…he™u ò{e™„ehe™e ®f{Œ ™¬e fhðk {kxu yk «fkh™wt rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au.
su{kt [÷ku{kt ðu[ký ™Vk™ku „k¤ku, ½‚khku, fhðuhk™k Ëhku, r{÷fŒku™wt ykiãkuur„fhý Œu{s
™kýkfeÞ †kuŒku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. yk W…hktŒ ðÄkhk™wt rð&÷u»ký fhðkÚke ft…™e™e
nheVkEÞwõŒ ÂMÚkrŒ, {sqh ‚tƒtÄku, xuf™ku÷kuSf÷ …rhðŒo™, ‚t[k÷™ rðËuþ fu yktŒhhküÙeÞ
ûkuºku nheVkE ð„uhu ‚kÚku …ý ‚tƒtÄ Au.
(2) xufT™ef÷rð&÷u»ký:

{w¾íðu xufT™ef÷ rð&÷u»ký ft…™e™kt þuhkurð&÷u»ký™e ™erŒ™u yku¤¾ðk {kxu Œu{s
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VheÚke Œu þuh Mxkuf ®f{Œku …kAe {u¤ððk {kxu fhðk{kt ykðŒwt ‚tþkuÄ™ Au. su{kt ò{e™„ehe™ku
¼kð, ò{e™„ehe™kt ‚q[fyktf y™u ò{e™„ehe™ku sÚÚkk, (‚tÏÞk)™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
(3) fkÞoûk{ ƒòh rð&÷u»ký:

yk «fkh™kt rð&÷u»ký yuðe Äkhýk …h ykÄkrhŒ Au fu ¼kð{kt ðÄ½x (ð÷ý) yu
sq™e ½x™k y™u {krnŒeÚke MðŒtºk Au. su™u huLzu{ ðkuf rÚkÞhe Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.
yk rð&÷u»ký {w¾íðu ò{e™„ehe™kt ¼kð{kt ykfÂM{Œ fu y[k™f ð÷ý{kt ‚tðuË™þe÷
{krnŒe™e y‚h òuðk {¤u Au yux÷u fu …kuxoVkur÷Þku ‚so™ y™u rhþV®÷„{kt VuhVkh fu
ÃkwLk:h[Lkk ò{e™„ehe™kt ¼kð y™u {krnŒe ykÄkrhŒ ðŒo™™ku ‚ŒŒ yÇÞk‚ òuðk {¤u
Au.

yk{ EMHrÚkÞhe{kt yktfzkfeÞ sÚÚkk …h ¼kh {wfu Au. su{kt ò{e™„ehe™k ¼kð™e
{krnŒeyu hkufkýfkh™u fE heŒu W…Þku„e ƒ™u Au. suÚke Œu ðÄw{kt ðÄw ð¤Œh {u¤ðe þfu Œu
ƒkƒŒ …h ¼kh {wfðk{kt ykðu Au. yux÷ufu sw™k¼kðkuLkwt ðŒo™™k ‚tË¼o{kt WífÕ…™k
Œ…k‚ðk{kt ykðu Au.
fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™ku WËT¼ð ErŒnk‚ (Efficient Market Hypothesis)

‚k{kLÞ heŒu fkÞoûk{ ƒòh™k ÏÞk÷™ku ErŒnk‚ òuEyu Œku fkÞoûk{ ƒòh™ku ÏÞk÷
{q¤¼qŒ heŒu ‘Eugene Fama` yu 1965{kt yuf ‚tþkuÄ™ …u…h hsq fhe™u ykÃÞku. su{ýu
VkR™kÂL‚Þ÷ yu™kr÷r‚‚ s™o÷{kt ‘huLz{ ðkuf E™ Mxkuf {kfuox «kE‚e‚` ™k{™k þe»kofÚke
‚tþkuÄ™ …ºk hsq fÞwO. su{kt Œu{ýu 30 þuhMxkuf™e Ëir™f ®f{Œ{kt VuhVkh ©urýf ‚n‚tƒtÄ
yt„uLkk y„kW™ku yÇÞk‚ «„x fÞkuo. W…hktŒ ‘½e çkenurðÞh ykuV Mxkuf {kfuox «kE‚e‚’™ku
‚{kðuþ fhðk{kt ykÔÞku. Œu{ýu ‚khktþ{kt yux÷wt sýkÔÞwt fu ‘hkusƒhkus ÚkŒkt VuhVkhku{kt
ÔÞðnkh nuŒw {kxu þqLÞ ŒhVe ð÷ý ÄhkðŒku ½ýku ykuAku nfkhkí{f ‚n‚tƒtÄ nkuÞ Au
þuhƒòh™e fk{„ehe ¼qŒfk¤™e ®f{Œku{kt «ËŠþŒ Œ{k{ ðŒo{k™ ®f{Œku{kt Ëþkoðu÷
{krnŒe™e fkÞoûk{ heŒu «r¢Þk fhu Au.

‚k{kLÞ yÚko {wsƒ, ‘yuf ƒòh fu ßÞkt {kuxe ‚tÏÞk{kt ™Vk{kt ð]rØ fh™khkyku
‚r¢Þ heŒu «íÞuf ò{e™„ehe™e ¼krð ƒòh ®f{Œ ytËksðk™k «ÞJku ‚kÚku nheVkE fhe
hÌkk Au y™u ßÞkt {n¥ð™e ðŒo{k™ {krnŒe Ëhuf …ûkfkhku™u ÷„¼„ MðŒtºk heŒu W…÷çÄ
Au.’

yk{ fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™k ‚tË¼o{kt {krnŒe™u ºký ¼k„{kt ðnu[ðk{kt ykðu
Au yux÷u fu ƒòh™u ºký ¼k„{kt ðnu[e™u rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au.

(1) ™ƒ¤wt MðY…

(2) yÄo-{sƒqŒ MðY…

(3) {sƒqŒ MðY…

6.2 yÚko- ÔÞkÏÞkLkwt MktÃkqýo ÃkË :-
EMH yux÷u (Efficient Market Hypothesis)

EMH  huLz{ ðkuf rÚkÞhe(Random Walk theory) ykÄkrhŒ …ØrŒ. huLz{ ðkuf
rÚkÞhe yux÷u, “þuh™k ¼kðku (yirŒnkr‚f ¼kðku) yÚkðk ð¤Œh™k Ëhku™e Mxkuf yuf[uLs™kt
¼kðu ©uýe” su ‚qºk™k MðY…u ™e[u {wsƒ òuE þfkÞ
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Pn – Po su þuh™k ¼kðku yÚkðk ð¤Œh™kt Ëhku Ëþkoðu Au.
Po

Random Walk Theory yu Efficient Market Theory(EMT)Ãkh ykÄkrhŒ Au
su™u(Efficient Market theory Hypothesis) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k Œhefu Ëþkoððk{kt
ykðu Au.

yk rÚkÞhe 1953{kt {kirhf fuLzk÷ îkhk þkuÄðk{kt ykðe Œu{ýu “ƒenurðÞh ykuV
Mxkuf yuLz fku{kuzexe” …h yuf MktþkuÄLk Ãkºk ÷ÏÞwt nŒwt. Œu{ýu yu ‚krƒŒ fÞwO fu ®f{Œ{kt
¼kðkuyu huLz{ ðkuf rÚkÞheÚke «¼krðŒ nkuÞ Au. yux÷u fu ‚V¤ ¼kð VuhVkhkuyu yLÞÚke
MðºktŒ nkuÞ Au íÞkhçkkË 1959{kt ƒeò ƒu ‚tþkuÄ™…ºkku hsq fÞkO.
(1) nuhehkuƒxo™kt ‚tþkuÄ™ ÷u¾ {wsƒ-

           nuhehkuƒxo Œu{™k ‚tþkuÄ™ ÷u¾{kt sýkÔÞwt fu yirŒnkr‚f þuh¼kðku yt„u ‚k{rÞf
©uýe™ku yÇÞk‚ fhe y™u ‚t[rÞŒ huLz{ ‚tÏÞk îkhk ©uýe {u¤ðe ™u Mkh¾k{ýe  …h ¼kh
{wfðk{kt ykÔÞku Au.
(2) zuƒku™o (Deborne) ™kt ‚tþkuÄ™ ÷u¾™k {Œu-

(¼kirŒf þk†e)
þuhƒòh™kt ¼kðku{kt [÷ku yt„u Œu{™u ‚tþkuÄ™ fÞwO Au. su þuh™k ¼kðku y™u ƒúkurðr™Þ™

{kuþ™ (Äe{e „rŒ) ðå[u ™kutÄ…kºk ‚kBÞŒk Ëþkoðu Au.
yk{ W…hkuõŒ ºkýuÞ ÷u¾fku™kt «ÞJkuÚke yk ÚkeÞhe™ku sL{ ÚkÞku Au, íÞkhƒkË …ý

½ýkt ÷kufkuyu yk rð»kÞ …h ‚tþkuÄ™ fÞwO Au. suLkwt Œkhý ™e[u™wt ðkfâ Au.
“fkÞoûk{ ƒòh™wt …rhýk{ þuh™k ¼kðku yÔÞðÂMÚkŒ Au.”
fkÞoûk{ ƒòh™e Äkhýk yuðe Au fu ƒòh{kt ¼k„÷u™khk™u þuh™k ¼kðkuÚke ðÄw

f{kýeLke fkuE ‚t¼rðŒŒk ™Úke. W…hkuõŒ ÔÞkÏÞk W…hktŒ EMH™k ÏÞk÷ …hÚke ™e[u™e
ƒkƒŒku «rŒ…krËŒ ÚkkÞ Au.
(1) hkufký r™ýoÞku™e rÚkÞhe M…ü fhu Au fu ƒòh™u …Akzðwt þfâ ™Úke, fkhý fu Mxkuf

{kfuoxLke fkÞoûk{Œk ðŒo{k™ þuh ¼kðku™wt ‚so™ fhu Au y™u Œ{k{ {krnŒeyku «ËŠþŒ
fhu Au.

(2) EMH rÚkÞhe {wsƒ þuh Mxkuf™ku nt{uþk þuhƒòh{kt Œu™e ðksƒe ®f{Œ (Fair Value)
ðu…kh ÚkkÞ Au su hkufkýfkhku {kxu ™e[e ®f{Œu Mxkuf™e ¾heËe fu Vw„kðk÷ûke ®f{Œu
Mxkuf™wt ðu[ký fhðk™wt þfâ ƒ™ðk ËuŒw ™Úke

(3) r™»ýkŒku Mxkuf …‚tË„e fu ÞkuøÞ ƒòh ‚{Þ™e {ËËÚke ‚{„ú÷ûke ƒòh fhŒkt ðÄw
fkÞoûk{Œk ðŒoðk™wt …ý þfÞ ƒ™Œwt ™Úke ŒuÚke hkufkýfkhku …k‚u òu¾{e hkufkýku™e
¾heËe îkhk Ÿ[wt ð¤Œh «kó fhðk™ku yuf {kºk rðfÕ… ƒ[u Au.

fkÞoûk{ ƒòh™e ÔÞkÏÞk (Efficient Market)

1) fkÞoûk{ ƒòh yux÷u ò{e™„ehe™ku ƒòh ¼kð fu su™wt ytËkSŒ yktŒrhf {qÕÞ
r™h…uûk nkuÞ Au.

 ƒòh¼kð fkuE ¼k„eËkh ™u Mk{ŠÃkík ™rn nkuÞ, fu fkuE ÔÞÂõŒ„Œ y™u ‚tÏÞk ™u
Mk{ŠÃkík ™rn nkuÞ.
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 þuh™ku ƒòh¼kð (ò{e™„ehe™kt)  ft…™eLkk yktŒrhf {qÕÞ™e ™Sf nkuÞ Au.
 ¾hu¾h ƒòh¼kð yktŒrhf {qÕÞÚke y÷øk nkuÞ Au. …htŒw fux÷ktf rð[÷™ r™»…ûk

nkuÞ Au.
2) ”fkÞoûk{ ƒòh yux÷u yuðe {krnŒe su þuh ƒòh (ò{e™„ehe™kt ¼kð) {kt

y‚hfkhf Au. yux÷ufu,
1) ò{e™„ehe™ku ƒòh¼kð yu {q¤¼qŒ heŒu ‚t[k÷™™e {krnŒe™k ykÄkhu Au.
2) ò{e™„ehe{ktÚke ™kýk †kuŒ {ktÚke ÄtÄk™k ™Vk{kt ðÄkhku y™u ‚ŒŒ ‚wÄkhku fhðk™e

ÔÞðnkhef r™ýoÞ ÷uðk™e ûk{Œk Ëþkoðu Au.
3) {krnŒe™u ƒu ¼k„{kt ðntu[ðk{kt ykðu Au.

i) ¼kð ‚tðuË™þe÷ {krnŒe
ii) yLÞ {krnŒe

4) hkufkýfkhu yu ™kutÄðwt òuEyu fu ƒòh™e ¼kð yt„uLke ‚tðuË™þe÷ {krnŒe Œkífkr÷f
ò{e™„ehe™k ¼kð …h y‚h fhu Au.

5) {krnŒe «‚kh fu Vu÷kðku yu {q¤¼qŒ heŒu yuf {krnŒe ‚t[kh™e «r¢Þk Au. su ‚ki
«Úk{ {krnŒe™wt ‚so™ fhu Au. y™u íÞkhƒkË Œu yLÞ þuhnkuÕzMko, ™kýkfeÞ
‚÷knfkhku, Mxkuf {kfuox ‚¥kkÄkheyku y™u {kuxe hkufký ft…™eyku™u {krnŒe VuhƒË÷e
fhðk{kt ykðu Au.

6) {krnŒe™wt ‚so™ yu «{kuxh™kt {„s{kt sL{ ÷u Au. ŒuÚke yk {krníke  ‚ki«Úk{
MxkV™u ÃknkU[kzðk{kt ykðu Au.íÞkhƒkËyk {krnŒe™u ðÄw «‚kh fhðk {kxu
ykurzÞL‚™u xk„uox ƒ™kððk{kt ykðu Au.

6.3 fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™wt {n¥ð (Importance OfEMH)

fkÞoûk{ ƒòh (Efficient Market) ™ku ÏÞk÷ ‘Eugene Fama  ̀yu 1960 {kt  þkuæÞku.
Œu{™u™kýkfeÞ yÚkoþk†{kt ƒnku¤ku y™w¼ð nŒku. ƒòh{kt nheVkE™ku nuŒw hnu÷ku Au Œu
ƒkƒŒ …h ¼kh {wfðk{kt ykðu÷ Au fkÞoûk{ ƒòh…rhfÕ…™k yu huLz{ …h ykÄkrhŒ Au.
1) yirŒnkr‚f ®f{Œ yÚkðk ™kýkfeÞ r{÷fŒku™k ð¤Œh™kt Ëh yu su ¼krð ®f{Œ

™¬e fhe þfkþu?
hkufkýfkhku™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt hkufký fhu íÞkhu ¼krð ð¤Œh{kt h‚ nkuÞ Au.

2) yks™kt hkufkýfkhku r™ýoÞ™kt ytËks™kt ykÄkhu ¼rð»Þ{kt ò{e™„ehe™k ¼kð fux÷k
hnuþu? Œu™ku ytËks {u¤ððk {kxu yux÷ufu ÔÞksƒe ®f{Œ ™¬e fhðk (fair Value)
{kxu fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k W…Þku„e ‚krƒŒ ÚkkÞ Au.

3) ðkMŒrðf …whkðk ykÄkrhŒ: ò{e™„ehe™k ¼kðku ¼krð ¼kðku yu ¼qŒfk¤Úke MðŒtºk
nkuÞ Au. Œu ƒkƒŒ EMH rÚkÞhe™k ykÄkhu ‚krƒŒ ÚkÞwt Au.

4) {kuxk¼k„™kt hkufkýfkhku þuh™k ¼krð ®f{Œ yt„u ®[rŒŒ nkuÞ Au, fkhý fu ¼qŒfk¤™kt
¼kð™kt ðŒo™™kt ykÄkhu ¼krðþuh™k ¼kðku rðïk‚™eÞ nkuŒk ™Úke. EMHrÚkÞhe
îkhk Œu ƒkƒŒ ‚krƒŒ ÚkR Au.

5) ykÄwr™f rð[kh‚hýe {wsƒ {q¤¼qŒ rð&÷u»ký y™u xufT™ef÷rð&÷u»ký™kt ykÄkhu
Mxkuf™kt ¼kð™k þuh™k ¼kðku™e ¼krð ®f{Œ ™¬e fhe þfŒk ™Úke. …htŒw, huLz{
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ðkuf rÚkÞhe su™u ¼krð þuh™k ¼kðku ™¬e fhðk W…Þku„e nkuÞ Au.
2) [k÷w ðŒo{k™ ®f{Œ su ¼qŒfk¤™e ƒÄe s {krnŒe su ònuh heŒu W…÷çÄ {krnŒe ™u

y‚h fhu Au, su ¼krð ®f{Œ ™u hsq fhe þfþu ™rn. y™u ðÄkhk™e ykðf …rhÂMÚkrŒ
…h r™¼oh Au.

3) [k÷w ðŒo{k™ ®f{Œ su ƒÄe ¼qŒfk¤ {krnŒe ònuh heŒu W…÷çÄ nkuÞ Œuðe y™u
¾k™„e heŒu W…÷çÄ {krnŒe Ëþkoðu Au. su {sƒqŒ rÚkÞhe(strong theory) fnuðkÞ.
su{kt ‚kŒíÞ ykÄkrhŒ ðÄkhk™e ykðf ‚t¼rðŒ ™Úke.

6.4 fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™k VkÞËk (Benefits of EMH)

(1) hkufkýfkhku™u ‚÷kn yk…ðk {kxu:

‚k{kLÞ heŒu EMH yu rn‚kƒ™eþku íku{s™kýkfeÞ ‚÷knfkhku™u hkufkýfkhku™u ‚÷kn
yk…ðk {kxu W…Þku„e ƒ™u Au. EMH™kt ykÄkhu òu ‚÷kn hk¾ðk™e nkuÞ íkku ft…™eyku
Œu™e {krnŒe ÞkuøÞ ‚{Þu y™u …whŒk «{ký{kt ‚t[k÷fku™u …qhe …kzu Œu™k ykÄkhu
þuh™k ¼kðku y™u ft…™e™e …rhÂMÚkrŒ™ku ÏÞk÷ ykðu Au. ™kýkfeÞ ‚t[k÷fku y™u
…kuxoVkur÷Þku {u™s‚o rn‚kƒe {krnŒe, ™erŒyku y™u «„x fhu÷k rn‚kƒku …hÚke
þuhƒòh{kt þuh™k ¼kðku …h þwt y‚h ÚkkÞ Au fu Úkþu íku yt„u {krnŒe …qhe …kzu Au.

(2) {qzeƒòh{kt ‚tþkuÄ™:

       ‚k{kLÞ heŒu EMH yu ykÄwr™f {kuzu÷ huLz{ ðkuf rÚkÞhe …h ykÄkrhŒ nkuÞ Au.
ƒòh™e ÂMÚkrŒ™ku yÇÞk‚ {kxu {qze ƒòh{kt ŒuS y™u {tËe suðe ½x™kyku ƒ™Œe
hnu Au ŒuÚke ‚tþkuÄfku™u {wõŒ ƒòh{kt ‚tþkuÄ™ fhðwt nkuÞ Œku EHM {kuzu÷ ¾qƒs
W…Þku„e Au. ÔÞðMkkrÞfku y™u þiûkrýf ‚tMÚkkyku W…hktŒ, 11msuðe «rŒrcŒ ‚tMÚkkyku
Ëuþ™ku yÇÞk‚ fhŒe ð¾Œu EMH {kuzu÷™ku W…Þku„ fhu Au.þuhƒòh™e ¼khŒeÞ
yÚkoŒtºk …h þwt y‚h Úkþu Œu™e {krnŒe …qhe …kzu Au.

(3) ™wf‚k™e™k Ëkðk {kxu y™u Œu™ku ytËks {wfðk {kxu:

fux÷ef ðkh rðMŒ]Œ heŒu ðu…kh ÚkŒe ò{e™„eheLkk ÔÞðnkhku{kt …rhý{u÷wt ™wfMkk™™u
Œ…k‚ fhðk Œu{s fkÞËkfeÞ «r¢Þk {kxu EMH {kuzu÷ W…Þku„e Au. fux÷efðkhEMH
{kuzu÷ ykðk Ëkðk™k ytËks {wfðk {kxu ‘sÚÚkkí{f …ØrŒþk†` y™u {k¤¾wt Ãký…qÁt
…kzu Au.

(4) þuh™e ¼krð®f{Œku òýðk:

EMH™kt ºkýuÞ MðY…ku …hÚke òýe þfkÞ Au. {krnŒe™kt ð„eofhý™kt ykÄkhu EMH
{kuzu÷ ykÄkh hk¾u Au. þuh™k ¼krð ®f{Œku òýðk {kxu EMH {kuzu÷ W…Þku„e Au.
ŒuÚke {q¤¼qŒ rð&÷u»ký y™u xufT™ef÷rð&÷u»ký fhŒkt EMH {kuzu÷ [rZÞkŒwt Au.
fkhý fu {q¤¼qŒ rð&÷u»ký y™u xufT™ef÷rð&÷u»ký yu þuh™k ƒòh¼kðku™u r™Ëuoþ
fhðk{kt r™»V¤ òÞ Au. sÞkhu EMH {kuzu÷ yu Random walk theory Ãkh ykÄkrhŒ
nkuðkÚke Œu  þuh™k ¼krð ®f{íkku òýðk W…Þku„e ƒ™u Au.
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6.5 fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™kt MðY…ku («fkhku)

fkÞoûk{ ƒòh™wt ™ƒ¤wt MðY…

huLz{ ðkuf rÚkÞheLkk ™ƒ¤k MðY…{kt sýkððk{kt ykÔÞwt Au fu ¼qŒfk¤Lke rft{Œku
y™u ¼rð»Þ™e ®f{Œku ðå[u fkuE ‚tƒtÄ ™Úke. yk ÂMÚkrŒ{kt ƒòh{kt ðÄkhk™e (superior)
ykðf™e fkuE ‚t¼kð™k ™Úke. su{kt fux÷kf yktfzkfeÞ {k…Ëtzku™k ykÄkhu þuh™k ¼kðkuLkk
ðŒo™™e MðŒtºkŒk ™¬e fhðk{kt ykðu Au, su ™e[u {wsƒ Au :
(1) Serial correlation Tests (©uýe ‚n‚tƒÄkf xuMx)

(2) Runs Tests (h™ xuMx)

(3) Filter Rule Tests  (rVÕxh Á÷ xuMx )
(1) ©uýe ‚n‚tƒÄkf xuMx

(¢r{f)

yk xuMxÚke yuf ‚{Þ„k¤k™k þuhƒòh™k þuh™k ¼kðkuLke ƒeò ‚{Þ„k¤k ™kt
þuh™k ¼kðku …h fux÷e y‚h Úkþu òýe þfkÞ Au. yk xuMx yÇÞk‚™k ‚khktþ {kt yux÷wt s
‚krƒŒ ÚkkÞ Au. ƒu ‚{Þ „k¤k ðå[u þuh™k ¼kð{kt fkuE ‚tƒtÄ ™Úke y™u þuh™e ®f{íkLkwtt
¼krð yu ðÄkhk™e fkuE f{kýeMkkÚku ‚t¼rðŒ ™Úke. yk yktfzkfeÞ {krnŒe™u ykuxku-fkuhe÷uþ™
(Mð ‚n‚tƒÄ) …ý fnuðkÞ. yk{ ¢r{f ‚n‚tƒÄ yu ò{e™„ehe ®f{Œku™e yuf ©uýe™e
¼qŒfk¤™e ©uýe ‚kÚku™k òuzký y™u ‚tƒÄku™wt {k…™ Au.
(2) h™ xuMx (Runs Tests):

h™ xuMx …ØrŒ{kt þuh™ku ¼kðku{kt VuhVkhku{kt ®f{Œ ðŒo™{kt ( ) yÚkðk (-) ðÄkhku fu
½xkzku òuðk {¤u Au. Ëk.Œ. rh÷kÞL‚ ft…™e™k þuh …kA÷k 10 rËð‚{kt ÚkÞu÷k ðÄ½x{kt
™e[u {wsƒ yk…u÷e Au.

591, 600, 605, 597, 610, 615, 595, 591, 610

h™™e ‚tÏÞk™u ‚tfuŒku{kt (+)yÚkðk (-) {kt ™e[u {wsƒ Ëþkoðþu.
  1 –++—++
+++ ,  2 , 3 ,  4 ,  5 ,....

yk{, h™™e ‚tÏÞk h™ xuMx{kt fkuE …ux™o ™Úke nkuŒe Ëhuf ‚{Þ„k¤kLkk ¼kð ðŒo™
yr™rùŒ y™u MðŒtºk Au. suÚke Œu™u ™ƒ¤wt MðY… fne þfkÞ.
(1) rVÕxh ÁÕ‚ xuMx (Filter Rules Tests )

rVÕxh ÁÕ‚ xuMx yu h™ xuMx fhŒkt y÷„ Au. h™ xuMx™e {ÞkoËk Ëqh fhðk {kxu,
…rhðŒo™/VuhVkh™e ûk{Œk fu ‚…kxe™kt ‚tË¼o{kt rVÕxh ÁÕ‚ xuMx h™ fhŒkt [rZÞkŒe
…ØrŒ Au. yk xuMx{kt [ku¬‚ xfkðkhe{kt VuhVkh Ëþkoððk{kt ykðu Au. xfkðkhe™k {qÕÞ™u
n Œhefu Ëþkoððk{kt ykðu Au.

Ëk.Œ. W…hkuõŒ WËknhý{kt rh÷kÞL‚ ft…™e™kt òuEyu Œku.
h™ xuMx{kt 601 …Ae 601 ¼kð ËþkoðŒku nkuÞ Œku + ™e r™þk™e Ëþkoðu Au. yus heŒu

rVÕxh ÁÕ‚ xuMx{kt 601 Úke 602™k ¼kð ËþkoðŒw nkuÞ Œku yk Œu™u yð„ýðk{kt ykðþu.
fkhý ¼kð{kt VuhVkh 10%Úke ðÄw ™Úke …htŒw 601Úke 602™kt ƒË÷u ¼kð{kt VuhVkh 601 Úke



9

625 ÚkÞku nkuÞ Œku Œu ¼kð VuhVkh 10% Úke ðÄw Au. yks heŒu WŒhŒk ¢{{kt ¼kðku ½xŒk
nkuÞ íÞkhu yk s …ØrŒ y…™kððe, yk{ yk xuMx ‚k{kLÞ ¾heËe y™u ðu[ký {kxu
W…Þku„e ™Úke.

yk{ fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k ™ƒ¤k MðY…™e yu „ýŒhe Au.
(1) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™wt ™ƒ¤wt MðY… Œu™k Œu™k MðY… {kxu {kLÞ ƒòh rððhý

Au fu su™u yirŒnkr‚f ®f{Œ fu sÚÚkk {krnŒe rðfk‚þe÷ ™Vkfkhf hkufký ÔÞqnh[™k{kt
h‚ Au.

(2) yirŒnkr‚f ®f{Œ fu sÚÚkk {krnŒe ykÄkrhŒ xufT™ef÷rð&÷u»ký {kxu ™Úke. ‚iØktrŒf
ykÄkh fu «kÞkur„f {ËË

(2) yÄo-{sƒwŒ MðY… :-
(SEMI- Strong Form of Efficient Market Hypothisis)

fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k (…qðoÄkhýk)™wt yÄo-{sƒqŒ MðY… su™u yþŒ: {sƒqŒ
MðY… …ý fne þfkÞ su ‚q[ðu Au fu þuh™k ðŒo{k™ ¼kð Œ{k{ ònuh «kó {krnŒe ‚kÚku
‚t…qýo…ýu ‚tf¤kÞu÷ Au ònuh {krnŒe{kt {kºk …kA÷e (sq™e) ®f{Œku s ™rn, …htŒw ft…™e™k
™kýkfeÞ …ºkfku{kt hsq ÚkÞu÷ {krnŒe yku™ku …ý ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. yk {krnŒe {kt ‚k{kLÞ
heŒu ykðf™k …ºkfku, ðkŠ»kf ynuðk÷ku, ò{e™„ehe Þkus™kyku, ft…™e™k nheVku™e ™kýkfeÞ
ÂMÚkrŒ, ‚tÞkus™ Þkus™kyku, ò{e™„ehe Þkus™k yt„u s{k fhu÷ fr{þ™™kt ËMŒkðus,
rzrðzLz y™u f{kýe™e ònuhkŒku íku{s Mkûk{ yÚkoŒtºkeÞ …rhƒ¤ku suðk fu Vw„kðku y™u
ƒufkhe ð„uhu™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

WËknhý : Ëðk ƒ™kðŒe ft…™eyku™k rð&÷u»ký {kxu ‚tƒtrÄŒ ònuh {krnŒe [ku¬‚
…ýu ‘…uhkr‚xk{ku÷` Ëðkyku™k ðŒo{k™ «fkrþŒ ‚tþkuÄ™™kt yktfzk ‚{kðe þfu Au. {æÞ{
{sƒqŒ ƒòh fkÞoûk{Œk yux÷ufu yuðe Äkhýk fu fkuE…ý ÔÞÂõŒ yuðe ƒkƒŒ Au fu ‚nw
òýu Au. Œu™kÚke ™Vku f{kðe þfŒe ™Úke. …htŒw {krnŒe ònuh Au. …htŒw yk MðY… ™ƒ¤k
MðY… fhŒkt ðÄw ‚ƒ¤ fu [rZÞkŒwt Au. yk ƒòh{kt rð&÷u»ký yu ™kýkfeÞ {krnŒe™ku yÚko
‚{S þfu W…h™wt ‚qû{ yÚkoþk†e nkuðku òuEyu. yk «fkh™e {krnŒe{kt ¾k‚ ynuðk÷ku,
ÔÞð‚kÞe «fkþ™ku y™u zuxkƒuRÍ y™u MÚkkr™f …rhƒ¤ku ‚tþkuÄ™ s™h÷ ð„uhu™ku W…Þku„
fhðku òuEyu fkhýfu fux÷efðkh ònuh {krnŒe {u¤ððe {w~fu÷ y™u Œu™k …h «r¢Þk{kt
÷ktƒku ‚{Þ y™u «ÞJku ðÄw sYhe Au. su ¾[ko¤ …ý nkuE þfu Au.

ònuh «kó {krnŒe «kÞkur„f (f‚kuxeyku) ™e ƒu …ØrŒÚke fhe þfkÞ:
(1) ½x™k yÇÞk‚ (Event Study)

(2) …kuxoVkur÷Þku yr¼„{ (Portfolio Approaches)

(1) ½x™k yÇÞk‚:

su{kt ½x™k ykÄkrhŒ {krnŒe hsq fhðk{kt ykðu Au. ‚k{kLÞ heŒu fkÞoûk{ ƒòh
…rhfÕ…™k (EMH) ™kt yÄo-{sƒqŒ MðY… {kxu {kuxu ¼k„u W…Þku„{kt ÷uðkŒe {krnŒe™u
…ØrŒ ½x™k rð&÷u»ký fu ½x™k yÇÞk‚ fnu Au. su{kt f{kýe™e ònuhkŒ ƒku™‚ þuh fu
nf™k þuh™e Ëh¾kMŒ, þuh™wt rð¼ks™, ‚tÞkus™ y™u ‚tÞkus™™e ònuhkŒ ð„uhu {krnŒe™ku
‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
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(2) …kuxoVkur÷Þku yr¼„{:

þuhku™k …kuxoVkur÷Þku™k yÇÞk‚{kt ™e[u™e ƒkƒŒku™u æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðu Au. su{fu
®f{Œ - f{kýe „wýku¥kh, [ku…zu ƒòh ®f{Œ „wýku¥kh, ðŒo{k™ ®f{Œ™k ykÄkhu rzrðzLz™ku
ð¤Œh Ëh ð„uhu. yk{, r™heûký fhu÷k …kuxoVkur÷Þku™kt ÷ûkýku {kt PIE „wýku¥kh

BV TO MV „wýku¥kh yÚkðk
Dividand yield ratio {kt ®f{Œ VuhVkh™u fkhýu ÚkÞu÷ku VuhVkhLkku ynett yÇÞk‚

fhðk{kt ykðu Au.
(3) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™wt {sƒqŒ/‚ûk{ MðY… (Strong Form of Efficient

Market Hypothesis)

yk fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™k {sƒqŒ/‚ûk{ MðY…{kt ƒÄe s ¼qŒfk¤™e, ònuh
heŒu W…÷çÄ {krnŒe su ‚t¼rðŒ f{kýe™u yðøkýe™u ðŒo{k™ þuh™k ¼kðku Ëþkoðu Au.
yux÷u ft…™e™kt ‚t[k÷fku (Insider) ¾qƒs ™Vkfkhf ¾heËe {kxu þwt fhe þfkÞ? Œu ™¬e
fÞko …Ae Œu™u y™w‚he™u Œkífkr÷f ‚{Þ ƒkË {krnŒe™kt ykÄkhu ft…™e™kt þuh ¾heËu Œku
…ý ÔÞðÂMÚkŒ ÷k¼ «kó fhðk {kxu ‚ûk{ ™Úke yne ‚{Þ ¾wƒs {n¥ð™ku Au ™¬e fhðwt
…zu Au. 20r{r™xÚke yzÄku f÷kf suðku ykuAk ‚{Þ{kt r™ýoÞ ÷uðk …zu Au. su þuhMxkuf
f{kýe ÄhkðŒk fu ™ nkuÞ su {wsƒ ƒu «fkh™kt «kÞkur„f xuMx òuðk {¤u Au.
(1) ‚t[k÷fku (Inside operators) :

‚t[k÷fku su {krnŒe W¼e fhu÷ y™u {krnŒe {u¤ðu÷ su ðÄkhk™e f{kýe {kxu ƒòh{kt
fkÞo fhu Au, …htŒw ðÄkhk™e f{kýe ™ yð„ýe™u ¼kð y‚h fhu Au.
(2) BÞwåÞw÷ Vtz {u™us‚o™e ‚khe fk{„ehe :

…‚tË fhu÷k …kuxoVkur÷Þku{kt Vtz {u™us‚oyu þuh™k ¼qŒfk¤™k ¼kð{kt ‚krƒŒ fhðk{kt
ykÔÞwt Au fu Vtz {u™us‚o huLz{ r‚÷uõxuz …kuxoVkur÷Þku{kt fk{„ehe fhðk™e ™Úke.
fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™e Äkhýkyku:-

(1) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k (EMH) {wõŒ y™u Œkífkr÷f heŒu ƒòh™k ¼k„eËkhku fu
{æÞMÚkeyku™u W…÷çÄ nkuÞ Au. ¾hu¾h Œku {krnŒe™e þkuÄ, {krnŒe™ku «‚kh, {krnŒe
rð&÷u»ký ð„uhu «r¢Þk ¾qƒs ‚{Þ {kt„e ÷u Au. ŒuÚke {krnŒe™e Œkífkr÷f Äkuhýu
¼k„eËkhku r™ýoÞ ÄzŒh{kt y‚h fhu Au.

(2) ¼kðku{kt ‚{kÞwõŒ (nðk÷ku) yu ykfÂM{f heŒu Œífk¤ {krnŒe W…÷çÄ hnu Au. su
þku»ký yktŒrhf ®f{Œ Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ƒòh{kt ðŒo{k™¼kð y™u
yktŒrhf {qÕÞ yufƒeò ‚kÚku ‚h¾k nkuÞ Au. …htŒw ®f{Œ þkuÄ{kt Œu ËþkoðkÞ Au
ðkMŒrðf heŒu ½ýkt Mxkuf{kt ¾kuxe fu „uh ®f{Œ þkuÄ îkhk Œu™e ykŠ÷xkTs «r¢Þk îkhk
ðÄw f{kýe™e ‚t¼kð™k ËþkoðŒe nkuÞ Au.

(3) ƒòh{kt {kuxe ‚tÏÞk{kt {æÞMÚkeyku fu ¼k„eËkhku nkuðkÚke þuh™k ¼kðku{kt þkuÄðk
y‚ûk{ y™u «¼krðŒ nkuÞ Au. ðkMŒrðf heŒu {qzeðkËe yÚkoÔÞðMÚkk{kt ‚t…rŒ™e
y‚{k™ ðnut[ýe su ƒòh{kt r™heûký fhŒkt ÔÞÂõŒ„Œ Ÿ[k ™uxðfo™u sL{ yk…u
Au. ykðk ¼tzku¤ku FII (Forign Institutional Investor) ¾k‚ ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku,
ƒu<ku, ðe{kt, ft…™eyku, …uLþ™ Vtz y™u BÞwåÞw÷ Vtz su þuh™k ¼kðku™u y‚h fhu Au.

(4) ‚tðuË™þe÷ ¼kð {krnŒe þuh™k ¼kðku{kt VuhVkh Ëþkoðu Au. su™u ¼qŒfk¤™e {krnŒe
‚kÚku fkuE ‚tƒÄ ™Úke. ðkMŒrðf heŒu ™ðe {krnŒe{kt ©ucŒk ¼køÞu s òuðk {¤u Au.
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nuŒw÷ûke {krnŒe ™wt Mfur™t„ îkhk ©uc ÔÞqnh[™k™u y™w‚hðk{kt ykðu suÚke r™ýoÞku
ÔÞÂõŒ„Œ ÷uðkŒk nkuÞ Au.

6.6 ÞkËÂåAf [÷ r‚ØktŒ

huLz{ ðkuf rÚkÞhe – Random Walk Theory

xqtfku ErŒnk‚:

1863{kt VuL[ „rýŒþk†‘Jules Ragnault` îkhk Œu{™k …wMŒf ‘The Study of
Chance and The Philosophy of Exchange` {kt yk ÚkeÞhe™ku yÇÞk‚ fÞkuo Au. Œu{ýu
Mxkuf {kfuox™wt rð&÷u»ký fhðk {kxu yuzðkL‚ {uÚku{urxõ‚™ku W…Þku„ «Úk{ ðkh fÞkuo nŒku.
yk W…hktŒ Œu{ýu yuf ‘Theory of Speculation`™ku ‘‚èk™ku r‚ØktŒ` ™k{™ku ‚tþkuÄ™ ÷u¾
…ý hsq fÞkuo. Œu™kÚke ‚krƒŒ ÚkŒwt fu Mxkuf {kfuox{kt „rýŒ y™u yktfzkþk†™ku W…Þku„Úke
½ýku ytËks {u¤ðe þfkÞ Au.

1964{kt y{urhf™ ™kýkfeÞ yÚkoþk†e …i÷ fwÚkh (Paul Coother) îkhk ‘The Ran-
dom Character Of Stock Market Price` ™k{™wt …wMŒf «„x fhðk{kt ykÔÞwt íÞkh ƒkË
Œu™kÚke «¼krðŒ ÚkR ‘ƒwMx™ {÷fuE÷` îkhk ‘Random Walk Down Wall Street` ™k{™wt
…wMŒf «„x fhðk{kt ykÔÞwt y™u ÞwS™Vk{ko yu ‘Randoo  Walk in Stock Market
Price` ™k{™wt …wMŒf hsq fhðk{kt ykÔÞwt.
yÚko :

huLz{ ðkìÕf rÚkÞhe yu-huLz{ ðkuf VkE…kuÚke‚e‚ su þuhƒòh™wt „krýrŒf {kuzu÷ Au.
su™k ÞkËÂåAf [÷™k ykÄkhu þuhƒòh{kt þuh™k ¼kðku/ò{e™„ehe™k ¼kðku ™¬e ÚkkÞ
Au.
Äkhýk:

1. Mxkuf {kfuox{kt Ëhuf ò{e™„ehe™k ¼kð ÞkËÂåAf [÷ heŒu ™¬e ÚkkÞ Au.
2. yk r‚ØktŒ{kt yuðwt Äkhðk{kt ykðu Au fu yuf ò{e™„ehe™k ¼kð{kt VuhVkhyu ƒeò

ò{e™„ehe™k ¼kð fhŒkt MðŒtºk Au. yux÷u yuf ò{e™„eheLkk ¼kð ƒeò
ò{e™„ehe™k ¼kð™u y‚h fhŒkt ™Úke.

3. yk r‚ØktŒ {wsƒ òu þuh ƒòh{kt ò{e™„ehe™k ¼kð{kt ðÄ½x ÞkËÂåAf[÷™k
ykÄkhu ™ ÚkkÞ Œku Œu {q¤¼qŒ rð&÷u»ký yÚkðk xufT™ef÷rð&÷u»ký îkhk ÚkkÞ Au.

 MðkæÞkÞ

(A) ™e[u™k «§ku™k W¥kh ‚iØktrŒf heŒu rðMŒ]Œ ‚{òðku

(1) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k ™ku xqtf{kt ErŒnk‚ sýkðku.
(2) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™e Äkhýkyku rð„Œu ‚{òðku.
(3) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™k VkÞËk fu {n¥kð ‚{òðku.
(4) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™k MðY…ku (Forms) ‚{òðku.
(5) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™e ÔÞkÏÞkyku rð„Œu ‚{sðku.
(6) huLz{ ðkuf (ÞkËÂåAf [÷) rÚkÞhe xqtf{kt ‚{òðku.
(7) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™kt ™ƒ¤k MðY…™k ‚tË¼uo fâk xuMx æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðu

Au.
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(8) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k{kt yþŒ: {sƒqŒ MðY…{kt fE …ØrŒyku æÞk™{kt ÷uðk{kt
ykðu Au.

(9) þwt {q¤¼qŒ rð&÷u»ký y™u xufT™ef÷rð&÷u»ký fhŒkt fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™kyu
[rZÞkŒe Au. ‚{òðku.

(10) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™kyu hkufkýfkh™u fE heŒu W…Þku„e Au. ‚{òðku.
(11) þwtfkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™kyu huLz{ ðkuf rÚkÞhe …h ykÄkrhŒ Au. su þuh™k

ƒòh¼kðku™wt ¼krð ™¬e fhe þfu Au. ‚{òðku.
(12) þwtfkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™kt MðY… yu W…÷çÄ {krnŒe ykÄkhu ð„eofhý fhðk{kt

ykðu Au.
(13) EMH™e hkufkýfkhku™kt r™ýoÞku …h y‚hku ‚{òðku.
(B) ™e[u™k «§ku™kt W¥kh ÞkuøÞ rðfÕ…ku …‚tË fhe yk…ku.

(1) fkÞoûk{ ƒòh{kt _____________ «[r÷Œ Au.
(A) {q¤¼qŒ rð&÷u»ký (B) hkEÍ ykuðh h™ rÚkÞhe
(C) huLz{ ðkuf rÚkÞhe (D) yufuÞ ™rn

(2) fkÞoûk{ ƒòh™ku ÏÞk÷ _____________ rð[khfu hsq fÞkuo Au.
(A) nuhe hkuƒx‚o (B) nuhe ƒúkW™
(C) ÞwS™ Ve{k (D) {kuhe‚ fuLzk÷

(3) …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷™™ku {q¤¼qŒ nuŒw _____________

(A) f{kýe ½xkzðe y™u òu¾{ ðÄkhðwt
(B) {qze{kt ðÄkhku fhðku
(C) f{kýe ðÄkhðe y™u òu¾{ ½xkzðwt
(D) fhðuhk™e sðkƒËkhe ½xkzðe

(4) ò{e™„ehe™kt rð&÷u»ký {qÕÞktf™ {kxu _____________xuf™ef W…Þku„e ™Úke.
(A) {q¤¼qŒ rð&÷u»ký (B) ABCrð&÷u»ký
(C) Œf™efe rð&÷u»ký (D) huLz{ ðkuf rÚkÞhe

(5) fkÞoûk{ ƒòh™kt ™ƒ¤k MðY…™ku yÇÞk‚ fhðk {kxu _____________ xuMx
(Œ…k‚)  W…Þku„e ™Úke
(A) fLV{uxhe xuMx (B) ©urýf ‚n‚tƒtÄkf xuMx
(C) h™ xuMx (D) rnÕxh xuMx

(6) ÞwS™Vk{k îkhk ‚q[ðu÷ fkÞoûk{ ƒòh™kt MðY…ku{kt _____________ MðY…™ku
WÕ÷u¾ fÞkuo ™Úke.
(A) ™ƒ¤wt MðY… (B) yþtŒ: ™ƒ¤wt MðY…
(C) yþŒ: {sƒqŒ MðY… (D) {sƒqŒ MðY…

(7) {q¤¼qŒ rð&÷u»ký{kt _____________™ku ‚{kðuþ ÚkŒku ™Úke.
(A) yÚkoŒtºk {wsƒ …rhƒ¤ku (B) ykiãkur„f {wsƒ {krnŒe
(C) ft…™e {wsƒ …rhƒ¤ku (D) fwËhŒ {wsƒ …rhƒ¤ku
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(8) rVÕxh ÁÕ‚ xuMx yu ™e[u™k{ktÚke fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k ™kt MðY…ku …ife fâk
MðY…ku{kt xuMx fhðk{kt ykðu Au.
(A) ™ƒ¤wt MðY… (B) {sƒqŒ MðY…
(C) yþtŒ: MðY… (D) yufuÞ ™rn

(9) ò{e™„ehe rð&÷u»ký™kt {qÕÞktf™{kt {wÏÞíðu ºký rð&÷u»ký{kt ‚{kðuþ ÚkkÞ Au
(A) {q¤¼qŒ rð&÷u»ký (B) xufT™ef÷rð&÷u»ký
(C) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k (D) W…hkuõŒ ƒÄks

(10) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k ™ku ÏÞk÷ ÞwSÞ™ Vk{k yu fâk ð»ko{kt ykÃÞku
(A) hkufkýfkh (B) rnMkkƒ™eþ
(C) zehuõxh (D) furþÞh

(11) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k ™ku ÏÞk÷ ÞwSÞ™ Vk{k yu fâk ð»ko{kt ykÃÞku
(A) 1960 (B) 1965
(C) 1957 (D) 1950

(12) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™kÚke yuðe Äkhýk ‚krƒŒ ÚkkÞ Au fu “þuh™k ¼kðku ¼qŒfk¤™k
¼kðku ykÄkrhŒ Au.”‚k[wt Au fu ¾kuxwt sýkðku
(A) ‚k[wt (B) ¾kuxwt
(C) yÄo‚íÞ (D) yufuÞ ™rn

(13) fkÞoûk{ ƒòh …rhfÕ…™k™kt VkÞËk{kt _____________‚{kðuþ ÚkŒku ™Úke.
(A) hkufkýfkhku™u þuh™k ¼krð y™w{k™ {kxu
(B)  {qze ƒnkh{kt ‚tþkuÄ™
(C)  ™wf‚k™e™ku Ëkðk™ku ytËks {wfðk {kxu
(D) þuh™k ¼qŒfk¤™ku ðŒo{k™ Œ…k‚ðk

(14) hkufký «rfÞk{kt_____________ ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
(A) {qze Vk¤ðýe™ku r™ýoÞ {kxu
(B) ò{e™„ehe r™ýoÞ™e …‚tË„e {kxu
(C) …kuxoVkur÷Þku rhþV®÷„™ku r™ýoÞ {kxu
(D) W…hkufŒ ƒÄk s

(15) fkÞoûk{ ƒòh …hefÕ…™k™u _____________ ‚kÚku ‚tƒtÄ Au.
(A) {q¤¼qŒ rð&÷u»ký (B) xufT™ef÷rð&÷u»ký
(C) huLz{ ðkìtf r‚ØktŒ (D) yufuÞ ™rn

sðkƒku
(1) C (2) C (3) C (4) B (5) A
(6) B (7) D (8) A (9) D (10) D
(11) B (12) B (13) D (14) D (15) C
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ò{e™„ehe rð&÷u»ký
(Securities Analysis) yuf{ : 7 ykŠÚkf rð&÷u»ký

: YÃkhu¾k :
7.1 «MŒkð™k

7.2 yÚko

7.3 nuŒw

7.4 ykŠÚkf rð&÷u»ký™k ½xfku

7.5 ò{e™„ehe {qÕÞktf™

7.6 ykŠÚkf rð&÷u»ký™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku

7.7 Wãkuøk rð&÷u»ký : yÚko, nuŒw

7.8 Wãkuøk rð&÷u»ký™k ½xfku

7.9 Wãkuøk rð&÷u»ký™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku

7.10 xqtf‚kh

 MðkæÞkÞ

 MkiØktríkf «&™ku

 xqtfk «&™ku

 çknwðifÂÕÃkf «&™ku

7.1 «MŒkð™k

hkufkýfkhku yÚkoŒtºk™k Œu …rhƒ¤ku ‚kÚku ‚tƒtrÄŒ Au su ft…™e™k …rhýk{™u  y‚h
fhu Au y™u su{kt Œuyku þuh™e ¾heËe îkhk ¼k„ ÷uðk™e RåAk Ähkðu Au. {wÏÞ Äkhýkyku
y™u [÷ku™u yku¤¾e™u yk…ýu yÚkoŒtºk™wt r™heûký fhe þfeyu Aeyu y™u yk…ýk ykŠÚkf
árüfkuý y™u Wãku„ rð&÷u»ký …h ™ðe {krnŒe™k «¼kðku™u {k…e þfeyu Aeyu. ƒòh{kt
hnu÷k sku¾{™u ‚{kÞkursŒ Äkuhýu ykuAwt fhðk {kxu r™ðuþf …k‚u ÞkuøÞ ÏÞk÷, ¿kk™ y™u
{k„oËþo™ nkuðwt skuEyu su™k ykÄkhu Œu ‚[kux yk„kne fhe VkÞËkfkhf r™ýoÞ ÷E þfu.
7.2 yÚko

ykŠÚkf rð&÷u»ký yu yuf yuðe «r¢Þk Au su{kt ÔÞð‚kÞ™k {kr÷fku hküÙeÞ y™u
yktŒh – hküÙeÞ «ðŒo{k™ ykŠÚkf ðkŒkðhý™wt M…ü r[ºk «kó fhu Au y™u ft…™e™k
¼rð»Þ™k ytËksku ‚kÚku ðŒo{k™ …rhÂMÚkŒe fux÷e ‚w‚t„Œ Au Œu™ku fâk‚ fkZu Au.
7.3 nuŒw

ykŠÚkf rð&÷u»ký™ku {wÏÞ nuŒw ft…™e™e ðŒo{k™ …rhÂMÚkŒe òýðe, ¼rð»Þ™k ytËksku
™¬e fhðk y™u Œu™u fE heŒu …kh …kzðk Œu ™¬e fhðk™ku nkuÞ Au. yk Œku ft…™e™k {wÆu
ðkŒ ÚkE. ÔÞÂõŒ„Œ heŒu r™ðuþf ykŠÚkf rð&÷u»ký ò{e™„ehe™k ¾heËe-ðu[ký yt„u™k
r™ýoÞ ÷uðk {kxu fhŒku nkuÞ Au fkhý fu ¼÷u ò{e™„ehe su Œu ft…™e™e nkuÞ …htŒw ytŒu Œku,
yÚkoŒtºk™e …rhÂMÚkŒe yu ft…™e™k …rhýk{ku™u …ý y‚h fhu Au.
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7.4 ykŠÚkf rð&÷u»ký™k ½xfku

ykŠÚkf rð&÷u»ký™k {wÏÞ [kh ½xfku „ýkðe þfkÞ:
1 ðirïf yÚkoíktºk
2 {u¢ku RfkuLkkur{f rð&÷u»ký
3 hksfku»keÞ Lkerík
4 LkkýktfeÞ Lkerík
1) ðiÂïf yÚkoŒtºk –

ðiÂïfefhý™k ‚{Þ{kt fkuE …ý Ëuþ™k yÚkoŒtºk …h ðiÂïf ðkŒkðhý y‚h fhu
Au.  ðiÂïf yÚkoÔÞðMÚkk fkuE …ý Ëuþ™k r™fk‚™e ‚t¼kð™kyku, yktŒhhküÙeÞ M…Äofku
îkhk fhðk{kt ykðŒe M…Äko y™u Œu™k rðËuþe hkufkýfkhku™e ™VkfkhfŒk™u y‚h fhu
Au.

2) {u¢ku Rfku™kur{f rð&÷u»ký –

{u¢ku Rfku™kur{f ™erŒyku™u ƒu ¼k„{kt ðnU[e þfkÞ : {kt„ rð»kÞf ™erŒyku y™u
…whðXk rð»kÞf ™erŒyku. …nu÷k {kºk {kt„ rð»kÞf ™erŒyku …h s ¼kh {qfðk{kt
ykðŒku nŒku …htŒw 1980 ™k ykŠÚkf ‚wÄkhk …Ae …whðXk rð»kÞf ™erŒyku™u …ý
yux÷wt s «kÄkLÞ yk…ðk{kt ykðu Au.

3) hksfku»keÞ ™erŒ –

hksfku»keÞ ™erŒ {wÏÞíðu ‚hfkh™e ð…hkþ y™u fh ‚tƒtrÄŒ ™erŒ …h ykÄkrhŒ
nkuÞ Au. Ëuþ™k yÚkoŒtºk™u W¥kuSŒ fhðk {kxu™wt ‚kiÚke ‚h¤ yLku nkÚkð„wt nrÚkÞkh
yu hksfku»keÞ ™erŒ Au. ‚hfkh îkhk rðrðÄ ‚kn‚ku{kt fhðk{kt ykðŒwt hkufký y™u
¾[o Ëuþ{kt ð…hkþ™u W¥kursŒ fhu Au y™u …i‚ku ƒòh{kt VhŒku ÚkðkÚke yÚkoŒtºk™u
ðu„ {¤u Au. Œu s heŒu, fhðuhk{kt ÚkŒku ½xkzku ð…hkþ ðÄkhu Au y™u fhðuhk{kt ÚkŒku
ðÄkhku {k÷ yLku ‚uðkyku™k ð…hkþ{kt ½xkzku ÷kðu Au.

4) ™kýktfeÞ ™erŒ –

su heŒu hksfku»keÞ ™erŒ ‚hfkh™k ™kýkt {tºkk÷Þ îkhk ònuh fhðk{kt ykðu Au Œu
heŒu ™kýktfeÞ ™erŒ Ëuþ™e {wÏÞ ƒutf îkhk ònuh fhðk{kt ykðu Au. yk…ýkt Ëuþ{kt
™kýkfeÞ ™erŒ rhÍðo ƒutf ykuV EÂLzÞk ònuh fhu Au.  ™kýktfeÞ ™erŒ {wÏÞíðu Œu™k
ÔÞks™k Ëhku …h™e y‚h îkhk yÚkoŒtºk™u y‚h fhu Au. ™kýktfeÞ ™erŒ™k {wÏÞ [kh
‚kÄ™ku Au:
A) ¾wÕ÷k ƒòh fk{„ehe
B) ƒUf Ëh
C) y™k{Œ ykð~ÞfŒkyku
D) zkÞhuõx ¢urzx r™Þtºkýku

7.5 ò{e™„ehe {qÕÞktf™

ykŠÚkf rð&÷u»ký îkhk ò{e™„ehe™wt {qÕÞktf™ fhðk {kxu rðrðÄ Œf™efku™ku W…Þku„
fhðk{kt ykðu Au. yk…ýu Œu™ku yÇÞk‚ fheyu.
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1 yk„kuŒhk ‚ðuo:

ykŠÚkf ƒkƒŒku™k ‚÷knfkh y™u Œs¿kku ykŠÚkf …rhƒ¤ku …h rð&÷u»ký fhe
¼rð»Þ{kt Œu™e y‚h yt„u Œu{™ku {Œ yk…u Au. yu {Œ r™ðuþfku™u r™ýoÞ ÷uðk{kt {ËËY…
ƒ™u Au.
‚ðuo ¾qƒ y„íÞ™e heŒ nkuðk AŒk Œu™e y{wf {ÞkoËk Au su{ fu:
1) ‚ðuo yu yÇÞk‚ y™u {Œ Au …htŒw Œu [ku¬‚ ƒknUÄhe yk…e þfŒk ™Úke.
2) ytŒu Œku r™ðuþf™ku yt„Œ r™ýoÞ …rhýk{{kt …rhðŠŒŒ ÚkkÞ Au y™u ŒuÚke, ‚ðuo fkuE

yk„kne fhe þfŒk ™Úke.
2 ƒuhku{exh ð÷ý:

yk …æÄrŒ{kt rð~÷u»kfku rðrðÄ ‚q[fyktfku ƒnkh …kzu Au yLku ¼rð»Þ{kt yÚkoŒtºk
fE rËþk{kt sE þfu Au y™u Œu™k ykÄkhu ò{e™„ehe™wt rð&÷u»ký y™u r™ýoÞ ÚkE þfu Au.
yÚkoŒtºk{kt ÚkŒku ™kýk™ku …whðXku …ý r™ðuþ™k r™ýoÞ™u y‚h fhu Au. ™kýkt …qhðXk{kt
ÚkÞu÷k VuhVkh™ku Ëh fw÷ hküÙeÞ Wí…kË™ , ft…™e™e ™VkfkhfŒk, ÔÞks Ëh, Mxkuf rft{Œ,
ð„uhu …h y‚h fhu Au. ™kýkt …qhðXk{kt ÚkÞu÷ku ðÄkhku Vw„kðku ðÄkhu Au y™u yu …ý
y„íÞ™wt …rhƒ¤ Au.

3 ykŠÚkf {kuzu÷ ƒ™kðe ð÷ý ™¬e fhðwt:

yk …æÄrŒ «{kýu, ykr©Œ [÷ y™u MðŒtºk [÷ ðå[u™ku [ku¬‚ ‚tƒtÄ ™¬e fhðk{kt
ykðu Au y™u Œu™k ykÄkhu yuf {kuz÷ ŒiÞkh fhðk{kt ykðu Au. Œu™k …„÷kyku ™e[u {wsƒ
Ëþkoðe þfkÞ.
1) hksfeÞ ÂMÚkhŒk, Vw„kðk™ku Ëh, ykŠÚkf MŒh{kt ƒË÷kð suðk …rhƒ¤ku æÞk™{kt

hk¾e™u [kuÏ¾e hküÙeÞ ykðf ™¬e fhðk{kt ykðu Au y™u íku ykðf™k ykÄkhu fw÷
hküÙeÞ {kt„ rð»ku …qðoÄkhýk fhðk{kt ykðu Au.

2) ð…hkþ™k ¾[ko, fw÷ ¾k™„e ½uh÷wt hkufký, ‚hfkh îkhk {k÷™e fhðk{kt ykðŒe
¾heËe, [kuÏ¾e r™fk‚, ð„hu suðk …rh{kýku™ku ytËks ÷„kðe fw÷ hküÙeÞ Wí…kË™™ku
ytËks fkZðk{kt ykðu Au.

3) yk heŒu Ëhuf …rhƒ¤™k fw÷ hküÙeÞ Wí…kË™™ku ‚hðk¤ku ÷„kðe yÚkoŒtºk™wt ytËkrsŒ
fw÷ hküÙeÞ Wí…kË™ Äkhðk{kt ykðu Au.

4) yk{, yk ytËkrsŒ Äkhýk™u ‚ŒŒ heŒu Œ…k‚ðk{kt ykðu Au y™u íku {kuzu÷ «{kýu
rð&÷u»ký fhe r™ýoÞku ÷uðk{kt ykðu Au.

7.6 ykŠÚkf rð&÷u»ký™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku

• Ëuþ™e ðMŒe –

Ëuþ™e ðMŒe yu ƒkƒŒ™ku ytËksku yk…u Au fu fw÷ fux÷k ©{™e sYh …zþu, fux÷ku
ð…hkþ Úkþu, ð…hkþ™k ytËks …hÚke fux÷wt Wí…kË™ fhðwt y™u ytŒu fux÷e ykðf
Úkþu Œu ™¬e fhe þfkÞ Au. ðMŒe fw÷ hküÙeÞ ykðf y™u [kuÏ¾e hküÙeÞ ykðf ™k
ytËks {kxu {níð™ku ¼k„ ¼sðu Au.
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• ‚tþkuÄ™ y™u Œf™efe rðfk‚ –

r™ðuþf™k rð&÷u»ký Ëhr{Þk™, ft…™e su Wãkuøk{kt Au Œu Wãkuøk{kt ‚tþkuÄ™ y™u
Œf™efe rðfk‚ ÚkkÞ Œu {kxu ‚hfkh fux÷e Wí‚kne Au, ‚hfkh™wt fux÷wt hkufký Au
y™u Wãkuøk™k rðfk‚ {kxu ‚hfkh™e ðŒo{k™ Œu{ s ¼rð»Þ™e þwt ÂMÚkrŒ Au Œu …ý
{níð™ku ¼k„ ¼sðu Au. ‚k{kLÞ heŒu, ‚hfkh™wt hkufký nkuÞ Œu ft…™e™e þk¾ ðÄu
Au y™u Ëhuf r™ðuþf Œu{kt hkufký fhðk™wt ðÄkhu …‚tË fhu Au.

• fwËhŒe ‚t‚kÄ™ku y™u fk[ku {k÷ –

fwËhŒ yk…ý™u ‚{]æÄ s fhu Au. su Ëuþ …k‚u «{ký{kt ðÄw fwËhŒe ‚t‚kÄ™ku nkuÞ Œu
Ëuþ ðÄkhu ykŠÚkf rðfk‚ ‚kÄe þfu Au fkhý fu ™ðk Wí…kË™ {kxu fk[ku {k÷ ‚h¤ŒkÚke
y™u ‚MŒk Ëhu {¤e hnu Au. ¼khŒ fwËhŒe MktMkkÄLkkuLke ÿrüyu ‚t…Òk Ëuþ Au …htŒw
yk…ýe ðMŒe skuŒkt Œu™wt ÔÞðÂMÚkŒ ykÞkus™ fhðwt sYhe ƒ™e òÞ Au.

• hküÙeÞ ykðf™ku rðfk‚ Ëh y™u y™u ytŒ„oŒ {k…Ëtzku –

rð&÷u»ký {kxu ™Sðku rðfk‚ Ëh y™u {kut½ðkhe Ëh ÷eÄk ƒkË™ku ¾hku rðfk‚ Ëh ;
yu ƒt™u ðå[u™ku ŒVkðŒ {níð™ku nkuÞ Au. ¼rð»Þ™ku y…urûkŒ rðfk‚ Ëh yu Ëhuf
{kxu ‚q[f ‚krƒŒ ÚkkÞ Au.

• ykiãkurøkf ûkuºk™ku rðfk‚ Ëh –

ykiãkurøkf rðfk‚ Ëh fkuE ykiãkurøkf ð‚knŒ fu sqÚk ð‚knŒku™k rðfk‚ Ëh y™w‚kh
{q÷ððk{kt ykðu Au. rðfk‚ Ëh yu su Œu Wãkuøk™e {kt„ y™u …whðXk™k rn‚kƒku
y™w‚kh ™¬e ÚkkÞ Au.

• Vw„kðk™ku Ëh –

Vw„kðk™ku Ëh ƒu heŒu {k…ðk{kt ykðu Au : sÚÚkkƒtÄ rf{Œ ‚q[f yktf (WPI) yÚkðk
Aqxf rf{Œ ‚q[f yktf (CPI). y{wf ûkuºk y™u Wãkuøkku™e {kt„ Vw„kðk Ëh …h
ykÄkrhŒ nkuÞ Au. ŒuÚke Œu ûkuºk™e ft…™eykuyu Vw„kðk™k Ëh y™u Œu™e y‚h …h
‚ŒŒ {qÕÞktf™ fhŒkt hnuðwt skuEyu.

• ÔÞks Ëh –

ƒUfku™u ‚k{kLÞ heŒu yÂMÚkh ÔÞks ËhÚke VkÞËku ÚkkÞ Au fkhý fu ÂMÚkh ÔÞks Ëh ¼khu
nheVkE™k Ëƒký ŒhV Ëkuhe òÞ Au su Œu{™e ÔÞks ykðf ½xkzu Au. ykuAku ÔÞksËh
yÚkoŒtºk {kxu ÷k¼ËkÞe Au fkhý fu Œu™kÚke ð…hkþ ðÄu Au y™u ƒ[Œ fu r™ðuþ ½xu
Au. ðÄkhu ð…hkþÚke Ëuþ{kt …i‚ku VhŒku hnu Au y™u yÚkoŒtºk™u ‚ƒ¤wt ƒ™kðu Au. ŒuÚke
s Œku, ßÞkhu …ý {tËe™k yUÄký nkuÞ íÞkhu ™kýkt rð¼k„ ÔÞksËh ½xkzðk™wt
y‚hfkhf …„÷wt ÷u Au. Ÿ[ku ÔÞks Ëh M…ü…ýu ykðk‚ y™u ƒktÄfk{ Wãku„™u
™wf‚k™ …nkut[kzu Au.

• yktŒhhküÙeÞ ðu…kh –

{k÷ y™u ‚uðk™e ykÞkŒ-r™fk‚ fkuE …ý Ëuþu rðï™k Ëuþku ‚kÚku fhu÷k ÔÞðnkhku™wt
{qÕÞ ‚qr[Œ fhu Au. Œu{kt, su Œu {k÷™e rf{Œ, ðe{ku, ¼kzwt, …rhðn™, nf‚kE
(hkuÞÕxe), fr{þ™, ÷kR‚L‚ Ve‚ ð„hu™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. r™fk‚ fhðkÚke Ëuþ{kt
yktŒhhküÙeÞ ¼tzku¤ ykðu Au y™u Œu™e rf{Œ ðÄkhu nkuðkÚke Ëuþ ykŠÚkf heŒu ‚æÄh
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ƒ™u Au. ƒeS heŒu skuEyu Œku, fkuE …ý Ëuþ r™fk‚ íÞkhu s fhu ßÞkhu …kuŒk™k
Wí…kË™Úke …kuŒk™k Ëuþ™k ð…hkþ™e sYrhÞkŒ ‚tŒku»kkŒe nkuÞ. yk{ fhðkÚke
yktŒhhküÙeÞ ƒòh{kt …ý Œu™e þk¾ ðÄu Au. ðÄkhu yktŒhhküÙeÞ ðu…kh {kºkkí{f
y™u „wýkí{f, yu{ ƒt™u heŒu Ëuþ™u VkÞËkfkhf Au.

• [ku{k‚tw –

¼khŒ{kt nS …ý ‚khk [ku{k‚k™e ‚ƒ¤e y‚h yÚkoŒtºk …h ÚkkÞ Au yux÷u rð&÷u»ký
fhŒe ð¾Œu yk …rhƒ¤ …ý y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au.

7.7 Wãkuøk rð&÷u»ký : yÚko , nuŒw

yÚkoŒtºk™wt rð&÷u»ký fÞko …Ae y™u xqtfk, ð[„k¤k™k y™u ÷ktƒk „k¤k™e rËþk fhðk
{kxu ykiãkurøkf rð&÷u»ký fhðwt s hÌkwt. Wãku„ yu ft…™eyku™wt yufY… sqÚk Au. yux÷u fu,
‚{k™ ÷kûkrýfŒkðk¤e ft…™eyku™u yuf ykiãkurøkf sqÚk{kt ðnU[e þfkÞ Au.
yÚko:

ykiãkurøkf rð&÷u»ký yux÷u ‚{k™ ÷kûkrýfŒk y™u fkÞoûkuºk ÄhkðŒe ft…™eyku™wt sqÚk
fE heŒu fk{ fhe hÌkwt Au, Œu™k ð¤Œh y™u sku¾{ ðå[u™ku þwt ‚tƒtÄ Au y™u Œu™e ™VkfkhfŒk
fuðe Au Œu™wt rð&÷u»ký fhðwt.
nuŒw:

Wãkuøk rð&÷u»ký {wÏÞíðu ™e[u™k fkhýkuÚke fhðk{kt ykðu Au:
1) swËk swËk Wãku„{kt ykðu÷e ft…™eyku ‚k{kLÞ heŒu ‚{k™ MŒh™wt sku¾{ y™u ð¤Œh

Ähkðu Au. yk heŒu Wãkur„f rð&÷u»ký yu òýðk {kxu {ËËY… ÚkkÞ Au fu fkuE…ý
ft…™eyu r™ðuþ fhðk {kxu fux÷e ÞkuøÞ Au.

2) rðfk‚ þe÷  fu Äe{e „rŒ™k rðfk‚ ðk¤k Wãku„{kt hnu÷e ft…™e™e ò{e™„ehe
…ý yux÷wt ‚kÁt …rhýk{ ™Úke yk…e þfŒe sux÷wt ™Vkfkhf Wãku„{kt hnu÷e ‚k{kLÞ
ò{e™„ehe yk…u Au. ŒuÚke ò{e™„ehe ™wt rð&÷u»ký fhŒe ð¾Œu {kºk ft…™e s ™net
…htŒw yu ft…™e su Wãku„{kt fu su RLzMxÙe{kt hnu÷e Au Œu™wt …ý ÔÞðÂMÚkŒ heŒu rð&÷u»ký
fhðwt skuEyu

7.8 Wãkuøk rð&÷u»ký™k ½xfku

ykiãkurøkf rð&÷u»ký yux÷u yk{ Œku ‚{k™ ûkuºk™e ft…™eyku™k sqÚk™wt rð&÷u»ký.
™e[u Ëþkoðu÷k ½xfku™ku ‚hðk¤ku fhe Wãkuøk rð&÷u»ký fhe þfkÞ.
• ðu[ký …Ae y™u f{kýe™wt «Ëþo™
• Wãku„ «íÞu ‚hfkh™wt ð÷ý
• {sqh™e ÂMÚkrŒ
• M…Äkoí{f …rhÂMÚkrŒyku
• Wãku„™e fk{„ehe
• Wãku„™e ykðf™u y™wY… Wãku„™k þuh™k ¼kðku
• Wãku„ Sð™ [¢™ku Œƒ¬ku
• Wãku„ ðu…kh [¢
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• Wãku„{kt RLðuLxheÍ rƒÕz-y…
• Wãku„ fhŒk hkufkýfkhku™e …‚tË„e
• Œf™efe ™ðe™Œkyku
7.9 Wãkuøk rð&÷u»ký™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku

ykiãkurøkf rð&÷u»ký™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku:
1. Wí…kË™ Sð™ [¢ –

fkuE …ý ðMŒw™wt Wí…kË™ Sð™ [¢ [kh ¼k„{kt ðnU[e þfkÞ: «kht¼, rðfk‚,
…rh…õðŒk y™u Ãkzíke.  þYykŒ™k Œƒ¬k{kt {qze ¾[kuo ðÄkhu nkuÞ Au y™u Wí…kË™
yufË{ ykuAwt.  su{ su{ ft…™e þYykŒÚke rðfk‚™k Œƒ¬k ŒhV «Þký fhu Au Œu
Œu™k ðu[ký{kt y™u ™VkfkhfŒk{kt …ý ðÄkhku ÚkkÞ Au íÞkhƒkË ykðu Au …rh…õðŒk™ku
Œƒ¬ku …rh…õðŒk™k Œƒ¬k{kt ðu[ký, ™VkfkhfŒk, ¾[o ð„uhu ÂMÚkh hnu Au y™u
íÞkhƒkË ykðu Au Ãkzíke™ku Œƒ¬ku. ™k{ «{kýu s yk Œƒ¬k{kt ðu[ký, ¾[o,
™VkfkhfŒk, „úknfku ½xu Au y™u ½ýe ð¾Œ ™wf‚k™ …ý ÚkE þfu Au. ŒuÚke, su Œu
ft…™eLke ò{e™„ehe ¾heËŒe ð¾Œu yk…ýu yu …ý æÞk™ hk¾ðwt skuEyu fu yu
ft…™e yíÞkhu Wí…kË™ Sð™ [¢™k fÞk Œƒ¬k{kt fk{„ehe fhe hne Au.

2. {kt„ …whðXk™ku ŒVkðŒ –

sYh fhŒkt ðÄkhk™ku …whðXku yuf{ËeX ¼kð ½xkze™u ™VkfkhfŒk ½xkzu Au ßÞkhu
sYh fhŒkt ykuAku …whðXku nkuÞ íÞkhu yuf{ËeX ¼kð ðÄu Au y™u ™VkfkhfŒk …ý!

3. «ðuþ™e yz[ý –

ðÄw ™Vkfkhf Wãkuøkku {kxu ™ðk ‚t‚kÄ™kuLke n{uþkt sYrhÞkŒ hnu Au. …htŒw, ½ýe
ð¾Œ Wãkuøk fu ûkuºk{kt «ðuþ fhðku y½hku nkuÞ Au y™u ½ýe yz[ý™ku ‚k{™ku
fhðku …zŒku nkuÞ Au – fâkhuf ™kýkfeÞ, Œf™efe y™u «r¢Þk ‚tƒtrÄŒ Œku fâkhuf
ðu…kheyku îkhk ƒktÄu÷e ðkz™ku ‚k{™ku fhðku …zŒku nkuÞ Au.

4. ‚hfkh™wt ð÷ý –

fkuE …ý ‚hfkh™e ™erŒ y™u Wãkuøkku …híðu™wt Œu™wt ð÷ý …ý y‚hfkhf ¼k„
¼sðu Au. su Wãku„{kt ‚hfkh ðÄkhu ¾[o fhŒe nkuÞ fu su Wãku„{kt ‚hfkh ðÄkhu
r™ðuþ fhŒe nkuÞ yu Wãku„™e þk¾ y™u ™VkfkhfŒk ðÄu Au y™u …rhýk{u Œu ft…™e™e
ò{e™„ehe ™wt {qÕÞ Ÿ[wt nkuÞ Au

5. Wãkuøk{kt «ðŒo{k™ nrhVkE™e ÂMÚkrŒ –

ykiãkurøkf rð&÷u»ký fhŒe ð¾Œu æÞk™{kt hk¾ðk …rhƒ¤ku{kt yk …rhƒ¤ku™ku ‚{kðuþ
y[qf fhðku skuEyu:

 Wãkuøk{kt yk„¤ …zŒe ‚tMÚkkyku fu ft…™eyku
 Œu{™wt ƒeò Wãkuøkku …híðu™wt ð÷ý
 Wí…kËfŒk, Œu™u ‚t÷ø™ ¾[koyku y™u ™VkfkhfŒk
 ƒòh™wt „úknfku, ðMŒw y™u rðMŒkh «{kýu ð„eofhý y™u Ëhuf ûkuºk{kt yk„¤ …zŒe

ft…™eyku™wt rð&÷u»ký.
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6. Œf™efe ¿kk™ y™u ‚tþkuÄ™ –

fkuE …ý Wãkuøk™k rðfk‚{kt ‚tþkuÄ™ y™u ykÄwr™f Œf™efe ¿kk™™ku W…Þku„ yu
nðu VkÞËk fhŒkt sYrhÞkŒ ðÄkhu ƒ™e „Þwt Au. su Wãkuøkku ™ðeLkefhý y™u „úknfku™e
y…uûkk fhŒkt Úkkuzwt ðÄkhu ™Úke yk…Œk yu yks™k ‚{Þ{kt Vtøkku¤kE òÞ Au. yk
{wÆk™u ÍeýðxÚke ‚{sŒk ÏÞk÷ ykðu Au fu ™e[u Ëþkoðu÷k …rhƒ¤ku y‚h fhu Au:

 su íkfLkef ð…hkÞ Au Œu™wt «{ký y™u «fkh
 ‚tþkuÄ™Úke su ™ðe ðMŒw ƒòh{kt ykðþu Œu{kt ð…hkþ Úk™kh ™ðe xuõ™ku÷kuS
 xuõ™ku÷kuS™ku y{÷ fhðk {kxu Úk™kh {qze ¾[o y™u Œu™k fkhýu Úk™kh ðu[ký™ku

‚tƒtÄ. ‚k{kLÞ heŒu su{ ðÄw {qze ¾[o Œu{ ðÄw ðu[ký y™u ðÄw ™Vku
 ™ðe xuõ™ku÷kuS™k y{÷ {kxu™k ‚tþkuÄ™ {kxu ÚkÞu÷ ¾[o y™u Œu™e ‚kÚkofŒk
 ðu…kh y™u ™VkfkhfŒk™e ÿrüyu Wãkuøk™wt xqtfk „k¤k{kt, {æÞ{ „k¤k{kt y™u ÷ktƒk

‚{Þ„k¤k{kt
{qÕÞktf™

ykiãkurøkf rð&÷u»ký{kt ð…hkŒe Œf™efku:

 r™ÞŒ‚tƒtÄ rð&÷u»ký – r™ðuþf y{wf …rhƒ¤ku Œ…k‚u Au su™k fkhýu su Œu ðMŒw™e
fw÷ {kt„ ™¬e fhe þfkÞ. Œu …rhƒ¤ku{kt

o fw÷ y™u [kuÏ¾wt hküÙeÞ Wí…kË™
o r™fk÷sku„ ykðf
o {kÚkkËeX ð…hkþ
o {kÚkkËeX ykðf
o {kt„™e ¼kð ÂMÚkrŒMÚkk…fŒk

fÞk …rhƒ¤ku fw÷ {kt„™u y‚h fhþu y™u fE heŒu y‚h fhþu Œu ™¬e fhðk {kxu
yktfzkþk†™e rðrðÄ Œf™efku suðe fu ‚n‚tƒtÄ y™u r™ÞŒ‚tƒtÄ W…Þku„{kt ÷uðk{kt
ykðu Au.

 r™ðuþ – …uËkþ rð&÷u»ký (EL…wx ykWx…wx yu™kr÷r‚‚) – yk rð&÷u»ký su Œu
ðMŒw™e «r¢Þk y™u Œu™ku «ðkn ƒŒkðu Au. fk[ku {k÷ ÄtÄk{kt ykðu íÞkhÚke Œu™k …h
fhðk{kt ykðŒe «r¢Þk y™u ytŒu …k¬ku {k÷ yux÷u fu ƒòh{kt ðu[e þfkÞ Œuðku
{k÷ ŒiÞkh ÚkkÞ íÞkt ‚wÄe™ku yk¾ku «ðkn «ËŠþŒ fhðk{kt ykðu Au. yk™ku {wÏÞ nuŒw
íku Œ…k‚ðk™ku Au fu, fux÷k r™ðuþ ‚k{u fux÷e …uËkþ ÚkE, «r¢Þk Ëhr{Þk™ fux÷wt
™wf‚k™ ÚkÞwt, Œu™k fkhýku, Œu™u r™ðkhðk {kxu þwt fhe þfkÞ, „wýð¥kk ‚wÄkhðk þwt
fhe þfkÞ, ð„uhu.

7.10 xqtf‚kh

ykŠÚkf rð&÷u»ký :

 ykŠÚkf rð&÷u»ký yu yuf yuðe «r¢Þk Au su{kt ÔÞð‚kÞ™k {kr÷fku hküÙeÞ y™u
yktŒh – hküÙeÞ «ðŒo{k™ ykŠÚkf ðkŒkðhý™wt M…ü r[ºk «kó fhu Au y™u ft…™e™k
¼rð»Þ™k ytËksku ‚kÚku ðŒo{k™ …rhÂMÚkŒe fux÷e ‚w‚t„Œ Au Œu™ku fâk‚ fkZu Au.
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 ykŠÚkf rð&÷u»ký™ku {wÏÞ nuŒw ft…™e™e ðŒo{k™ …rhÂMÚkŒe òýðe, ¼rð»Þ™k ytËksku
™¬e fhðk y™u Œu™u fE heŒu …kh …kzðk Œu ™¬e fhðk™ku nkuÞ Au.

 ykŠÚkf rð&÷u»ký ™k {wÏÞ [kh ½xfku Au. ðiÂïf yÚkoŒtºk, {u¢ku Rfku™kur{f rð&÷u»ký,
hksfku»keÞ ™erŒ y™u ™kýkfeÞ ™erŒ

 ykŠÚkf rð&÷u»ký ™u y‚h fhŒk …rhƒ¤ku
• Ëuþ™e ðMŒe
• ‚tþkuÄ™ y™u Œf™efe rðfk‚
• fwËhŒe ‚t‚kÄ™ku y™u fk[ku {k÷
• hküÙeÞ ykðf ™ku rðfk‚ Ëh y™u ytŒ„oŒ {k…Ëtzku
• ykiãkur„f ûkuºk™ku rðfk‚Ëh
• Vw„kðk™ku Ëh
• ÔÞks Ëh
• yktŒhhküÙeÞ ðu…kh y™u
• [ku{k‚w
ykiãkurøkf rð&÷u»ký

 ykiãkurøkf ykiãkurøkf rð&÷u»ký yux÷u ‚{k™ ÷kûkrýfŒk y™u fkÞoûkuºk ÄhkðŒe
ft…™eyku™wt sqÚk fE heŒu fk{ fhe hÌkwt Au, Œu™k ð¤Œh y™u sku¾{ ðå[u™ku þwt ‚tƒtÄ
Au y™u Œu™e ™VkfkhfŒk fuðe Au Œu™wt rð&÷u»ký fhðwt.

 ykiãkur„f rð&÷u»ký™k y‚h fhŒk …rhƒ¤ku
• Wí…kË™ Sð™[¢
• {kt„ …whðXk™ku ŒVkðŒ
• «ðuþ™e yz[ý
• ‚hfkh™wt ð÷ý
• Wãku„{kt «ðŒo{k™ nheVkE™e ÂMÚkrŒ
• Œfr™fe ¿kk™ y™u
• ‚tþkuÄ™
 ykiãkur„f rð&÷u»ký {kt ð…hkŒe Œf™efku

• r™ÞŒ ‚tƒtÄ rð&÷u»ký y™u
• r™ðuþ …uËkþ rð&÷u»ký
 MðkæÞkÞ

xqtf{kt W¥kh yk…ku:

1. r™ðuþ …uËkþ rð&÷u»ký yux÷u þwt?
2. ykŠÚkf rð&÷u»ký ™ku nuŒw ‚{òðku.
3. Wãkur„f rð&÷u»ký™k nuŒwyku ‚{òðku.
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4. hksfku»keÞ ™erŒ ykŠÚkf rð&÷u»ký {kt fE heŒu {ËËY… ƒ™u Au Œu ‚{òðku.
5. ykŠÚkf rð&÷u»ký ™e Œf™ef Œhefu ð…hkŒe …ØrŒ ƒuhku{exh ð÷ý rðþu xqtf {kt

‚{òðku.
 rðMŒ]Œ W¥kh yk…ku

1. ykŠÚkf rð&÷u»ký ™k {wÏÞ ½xfku ‚{òðe {u¢ku Rfku™kur{õ‚ y™u ðiÂïf yÚkoŒtºk
rðþu {wÆk‚h ‚{òðku

2. ò{e™„ehe ™wt {qÕÞktf™ fhðk {kxu ð…hkŒe rðrðÄ Œf™efku rðþu {wÆk‚h ‚{òðku
3. ykŠÚkf rð&÷u»ký ™u y‚h fhŒk …rhƒ¤ku÷¾e fkuE …ý …kt[ rð»kÞ {wÆk‚h ‚{òðku
4. ykiãkurøkf rð&÷u»ký yux÷u þwt Œu™ku nuŒw y™u Œu™k ½xfku ‚{òðku
5. ykiãkurøkf rð&÷u»ký™u y‚h fhŒk …rhƒ¤ku ‚{òðe fkuE …ý …kt[ rðþu {wÆk

‚{òðku.
 nuŒw÷ûke «§ku

1. ykŠÚkf rð&÷u»ký_____ ™ku ¼k„ Au.

A. ðiÂïf yÚkoŒtºk B. {u¢ku Rfku™kur{f rð&÷u»ký
C. Œfr™fe rð&÷u»ký D. {q¤¼qŒ rð&÷u»ký

2. ____ ykŠÚkf rð&÷u»ký™wt ½xf ™Úke.

A. ðiÂïf yÚkoŒtºk B. {u¢ku Rfku™kur{f rð&÷u»ký
C. Œf™efe rð&÷u»ký D. ™kýkfeÞ ™erŒ

3. ‚{k™ ÷kûkrýfŒk y™u fkÞoûkuºk ÄhkðŒe ft…™eyku™wt sqÚk fE heŒu fk{ fhe hÌkwt Au
Œu™wt rð&÷u»ký fhðwt yux÷u ______ .

A. ft…™e rð&÷u»ký B. ykŠÚkf rð&÷u»ký
C. {q¤¼qŒ rð&÷u»ký D. ykiãkur„f rð&÷u»ký

4. Wí…kË™ Sð™ [¢ ™ku ºkesku Œƒ¬ku fÞku Au?

A. þYykŒ B. …rh…õðŒk
C. ½xkzku D. rðfk‚

5. fhðuhk {kt ÚkŒku ½xkzku ______

A. ð…hkþ ðÄkhu B. ð…hkþ ½xkzu
C. ™¬e ™net D. yu y™u ƒe ƒt™u

sðkƒ:-  [ (1 – D) (2 – C) (3 – D) (4 – B) (5 – A) ]
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yuf{ : 8 ft…™e yÚkðk fku…kuohux rð&÷u»ký

: YÃkhu¾k :
8.1 «MŒkð™k

8.2 yÚko

8.3 nuŒw

8.4 ft…™e rð&÷u»ký™k   ½xfku

8.5 ò{e™„ehe {qÕÞktf™

8.6 ft…™e rð&÷u»ký™u y‚h fhŒk …rhƒ¤ku

8.7 MðkæÞkÞ

8.1 «MŒkð™k :

y„kW™kt yuf{ {kt yk…ýu ykŠÚkf rð&÷u»ký™e [[ko fhe. nðu yk yuf{{kt ft…™e™k
rð&÷u»ký …h [[ko fheþwt.ft…™e™k rð&÷u»ký{kt hkufkýfkh ft…™e ‚tƒtrÄŒ Œ{k{ {krnŒe
yufÂºkŒ fhu Au y™u ft…™e™k þuh(ò{e™„ehe)™e ðŒo{k™ y™u ¼krð ®f{Œ™wt {qÕÞktf™
fhu Au. yk rð&÷u»ký{kt, fkuE [ku¬‚ ft…™e™e ykðf™u y‚h fhŒk Œ{k{ …rhƒ¤ku™u
æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðu Au. hkufký ytøku™k Mk[kux r™ýoÞku ÷uðk {kxu þuh™e ¾heËe ‚kÚku
‚tf¤kÞu÷k sku¾{ y™u ð¤Œh™wt rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au. {qÕÞktf™«Â¢Þk hkufkýfkh™e
‚tƒtÄku y™u yktŒh-‚tƒtÄ{ktÚke {krnŒe {u¤ððk™e ûk{Œk …h ykÄkh hk¾u Au. yk {kxu
yÚkoŒtºk™e ÂMÚkrŒ y™u ð÷ýku rðþu‚t…qýì {krnŒe {u¤ððe sYhe Au. yk nuŒw {kxu {krnŒe™k
rðrðÄ ònuh y™u ¾k™„e †kuŒku™wt rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au.

ft…™e™wt rð&÷u»ký yu ò{e™„eheyku™wt {qÕÞktf™ fhðk {kxu ™e «Â¢Þk Au, su ft…™e™e
Y…hu¾k, Wí…kË™ku y™u ‚uðkyku Œu{s ™VkfkhfŒk ‚kÚku ‚tƒtrÄŒ {krnŒe yufÂºkŒ fhu Au
su ™u {q¤¼qŒ rð&÷u»ký …ý fnuðk{kt ykðu Au.‚uðk ft…™e nkuÞ, Œku hkufkýfkh y„kW …qhe
…kzu÷ ‚uðkyku™ku yÇÞk‚ fhu Au.ft…™e rð&÷u»ký{kt ft…™e™ku Ëu¾kð,æÞuÞku y™u {qÕÞku
suðe ft…™e rðþu™e {q¤¼qŒ {krnŒe™ku ‚{kðuþ fhðk{kt ykðu Au. ft…™e rð&÷u»ký™e
«Â¢Þk Ëhr{Þk™, hkufkýfkh ft…™e™k RrŒnk‚™u …ý æÞk™{kt ÷u Au, su ft…™e™k rðfk‚{kt
Þku„Ëk™ yk…™kh ½x™kyku …h ykÄkheŒ Au.
8.2 yÚko:

ft…™e rð&÷u»ký yu  ƒu «fkhLkk [÷™ku yÇÞk‚ Au: „wýkí{f y™u ‚tÏÞkí{f.  Œu
ft…™e™e ™VkfkhfŒk, ykðf y™u M…Äkoí{f ÂMÚkrŒ™wt {qÕÞktf™ fhðk™e …ØrŒ Au. Œu
fkÞoûk{Œk ‚kÚku ft…™e™e ™kýkfeÞ ÂMÚkrŒ y™u Œu™k ¼rð»Þ™wt æÞk™ hk¾u Au Au,suÚke Œu™k
þuhÄkhfku f{kýe fhe þfu Au.rð&÷u»ký™e {q¤¼qŒ ÷kûkrýfŒk yu Au fu Ëhuf ft…™e™k þuh™wt
yktŒrhf {qÕÞ „ýðk{kt ykðu Au su ft…™e™e ™kýkfeÞ ÂMÚkrŒ …h ykÄkrhŒ Au. sku fkuE
þuh™wt ƒòh {qÕÞ {q¤¼qŒ rð&÷u»ký îkhk {qÕÞktf™ fhðk{kt ykðŒk yktŒrhf {qÕÞ fhŒk
ykuAwt nkuÞ, Œku Œu  ft…™e™k þuh™wt  yð{qÕÞ™ fhðk{kt ykðu Au.{q¤¼qŒ heŒu ft…™e rð&÷u»ký
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ft…™e™k ™kýkfeÞ …ºkfku™k rð&÷u»ký îkhk fhðk{kt ykðu Au.ft…™e yÚkðk fku…kuohux rð&÷u»ký
™e[u™k ƒu «§ku™k sðkƒ {u¤ððk {kxu nkÚk Ähðk{kt ykðu Au.
1 ft…™eyu su íku Wãku„™e ‚{k™ ft…™e™e ‚h¾k{ýeyu fuðw «Ëþo™ fÞwO Au?
2 hkufký™ku r™ýoÞ ÷uŒk …nu÷kt, ft…™eyu þYykŒ™k ð»kkuo™e ‚h¾k{ýeyu nk÷ fuðwt

fÞwO Au?
yk W…hktŒ ft…™e™e ÄtÄkfeÞ Þkus™k, ÔÞðMÚkk…™, ðkŠ»kf ynuðk÷, ™kýkfeÞ

…ºkfku, hkufz «ðkn y™u „wýku¥khð„uhu™e  ðÄw ‚khk ð¤Œh {kxu [fk‚ýe fhðk{kt ykðu
Au.
8.3 ft…™erð&÷u»ký™ku nuŒw:

ft…™e rð&÷u»ký yu {q¤¼qŒ rð&÷u»ký™ku ytrŒ{ Œƒ¬ku Au. ykŠÚkf rð&÷u»ký
hkufkýfkh™u yÚkoŒtºk, Wãku„{kt rðfk‚™e ‚t¼kð™kyku yt„u rðMŒ]Œ Y…hu¾k …qhe …kzu Au.
ykŠÚkf rð&÷u»ký hkufkýfkhku™u Wãku„ …‚tË fhðk{kt {ËË fhu Au su{kt hkufký ÷k¼ËkÞf
hnuu.nðu Œuýu Œu ft…™e ™¬e fhðk™e Au su{kt Œuýu …kuŒk™k ™kýkt™wt hkufký fhðwt skuEyu. yk
ft…™e rð&÷u»kýhkufkýytøkuLkkr™ýoÞku ÷uðk{kt {ËËÁÃk ÚkkÞ Au.ft…™e rð&÷u»ký ð¤Œh™k
ytËks y™u ÔÞÂõŒ„Œ þuh™k sku¾{Lku æÞkLk{kt ÷uðk Au.ft…™e rð&÷u»ký{kt, rð&÷u»kf
ft…™e™e ¼krð f{kýe™e yk„kne fhðk™ku «Þk‚ fhu Au.

ft…™erð&÷u»ký™ku nuŒw hkufkýfkhku™u Mk[kux yLku ÞkuøÞ r™ýoÞku ÷uðk{kt {ËË fhðk™ku
Au. ft…™e™e ykðf, ™VkfkhfŒk, ‚t[k÷™ rð&÷u»ký, {qze {k¤¾wt y™u ÔÞðMÚkk…™™e
[fk‚ýe fhðk{kt ykðu uAu. Ÿ[ku ƒòh rnM‚ku ÄhkðŒe ft…™e hkufkýfkhku {kxu ‚t…Â¥k
Q¼e fhðk ‚ûk{ økýkÞ Au.ft…™erð&÷u»ký™u ÞkuøÞ …rh«uûÞ yk…ðk {kxu,[k÷ku yk…ýu
Œu™k nuŒw (æÞuÞ)™u æÞk™{kt hk¾e™u hkufkýfkh hkufký™k r™ýoÞku fuðe heŒu ÷u Au Œu™kÚke þYykŒ
fheyu.ðÄw ‚khk ð¤íkh {kxu hkufkýfkhku ð¤íkh™k {n¥k{efhý™ku ‚h¤ y™u ‚k{kLÞ
r™Þ{ ÷k„w fhu Au yux÷u fu þuh ™e[k ¼kðu ¾heËku y™u Ÿ[e ®f{Œu þuh ðu[ku. yk r™Þ{™u
‚{sðku ¾qƒ ‚h¤ Au, …htŒw ÔÞðnkh{kt ÷k„w fhðku {w~fu÷ Au.ÞkuøÞ yki…[krhf y™u
rð&÷u»kýkí{f {k¤¾k™ku W…Þku„ fhe™u Œu™u fkÞohŒ fhðk {kxu ½ýk «Þk‚ku fhðk …zu Au.
{q¤¼qŒ rð&÷u»ký yk {kxu yktŒrhf {qÕÞ™e ÿÂüyu hkufkýfkh™u ðkMŒrðf {k…Ëtz …qhk
…kzu Au. ft…™e™wt rð&÷u»ký hkufkýfkh™e fk{„ehe y™u Œu™k hkufký™k æÞuÞ™u ‚t[k÷™™e
ÿÂüyu ‚eÄe fze …qhe …kzu Au.
8.4 ft…™e rð&÷u»ký™k ½xfku:

ft…™e rð&÷u»ký™k ƒu {wÏÞ ½xfku Au:
1.rƒ™-™kýkfeÞ ½xfku
2. ™kýkfeÞ ½xfku
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‚khku rð&÷u»kf yk ƒt™u ½xfku™u ÞkuøÞ {n¥ð yk…u Au.ft…™e™e ò{e™„eheyku™wt
{qÕÞktf™,hkufký-ÞkuøÞŒk™k {qÕÞktf™™e «Â¢Þk{kt,rð&÷u»kf {krnŒe™u ƒu ¼k„{kt ð„eof]Œ
fhu Au:
(i) yktŒrhf {krnŒe y™u
(ii) ƒkÌk {krnŒe

yktŒrhf {krnŒe ykÄkh-‚k{„úe(zuxk) y™u ft…™e{kt ƒ™u÷ ½x™kyku …h ykÄkrhŒ
nkuÞ Au.ƒkÌk {krnŒe{kt ft…™e™k ƒnkh™k ²kkuŒku suðkfu «[kh {kæÞ{ y™u ‚tþkuÄ™ ‚tMÚkkyku
îkhk íkiÞkh fhðk{kt ykðu÷k ynuðk÷ku y™u íkuLkkt rð&÷u»ký™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
1. rƒ™-™kýkfeÞ ½xfku: ò{e™„eheyku{kt hkufký fhðk {kxu y‚hfkhf («¼kðþk¤e)

áÂüfkuý …ý {n¥ð…qýo Au. ft…™e yt„u™e {krnŒe «[kh {kæÞ{ku{kt ònuh fhkÞu÷
ynuðk÷ku, „kiý ƒòh (þìhƒòh îkhk «fkrþík fhðk{kt ykðíke){krnŒe -…wÂMŒfk,
ftÃkLke îkhk «fkrþík fhðk{kt ykðíkkðkŠ»kf ynuðk÷ku y™u {krnŒe-…ºk îkhk {krnŒe
yufXe fhe™u rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au. yk W…hktŒ ft…™e™ku RrŒnk‚ y™u
ÔÞð‚kÞ, Wå[ ‚t[k÷™ sqÚk, ‚nÞku„ fhkh, Wí…kË™ ©uýe, rðMŒhý /
ðirðæÞfhý™e ¼krð Þkus™kyku,‚tþkuÄ™ y™u rðfk‚, ƒòh nheVkR y™u ƒòh
rnM‚ku, ‚k{krsf sðkƒËkhe, ykiãkur„f ‚tƒtÄku, ft…™e™e þk¾ ð„uhu.suðkt yktŒrhf
…rhƒ¤ku …ý rð&÷u»ký{kt W…Þku„e r™ðzu Au.
yk yktŒrhf …rhƒ¤ku W…hktŒ, ft…™e™k yÂMŒíðÚke ‚tƒtrÄŒ ƒkÌk ðkŒkðhý™k
…heƒ¤ku …ý {ËËY… ÚkkÞ Au :
suðk fuðiÄkr™f r™Þtºký, ‚hfkh™e ™erŒ, Wãku„ Sð™ [¢ Œƒ¬ku, ÔÞk…kh [¢
Œƒ¬ku, …ÞkoðhýðkË, W…¼kuõŒk, ð„uhu.

2. ™kýkfeÞ ½xfku :

hkufkýfkhkuyuðe ft…™e™k þuh{kt hkufký fhðk{kt h‚ ÄhkðŒk nkuÞ Au  su™k {qÕÞ{kt
ðÄkhku Úkðk™e ‚t¼kð™k nkuÞ.
‚t…Â¥k {qÕÞ rðhwØ f{kýe {qÕÞ: ò{e™„ehe™wt ‚t…Â¥k {qÕÞ ytËks îkhk ™¬e fhðk{kt
ykðu Au. ft…™e™k «ðkne {qÕÞ {ktÚke ÷uýËkhku™k Ëkðk™u ƒkË fhe™u y™u ƒkfe™e
[kuÏ¾e ‚t…Â¥k Vk¤ðýe ƒkfe™k þuhÄkhfku ðå[u ðnU[ðk{ ykðu Au.{qÕÞ ‚k{kLÞ
heŒu …hk{þoLk íku îkhk ytËksðk{kt ykðu Au.‚t…Â¥kLke {qÕÞku y™u / yÚkðk {qÕÞktf™
fh™kh r™»ýkŒ [ku…zu ®f{Œ þkuÄe yk…u Au.yk …ØrŒ VõŒ ™kËkhe ŒhV Ëkuhe sŒe
ft…™eyku {kxu ÞkuøÞ Au su™e ykðf ½xe hne Au y™u ƒtÄ  Úkðk™e ŒiÞkhe{kt Au.
rð&÷u»ký Œu™wt æÞk™ f{kýe™k ð÷ýku  …h fuÂLÿŒ fhu Au. yk {kxu ™kýkfeÞ {krnŒe
suðefu rzrðzLz, ƒku™‚ R~Þw, hkRxT‚ þuh, þuh ËeX ƒòh ¼kð (yu{…eyu‚) y™u
þuh ËeX ykðf (R…eyu‚) W…Þku„e Mkkrçkík ÚkkÞ Au.

8.5 ò{e™„ehe {qÕÞktf™ :

ò{e™„ehe™wt {qÕÞktf™ yuf f¤k Au. {qÕÞktf™ yu ‚t…qýo rð¿kk™ ™Úke y™u
ò{e™„ehe™wt {qÕÞ þwt nkuðwt skuEyu Œu™ku fkuE [ku¬‚ sðkƒ nkuŒku ™Úke. {qÕÞktf™ íÞkhu s
‚[kux ÚkR þfu Au ßÞkhu ‚t…qýì {krnŒe {u¤ðu÷ nkuÞ. yk {kxu {qÕÞktf™ ‚kÚku skuzkÞu÷k
y÷„-y÷„ ÏÞk÷ ‚{sðk sYhe Au. su ™e[u {wsƒ Au :
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 ƒòh {qÕÞ :

ƒòh {qÕÞyu {qÕÞktf™ ‚{sðk {kxu™ku ‚kiÚke ‚h¤ ÏÞk÷ Au. ft…™e™wt ƒòh {qÕÞ
yux÷u ft…™e™k þuh™e [k÷w ƒòh ®f{Œ, rðãkÚkeoyku ƒòh{qÕÞktf™ y™u ƒòh
®f{Œ ðå[u™ku ŒVkðŒ òýðk {kxu {qtÍðý{kt …ze òÞ Au. ‚íÞ yu Au fu Œu{kt fkuE
Vhf ™Úke.

 yktŒrhf ®f{Œ:

ðkuhu™ ƒVux, ƒuLòr{™ „úunk{ ð„uhu  suðk òýeŒk rð&÷u»kfkuîkhk yktŒrhf {qÕÞ™ku
ÏÞk÷ «r‚Ø fhðk{kt ykÔÞku Au. ‚kËk þçËku{kt fneyu Œku,yktŒrhf {qÕÞ yu ft…™e,
Mxkuf, [÷ý yÚkðk Wí…kË™™e Äkhýk {wsƒ yÚkðk „ýŒhefhu÷ {qÕÞ Au, su
{q¤¼qŒ rð&÷u»ký îkhk ™¬e fhðk{kt ykðu Au. Œu{kt ™¬h y™u yðkMŒrðf
…rhƒ¤ku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. yktŒrhf {qÕÞ™u ðkMŒrðf {qÕÞ …ý fnuðk{kt ykðu Au
y™u Œu ðŒo{k™ ƒòh {qÕÞ sux÷wt nkuE þfu Au yÚkðk ™ nkuE þfu. Œu™u yuf ŒfoƒØ
hkufkýfkh Œu™k sku¾{™k MŒh™u æÞk™{kt hk¾e™u hkufký {kxu [qfðýe fhðk ŒiÞkh
Au Œu ®f{Œ Œhefu …ý yku¤¾kÞ Au.yu ‚{sðwt sYhe Au fu yktŒrhf {qÕÞ™u {kºk
yuðe ÔÞÂõŒ îkhk s  „ýŒhe fhe þfkÞ Au, su™e …k‚u …uZe y™u Wãku„™wt ŸzkýÃkqðof
¿kk™ nkuÞ. ŒuÚke, yktŒrhf {qÕÞ™u æÞk™{kt hk¾e™u, ÔÞÂõŒyu yufÚke ðÄw rð&÷u»kfku™k
yr¼«kÞku™e ‚h¾k{ýe fhðe skuEyu y™u Œu™kÚke rð…heŒ fhðe skuEyu.

 hkufký {qÕÞ:

hkufký {qÕÞ yu hkufkýfkh™e ‚t…Â¥k {kxu [qfððk™k™e hf{ Au. Œu [ku¬‚ …rh{kýku™k
ykÄkhu ‚t…Â¥k™k rðrþü {qÕÞ™ku ‚tË¼ì yk…u Au. ‚t¼rðŒ hkufkýfkhku ½ýeðkh
‚t…Â¥k (MÚkkðh r{÷fŒ) {kt fux÷kf ÔÞÂõŒ„Œ hkufkýku™k ÷ûÞku™u æÞk™{kt hk¾e™u
hkufký fhðk™wt ™¬e fhu Au. Œu{kt hkufký™k Ëh …h [ku¬‚ ð¤Œh þk{u÷ nkuE þfu
Au su {kxu Œuyku hkufký fhu Au. yktŒrhf {qÕÞ VõŒ ðÄŒk hkufz «ðkn {qÕÞ™u æÞk™{kt
÷u Au. hkufký {qÕÞ Ëhuf ¾heË™kh {kxu ÔÞÂõŒ÷ûke nkuÞ Au.
ft…™e™wt rð&÷u»ký ðkMŒð{kt Œu™k ™kýkfeÞ [÷™e ‚{s ‚kÚku ft…™e™e ytËkrsŒ
®f{Œ y™u ûk{Œk™ku ‚tfuŒ yk…u Au. ‚k{kLÞ þuh™wt {qÕÞ hkufkýfkhku rzrðzLz rzMfkWLx
{kuz÷™ku W…Þku„ fhe™u økýe þfu Au. yu s heŒu xqtfk „k¤k {kxu yktŒrhf {qÕÞ™k
ytËks {kxu f{kýe™k „wýf {kuzu÷™ku W…Þku„ fhe þfkÞ Au. yktŒrhf {qÕÞ (yÚkðk
ytËkrsŒ {qÕÞ) yu y…uÂûkŒ „wýkfkh yÚkðk …e / R „wýku¥kh y™u þuh ËeX ytËkrsŒ
f{kýe (R…eyu‚) ‚kÚku ‚tƒrÄŒ Au.
f{kýe y™u ð]ÂØ™e ‚t¼kð™k™k ‚tË¼o{kt ÞkuøÞ ft…™e™e yku¤¾ fÞko …Ae hkufkýfkhu
ft…™e™k þuh™u y÷„Úke {qÕÞ {k…ðwt …zþu. ‚t¼ð Au fu ‚khe ft…™e™k þuh™e ®f{Œ
ƒòh{kt ¾qƒ Ÿ[e nkuÞ Au, yux÷u fu ƒòh¼kð þuh™k yktŒrhf {qÕÞ fhŒk ðÄkhu
nkuÞ Au yÚkðk íkuLkkÚke Q÷xwt …ý  nkuE þfu Au.

 ð]ÂæÄ ft…™eyku rðhwæÄ ð]ÂæÄ þuhkuu:

ð]ÂæÄ ft…™eyku  yux÷u yuðe ft…™eyku fu su ðu[ký y™u f{kýe{kt ‚huhkþ  fhŒk
ðÄkhu  ð]ÂæÄ Ëh Ëþkoðu Au. ð]ÂæÄ ft…™eyku™ku ð¤Œh™kuËh hkufkýfkhku™k y…uÂûkŒ
ð¤Œh™k Ëh fhŒk ðÄkhu nkuÞ Au. ð]ÂæÄ þuhku yuðk þuhku Au fu su ƒòh{kt ‚{k™
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sku¾{ ÷kûkrýfŒkykuðk¤k yLÞ þuhku fhŒk ð¤Œh™ku Ëh Ëþkoðu Au.ftÃkLke W¥k{
fk{„ehe™u fkhýu, þuhku™e ðÄw {kt„ hnu Au  y™u þuh ƒòh{kt Ÿ[k ¼kð{kt ykðu Au
.

 hûkýkí{f ft…™eyku rðhwæÄ hûkýkí{f þuhku :

ykŠÚkf {tËe™ku ‚k{™ku fhŒe ð¾Œu  ™Vku  f{kððk™e ûk{Œkðk¤e ft…™eyku hûkýkí{f
ft…™eyku Œhefu yku¤¾kÞ Au. yk ft…™eyku ykuAk ÄtÄk y™u ™kýkfeÞ sku¾{ ‚kÚku
ð„eof]Œ ÚkÞu÷ Au. ßÞkhu ™fkhkí{f ÔÞðÂMÚkŒ sku¾{ðk¤k þuhku yux÷u fu (‚eyu…eyu{
{wsƒ) hûkýkí{f þuhku Œhefu yku¤¾kÞ Au. ßÞkhu ƒòh ™e[u ŒhV yk„¤ ðÄþu
íÞkhu ykðk þuhku{kt ‚fkhkí{f ð¤Œh skuðk {¤u Au. ŒuS™k Œƒ¬k{kt ykðk þuhku{kt
hkufký xk¤ðk{kt ykðu Au.

 [¢eÞ ft…™eyku rðhwæÄ [¢eÞ þuhku:

[¢eÞ ft…™eyku  yuðe ft…™eyku Au su™k ðu[ký y™u f{kýe yuftËh ÔÞð‚kÞ «ð]Â¥k
îkhk ¾qƒ «¼krðŒ Úkþu. yk ft…™eyku ykŠÚkf rðMŒhý y™u ykŠÚkf ‚tfku[™ ËhBÞk™
‚khe fk{„ehe ƒòðu Au. [¢eÞ þuhku yuðkþuhk Au fu su Œu{™k ð¤Œh™k yuftËh
ƒòh Ëhku{kt VuhVkh fhŒk ðÄw ð¤Œh™k Ëh{kt VuhVkh™ku y™w¼ð fhu??.

8.6 ft…™e rð&÷u»ký™u y‚h fhŒk …heƒ¤ku:

1) M…Äkoí{f ÷k¼ : ¼khŒ{kt ½ýk Wãku„ku ‚Ufzku  ft…™eykuÚke ƒ™u÷k Au. {kuxe ft…™eyku
nheVkE™u …nkut[e ð¤ðk{kt ‚V¤ ÚkkÞ Au y™u fux÷ef ft…™eyku «rŒck y™u ð[oMð™e
ÂMÚkrŒ{kt yk„¤ ðÄu Au. M…Äko ‚k{u xfe hnuðk™e y™u ƒòh{kt {kuxku rnM‚ku ÷uðk™e
Œu™e ûk{Œk ‚krƒŒ fhe Au. ™e[u™k …heƒ¤ku™e {ËËÚke ft…™e™e M…Äkoí{fŒk™ku
yÇÞk‚ fhe þfkÞ Au.

a) ƒòh rnM‚ku: ft…™e™ku  ƒòh™ku rnM‚ku Œu™e ‚kÚku™e  ft…™e™e ‚tƒtrÄŒ ÂMÚkrŒ
™¬e fhðk{kt {ËË fhu Au. sku ƒòh™ku rnM‚ku ðÄkhu nkuÞ Œku, ft…™e M…Äko™u
‚V¤Œk…qðof …nkut[e þfþu. ƒòh rnM‚k™wt  rð&÷u»ký fhŒe ð¾Œu ft…™e™k fË
…h …ý rð[kh fhðku skuRyu fkhý fu ™k™e ft…™eyku™u ¼rð»Þ{kt xfe hnuðwt {w~fu÷
ÚkE þfu Au.

b) ðkŠ»kf ðu[ký™e ð]ÂæÄ: hkufkýfkh ‚k{kLÞ heŒu ðu[ký ð]ÂØ™ku yÇÞk‚ fhðk™wt
…‚tË fhu Au fkhý fu {kuxk fË™e ft…™eyku ™k™k fË™e ft…™e™e ‚h¾k{ýeyu
ÔÞð‚kÞ [¢™ku ‚k{™ku  ‚khe heŒu   fhe þfu Au. Íz…e ð]ÂØ hkufkýfkhku™u ‚khe
ÂMÚkrŒ{kt hk¾u Au fkhý fu ðu[ký{kt ð]ÂØ …Ae ™Vk{kt ð]ÂØ ÚkkÞ Au.

c) ðkŠ»kf ðu[ký™e ÂMÚkhŒk: sku fkuE ft…™e™e ðu[ký™e ykðf ÂMÚkh nkuÞ, Œku yLÞ
ðMŒwyku ÂMÚkh hnuðk™u fkhýu, ðÄw ÂMÚkh ðu[kýykðf Úkþu. ðu[ký{kt  rðrðÄŒk,
™kýkfeÞ ykÞkus™ y™u  rzrðzLz{kt rðrðÄŒk ŒhV Ëkuhe òÞ Au. su ft…™e™e
ÂMÚkrŒ y™u hkufkýfkhku™k hkufký™k r™ýoÞ™u y‚h fhu Au.

2) f{kýe: ft…™e™e f{kýe™wt ðu[ký MŒh ‚kÚku rð&÷u»ký …ý fhðwt skuEyu. ƒutf suðk
‚uðkWãku„{kt- rÄhkýy™u hkufký …h ÔÞks y™u rƒ™-‚uðk ykðf (÷eÍ …h™k
¼kzk, ò{e™„ehe™wtrzrðzLz) îkhk ft…™e™e ykðf W¼e ÚkkÞ Au. hkufkýfkhu
ykðf™k ²kkuŒku™wt ÞkuøÞ heŒu rð&÷u»ký fhðwt skuEyu. hkufkýfkhkuyu yu nfefŒÚke
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‚khe heŒu ðkfuV hnuðwt skuEyu fu ft…™e™e f{kýe ™e[u™k fkhýku‚h ƒË÷kE þfu Au:
Ëkík. ðu[ký{kt VuhVkh, ¾[o{kt VuhVkh,½‚khk™e …ØrŒ y…™kðe,{k÷‚k{k™
™kutÄðk™e …ØrŒ,ðuŒ™, …„kh y™u yLÞ ÷k¼ku, ykðfðuhku y™u yLÞ fh

3) {qze{k¤¾wt: {qze{k¤¾wt {kr÷fe™e {qze y™u Ëuðk™e {qze™wt r{©ý Au su …uZe™wt {qÕÞ
{n¥k{ fhðk{k t {ËËY… ÚkkÞ Au. { qze{k¤¾w t  ™¬e fhu  Au f u rðrðÄ
ò{e™„eheyku{ktÚke {qze fE heŒu Q¼e fhðe skuEyu.{qze{k¤¾k™k r™ýoÞku {qze™k
÷ktƒk „k¤k™k †kuŒku™k …khM…rhf «{ký ‚kÚku ‚tƒtrÄŒ Au. {kr÷fe™e {qze{kt þuh
{qze™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

4) ÔÞðMÚkk…™: ft…™e™ku {q¤ WÆuþ RÂõðxe Äkhfku, ònuh s™Œk y™u f{o[kheyku {kxu
ft…™e™k r™ÄkorhŒ WÆuþku ™u nkt‚÷ fhðk™ku Au. sku ft…™e™k WÆuþku r‚Ø Úkþu Œku
hkufkýfkh™u ™Vku Úkþu. ‚khk ÔÞðMÚkk…™ ({u™us{uLx)™k …rhýk{u hkufkýfkhku™u Ÿ[ku
™Vku {¤u Au. ft…™e™e «ð]Â¥kyku™wt ykÞkus™, ‚t[k÷™, fkÞoy™u r™Þtºký {kxu Wå[
‚t[k÷™ sqÚk™wt ÔÞðMÚkk…™ sðkƒËkhy™u ‚khwt ÔÞðMÚkk…™ {u™ush™k „wýku …h
ykÄkh hk¾u Au.

5) fkÞoûk{Œk: ft…™e™e fkÞoûk{Œk ft…™e™e ykðf™u ‚eÄe y‚h fhu Au. fk[ku {k÷,
©{ y™u ÔÞðMÚkk…™ ‚kÚku fkÞ{er{ÕfŒku™kuu fkÞoûk{ W…Þku„ ðu[ký{ktÚke ðÄw ykðf
ŒhV Ëkuhe òÞ Au. suÚke ft…™e™k rðMŒhý {kxu yktŒrhf ¼tzku¤™wt r™{koý ÚkkÞ Au.

6) ™kýkfeÞ fk{„ehe:

yu) …kfw ‚hðiÞwt :…kfw ‚hðiÞyuft…™e™e yMfÞk{Œku, sðkƒËkheyku y™u {kr÷f™e
{qzeËþkoðu Au. ft…™e™e ™kýkfeÞ ÂMÚkrŒ  òýðk {kxu™ku Œu rð&÷u»kf™ku «kÚkr{f
†kuŒ Au. rn‚kƒe r‚ØktŒku yMfÞk{Œku™k {wÕÞktf™™ku ykÄkh ™¬e fhu Au.

ƒe) ™Vk ™wfþk™ ¾kŒwt: ™Vk ™wfþk™ ¾kŒk™u ykðf™wt …ý fnuðk{kt ykðu Au. Œu ™kýkfeÞ
ð»ko Ëhr{Þk™ ™kýkfeÞ fk{„ehe™k …rhýk{ku ÔÞõŒ fhu Au Œu yu …ý òýðk{kt
{ËË fhu Au fu, ft…™e™e fk{„ehe™u fkhýu yuf [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k{kt {kr÷f™e
{qze{kt fuðe heŒu VuhVkh ÚkÞk Au. AuÕ÷u, fkuE …ý ft…™e™e ™kýkfeÞ ÂMÚkrŒ™wt rð&÷u»ký
fhðk {kxu ðŒo{k™ …rhÂMÚkrŒ y™u ft…™e™e ‚t¼kð™kyku™wt {qÕÞktf™ fhðk {kxu
™e[u™k …rhƒ¤ku…h rð[khýk fhðk™e sYh Au:

a) W…÷çÄŒk y™u ™ðeLk ‚k{„úe™e ®f{Œ: þwt ft…™e {q¤¼qŒ fk[ku {k÷, ðes¤e,
$Äý y™u yLÞ r™rðü ‚k{„úe™e W…÷çÄŒk™k ‚tË¼o{kt ‚khe heŒu MÚkkr…Œ Au?
Œu™k nheVku™e ‚h¾k{ýeyu ft…™e™k ¾[o™k VkÞËk/„uhVkÞËk fÞk Au?

b) ðhËe (ykuzoh) ÂMÚkrŒ: ft…™e™e ðhËe(ykuzoh) ÂMÚkrŒ þwt Au? Œu fux÷k {rn™k yÚkðk
ð»kkuo™wt Wí…kË™ Ëþkoðu Au? þwt ðhËe(ykuzoh) ÂMÚkrŒ{kt ‚wÄkhku ÚkE hÌkku Au fu «ríkfq¤Úkíkku
òÞ Au?

c) r™Þ{™fkhe {k¤¾wt: ft…™e su Wãku„™ku ¼k„ Au Œu™e …hðk ™erŒ þwt Au? þwt ft…™e™u
fkuE ®f{Œ y™u/yÚkðk rðŒhý r™Þtºkýku ÷k„w …zu Au? sku yu{ nkuÞ Œku ™VkfkhfŒk
…hŒu{™e þwt y‚h ÚkkÞ Au?

d) xuf™ku÷kuSf÷ y™u Wí…kË™ ûk{Œkyku: …uZe™e xuf™ku÷kuSf÷ ûk{Œk þwt Au? Œu™k
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Ã÷kLx y™u {þe™he™e ÂMÚkrŒ þwt Au? ƒòh™e y™wfq¤íkk rðfk‚™ku ÷k¼ WXkððk™e
ft…™e™eûk{Œk Au ?

e) {kfuo®x„ y™u rðŒhý:ƒòh{kt ft…™e™e Aƒe fuðe Au? Œu™k „úknfku/„úknfku™e
ðVkËkhe fux÷e {sƒqŒ Au? rðŒhý {k¤¾wt fuðwt  Au?

f) ™kýkt ÔÞðMÚkk y™u ™k{k …æÄrŒ: ft…™e™e ƒkÌk rÄhký™e þwt ÂMÚkrŒ Au?ft…™e™k
fux÷eÃkuuËkþku Au? yk ÃkuuËkþkuLke çkkçkík{kt ft…™e™e ÂMÚkrŒ fux÷e M…Äkoí{f Au?

g) {k™ð ‚t‚kÄ™ y™u f{o[kheyku: ft…™e™wt {k™ð ‚t‚kÄ™ fux÷wt ‚ûk{ y™u fwþ¤
Au? þwt ft…™e ðÄw …zŒku MxkV Ähkðu Au fu ykuAku MxkV Ähkðu Au? f{o[kheyku™e
„uhnkshe™wt «{ký fux÷wt Au?f{o[kheyku™e «uhýk y™u {™kuƒ¤™wt MŒh™wt «{ký
fux÷wt Au?yk …rhƒ¤ku ‚kÚku ‚tƒtrÄŒ Œ{k{ {krnŒe ðkŠ»kf ynuðk÷ku y™u «fkrþŒ
†kuŒku …k‚uÚke …ý W…÷çÄ ÚkE þfu Au. ft…™e™k ‚¥kkðkh ‚qºkku …k‚uÚke …ý «kÚkr{f
{krnŒe W…÷çÄ ÚkE þfu Au.

 MðkæÞkÞ

™e[u yk…u÷ ‚t¼rðŒ …‚tË„eyku{ktÚke ‚k[ku sðkƒ …‚tË fhku
1. ft…™e rð&÷u»ký™k __________ {wÏÞ ½xfku Au.

a) ƒu b) ºký
c) [kh

2. __________yux÷u yuðe ft…™eyku fu su ðu[ký y™u f{kýe{kt ‚huhkþ fhŒk ðÄkhu
ð]ÂæÄËh Ëþkoðu Au.
a) hûkýkí{f ft…™eyku b) ð]ÂæÄ ft…™eyku
c) rðhwæÄ ft…™eyku

3. ft…™e rð&÷u»ký yu ƒu «fkh [÷™ku yÇÞk‚ Au: „wýkí{f y™u __________

a) ‚tÏÞkí{f b) hûkýkí{f
c) ÔÞðMÚkk…™:

4. hkufký™k ÞkuøÞ r™ýoÞku ÷uðk {kxu þuh™e ¾heËe {kxu íkuLke MkkÚku ‚tf¤kÞu÷
__________ rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au.
a) sku¾{ y™u ð¤Œh b) {kt„ y™u …whðXku

5. ™kýkfeÞ rð&÷u»kfku yuðe ft…™e™k þuh{kt hkufký fhðk{kt h‚ ÄhkðŒk nkuÞ Au su™k
{qÕÞ{kt __________ Úkðk™e ‚t¼kð™k nkuÞ.
a) ðÄkhku b) ½xkzku

sðkƒ: 1. a) ƒu
2. b) ð]ÂæÄ ft…™eyku
3. a) ‚tÏÞkí{f
4. a) sku¾{ y™u ð¤Œh
5. a) ðÄkhku
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™e[u™k Ëhuf r™ðuË™ {kxu yuf þçË ÷¾ku.

1. {kr÷fe™e {qze y™u Ëuðk™e {qze™wt r{©ý yux÷u__________

2. ft…™eyku fu su ðu[ký y™u f{kýe{kt ‚huhkþ fhŒk ðÄkhu ð]ÂæÄËh Ëþkoðu
Au__________

3. hkufkýfkh™e ‚t…Â¥k {kxu [qfððk™k™e hf{__________

4. ft…™e™k þuh™e [k÷w ƒòh ®f{Œ yux÷u __________

5. __________ ™ku ykÄkh-‚k{„úe (zuxk) y™u ft…™e{kt ƒ™u÷ ½x™kyku …h nkuÞ Au.
sðkƒ:

1. {qze{k¤¾wt
2.ð]ÂæÄft…™eyku
3. hkufký {qÕÞ
4. ƒòh {qÕÞ
5.yktŒrhf {krnŒe

™e[u yk…u÷k r™ðuË™ku ‚k[k fu ¾kuxk :

1. ft…™e™e fkÞoûk{Œk ft…™e™e ykðf™u ‚eÄe y‚h fhu Au
2. yktŒrhf {qÕÞ yu ft…™e yÚkðk Wí…kË™™e Äkhýk {wsƒ yÚkðk „ýŒhefhu÷ {qÕÞ

Au.
3. ft…™e™wt rð&÷u»ký yu ò{e™„eheyku™wt {qÕÞktf™ fhðk {kxu™e «Â¢Þk Au.
4. ft…™e™k rð&÷u»ký{kt hkufkýfkh ft…™e ‚tƒtrÄŒ Œ{k{ {krnŒe yufÂºkŒ fhu Au y™u

ft…™e™k þuh(ò{e™„ehe)™e ðŒo{k™ y™u ¼krð ®f{Œ™wt {qÕÞktf™ fhu Au.
5. ft…™erð&÷u»ký{kt, ƒÄe s ft…™e™e ykðf™u y‚h fhŒk Œ{k{ …rhƒ¤ku™u æÞk™{kt

÷uðk{kt ykðu Au.
sðkƒ: 1. ‚k[wt  2.‚k[wt 3. ‚k[wt 4. ‚k[wt5. ¾kuxwt
 xqtfk «§ku

1. ft…™erð&÷u»ký™ku nuŒw þwt Au?
2. [¢eÞ ft…™eyku y™u [¢eÞ þuhku yux÷u þwt?
3. ft…™e rð&÷u»ký™k ™kýkfeÞ ½xfku ‚{òðku.
4. hûkýkí{f ft…™eyku yux÷u þwt?
5. rƒ™-™kýkfeÞ ½xfku rðþu {krnŒe fâktÚke {u¤ððk{kt ykðu Au?
 r™ƒtÄ «fkh™k «§ku

1. ò{e™„ehe {qÕÞktf™ ‚{òðku.
2. ft…™e rð&÷u»ký™k ½xfku ‚{òðku.
3. ft…™e rð&÷u»ký™u y‚h fhŒk …rhƒ¤ku ‚{òðku.
4. ft…™erð&÷u»ký™ku yÚko y™u nuŒw ‚{òðku.
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9.5 íkfLkefe rð&÷u»kýLkk rLkËuoþfku 
9.6 ykŠÚkf rð&÷u»ký yLku íkfLkefe rð&÷u»ký ðå[u íkVkðík 
9.7 íkfLkefe rð&÷u»kýLkkt ð÷ýku 
9.8 íkfLkefe rð&÷u»kýLkkt rðrðÄ WÃkÞkuøke yk÷u¾ku. 
9.9 Mkq[f yktf yLku økríkþe÷ Mkhuhkþ{kt ÷køkw íkfLkefe rð&÷u»ký 
 MðkæÞkÞ 
A. ÷ktçkk «&™ku 
B. nuuíkw÷ûke (M.C.Q «fkhLkk «&™ku) 
C. xqtfk «&™ku 

9.1 «MíkkðLkk : 

ò{eLkøkehe rð&÷u»ký yu rft{ík, ð¤íkh yLku òu¾{Lkkt MktË¼o{kt 
ò{eLkøkeheLkk ðu[ký {kxu fhðk{kt ykðíkwt rð&÷u»ký Au. ÷øk¼øk Ëhuf «fkhLkkt hkufkýku 
òu¾{ fkhf nkuÞ Au. íku{s íkuLkku yÃkurûkík ð¤íkhLkku Ëh òu¾{Lku yLkwMkkh ðÄíkku fu 
½xíkku hnu Au. ò{eLkøkeheykuLkwt rð&÷u»ký yu hkufkýfkhkuLku ÃkkuíkkLkk hkufký ytøku rLkýoÞ 
÷uðk íku{s ò{eLkøkeheykuLke ®f{íku íkuLkk çkòhLke  ðíkoýwf Mk{sðk {kxu {ËËYÃk ÚkkÞ 
Au. òu yk «fkhLkwt rð&÷u»ký fkuE yuf s ò{eLkøkehe {kxu fhðk{kt ykðu íkku íkuLku Mkqû{ 
rð&÷u»ký fnu Au. yLku òu yk «fkhLkwt rð&÷u»ký çkòhLke rðrðÄ ò{eLkøkeheyku {kxu 
fhðk{kt ykðu íkku íkuLku Mk{økú ðíkoýwfLkku yÇÞkMk fu rð&÷u»ký fnuðk{kt ykðu Au. 

{wÏÞíðu ò{eLkøkehe çkòhLkwt rð&÷u»ký sÞkhu ftÃkLkeyku, Mkhfkh, MÚkkrLkf 
MktMÚkkyku fu ònuh MkknMkku Lkðwt ¼hýwt çknkh Ãkkzu íkuLkk {kxu fhðk{kt ykðu Au. 
ò{eLkøkeheykuLkwt rð&÷u»ký Lke[u {wsçkLkk rð&÷u»kýLkk ykÄkhu fhðk{kt Au. 

(1) {q¤¼qík rð&÷u»ký 
(2) xufrLkf÷ rð&÷u»ký 
Mkk{kLÞheíku hkufký rLkýoÞ ¾heËe, ðu[ký yLku Äkhý fhðk ytøku yu heíku 

÷uðk{kt ykðu Au fu su{kt ð¤íkh ðÄw nkuÞ yLku òu¾{ ykuAwt nkuÞ, hkufký ¼kðe 
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xqtfkøkk¤kLkwt fu ÷ktçkkøkk¤kLkwt nkuÞ Au, ¼kðe yLku yrLk©íkíkk MðYÃku nkuÞ Au. yk hkufký 
rLkýoÞLkkt nuíkwtyku swËk swËk hkufkýfkhu swËkswËk nkuÞ Au. fux÷efðkh ykðk hkufkýfkhLku 
hkufký rLkýoÞ fhðku {w~fu÷ yLku økwt[ðý ¼Þkuo nkuÞ Au. Mxkuf {kfuox{kt ðuÃkkh Úkíke 
ò{eLkøkehe{kt ¾kuxe rft{ík (Mis priced) yLku hkufký- RÚkÞhe{ktÚke ÔÞksçke ®f{ík 
(Fair Pricing) îkhk þkuÄðk {kxu ¿kkLkLke y÷øk y÷øk þk¾k yÚkoþk†, yktfzkþk†, 
Mkt[k÷Lk yLku {Lkkuði¿kkrLkf yMkhLkku WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu Au. 
9.2 yÚko :- 

 yk{, hkufýfkhkuLku hûký Ãkwhwt Ãkkzðk yLku ò{eLkøkeheLke ðksçke rft{íkLke 
«r¢Þk {kxu ½ýk yr¼øk{ rðfMkkððk{kt ykÔÞk Au. Mk{ÞLkk yLkwMktÄkLku xufrLkf÷ 
rð&÷u»ký Ãký yk yr¼øk{ku Ãkife yuf Au. [kÕMko fkuð su. LÞwÞkufo xkEBMkLkkt yurzxh Au. 
íku{ýu NYSE (New York Stock Exchange) {kt LkkUÄkÞu÷e þuhLke rft{íkkuLke ÃkuxLkoLkku 
yÇÞkMk fÞkuo Au. su{kt sýkÔÞwt fu fux÷kf þuhLkk ¼kðku{kt ò{eLkøkeheLkk þuhLkwt ðíkoýwf 
yu Mkk{rÞf &kuýeLku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au. íku{ýu [kxo, Mkk{rÞf ¾hu¾h rft{íkkuLkkt 
ð÷ý rðfMkkÔÞk Au. yk{, [kÕMko zkuðLku xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk rÃkíkk íkhefu yku¤¾ðk{kt 
ykðu Au. xufrLkf÷ rð&÷u»kýLku “chartists stady” íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. 
xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt yktfzkþk†eÞ ÃkØríkyku rðMík]ík heíku WÃkÞkuøke çkLku Au. 

xufrLkf÷ rð&÷u»ký íkku çkòhLke {Lkkuði¿kkrLkf yÇÞkMk fhðkLke yuf ÃkØrík Au. 
yux÷u Mð¼krðf Au fu çkòh{kt ðÄw hkufkýfkhku òuzkÞ íÞkhu s çkòhLkku Mkk[ku ytËks 
{¤þu fkhý fu ykuAk ðkpÕÞw{ Ähkðíkkt þu‚oLke rft{íkLkwt rLkÞtºký Úkkuzk ykuÃkhuxMkoLkkt 
nkÚk{kt nkuÞ Au. 
  ÔÞkÏÞk :- 

(1) ò{eLkøkheLke ¼rð»ÞLke ®f{íkLke rËþk Lk¬e fhðk yktfzkfeÞ rð&÷u»ký 
®f{ík{kt Úkíkk VuhVkhku {kxu yMkh fhíkk Ãkrhçk¤ku suðkt fu ðuÃkkhe sÚÚkku, ®f{ík 
ÃkrhðíkoLk ðøkuhuLkku yÇÞkMk fu suLku yuf [ku¬Mk ð÷ý îkhk òýe þfkÞ Au. 

(2) “þuh ÷u-ðu[Lkk rLkýoÞ {kxu çkòh{kt Úkíkk rft{ík VuhVkhLkwt rð&÷u»ký” 
(3) çkòh{kt hkufký fhðkLkku rLkýoÞ ÷uíke ð¾íku xufrLkf÷ rð&÷u»ký fhðk {kxu 

þuhLkk ¼kðku{kt Úkíkkt VuhVkh su Mð¼kð (ðíkoýwf) çkË÷kíke òríkyku Mkhfkh, 
çkkirÄf ÃkrhðíkoLk suðk Ãkrhçk¤ku Ãkh ykÄkh hk¾u Au. yk{, Mkk{kLÞ ð÷ýLkk 
VuhVkhLku yøkkWÚke Lk¬e fhðwt yLku sÞkt MkwÄe yLkw{kLk Mkk[wt Lkk Ãkzu íÞkt MkwÄe 
hkufký fhe hk¾ðwt yLku yLkw{kLk Mkk[w ÃkzÞk çkkË rðÁØ søÞk fu rËþk ÷uðe 
yux÷u fu ¾heË fu ðu[ký yttøkuLkku rLkýoÞ ÷uðku. 
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9.3 xufrLkf÷ rð&÷u»kýLke …ØrŒ yLku r‚ØktŒku :- 

 Mkk{kLÞ heíku òuEyu íkku xufrLkf÷ rð&÷u»ký ftÃkLkeLkkt Mxkuf rð&÷u»kýLke LkeríkLku 
yku¤¾ðk {kxu íku{s VheÚke Mxkuf ®f{íkku ÃkkAe {u¤ððk {kxu fhðk{kt ykðíkwt MktþkuÄLk 
Au. 
xufrLkf÷ rð&÷u»kýLke ÃkkÞkLke Mk{s :- 

hkuçkxo yu. ÷uðe- íku{Lkk ÃkwMíkf  “ Technical Analysis Explained ”{kt Lke[u 
{wsçk xufrLkf÷ rð&÷u»ký – rðþu WÕ÷u¾ fhu÷ Au. 
1. Erfðxe þuhLke çkòh ®f{ík Erfðxe þuhLke {ktøk yLku ÃkwhðXku Lkkt ykÄkhu 

þkuÄðk{kt ykðu Au. 
2. Erfðxe þuhLke çkòh ®f{ík þuhLke {ktøk yLku ÃkwhðXk ykÄkrhík Au. yk {ktøk 

yLku ÃkwhðXku yu {q¤¼qík rð&÷u»ký ÔÞÂõíkøkík yLku ðksçke {Lkkuði¿kkrLkf 
Ãkrhçk¤ æÞkLk{kt hk¾u Au. 

3. Erfðxe þuhLke ®f{ík{kt y{wf yÃkðkËku rMkðkÞ xÙuLz (ð÷ý) Mkíkík òuðk {¤u 
Au. 

4. þuhLkk {ktøk yLku ÃkwhðXku yu Mkk{kLÞ ð÷ý{kt rðÃkheík VuhVkh ÷kðu Au. 
5. E þuhLke {ktøk yLku ÃkwhðXku yu çkòh{kt fkÞkuoLkk fkhýu [kxoLke {ËË rþVx Úkíkkt 

nkuÞ Au. 
6. Mkíkík ¼qíkfk¤Lkku xÙuLz yLku [kxo fu ykf]rík{kt Ëþkoðu÷ ÃkuxLkoLkkt ykÄkhu þuhLke 

¼krð ®f{íkLkwt ðíkoLk Ëþkoðu Au. 
9.3.1 xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk ÃkkÞkLkk r‚ØktŒku (ÃkqðoÄkhýk) :- 
1. çkòh çkÄes çkkçkíkkuLku «rík®çkrçkík fhu Au.  (Market 

Reflectseverything) 
¾hu¾h þuhLkk ¼kðLke ð½½x Ãkh yMkh fhe þfu íkuðe Mkt¼kðLkk Ähkðíke Ëhuf 

çkkçkík ytøku çkòhLku su òýfkhe Au.íku òýfkheLku «ríkrçk®çkík fhðkLkwt fk{ çkòhLkk 
ðíko{kLk ¼kð fhu Au. íku{kt ò{eLkøkeheykuLke {ktøk yLku ÃkwhðXk, hksfeÞ Ãkrhçk¤ku yLku 
çkòhLkkt MkuÂLx{uLx MkrníkLke ík{k{ çkkçkíkkuLku ykðhe ÷uðk{kt ykðu Au. 
2. ð÷ý (xÙuLz) {wsçk ¼kð{kt Úkíkkt ð½½x : (Movement in Price 

According to Trend) 
 çkòhLkk ð÷ý ÃkhÚke s ò{eLkøkeheLkkt ¼kðLkk ð÷ýLkku ÏÞk÷ ykÃke þfkÞ 
Au. fu xÙu®zøk{kt xufrLkf÷ rð&÷u»kýLke MkV¤íkk {kxu yk rð[khLku yLkwMkhðku ykð~Þf 
Au. ¼kð ºký rËþk{kt sE þfu Au. 
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 ¼kð{kt ðÄkhku ÚkE þfu Au. 
 ¼kð{kt ½xkzku ÚkE þfu Au. 
 ¼kð MkÃkkxe ÂMÚkh hne þfu Au. 

rÚkÞhe{kt ð÷ýLku Ãkkh¾ðwt yu ytíÞík ykMkkLk çkkçkík Au. ¼kð Lkk [kxo ÃkhÚke 
Mkk{kLÞ heíku çkòhLkk ðíko{kLk xÙuLzLkku rLkËuoþ {¤u Au. ©uýe çkæÄ {ku¼kykuLkk MðYÃk{kt 
íku xÙuLzLkku Mktfuík ykÃku Au. íku{kt fux÷kf xku[ yLku íkr¤Þk{kt òuðk {¤u Au.{kuòykuLke 
xku[{kt yLku íkr¤Þk{kts xÙuLzLkkt Mktfuíkku MktíkkÞu÷k ÃkzÞk nkuÞ Au. òu yk {kuòyku WÃkh 
ðÄíkkt òÞ íkku çkòhLkwt ð÷ý yuf íkhVe nkuðkLkwt íkkhý fkZe þfkÞ Au. íkuðe s heíku íku 
{kuòtyku Lke[uLke íkhV økrík fhíkk ÷køku íkku íkuðk Mktòuøkku{kt çkòh Ãkh {tËeLkwt hªA Mkðkh 
ÚkE økÞwt nkuðkLkwtt fne þfkÞ Au. yk {kuòyku yufs MkÃkkxeyu hneLku çktÒku íkhV Vu÷kíkkt 
òuðk {¤u íkku su MkÃkkxeyu çkòh íkuLku {kxu {sçkqík xufku Q¼ku fhe hÌkwt nkuðkLkku ytËks 
çkktÄe þfkÞ Au. 
3. þuhLkk ¼kðku{kt EríknkMkLkwt ÃkwLkhkðíkoLk Úkíkwt s nkuÞ Au (Envision of Haitery 

tales place in share price) 
xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk rfMMkk{kt òuEyu íkku þu‚ouLkk ¼kð Ãkh yMkh fhíke 

xÙuzMkoLke MkkEfku÷kuS çknw s {n¥ð Ãkrhçk¤ økýkÞ Au. {kLkðLkku Mð¼kð ÃkwLkhkðíkoLk 
fhíkk hnuðkLkku Au. íkuLku Ãkrhýk{u þuhLkk ¼kð ÃkAzkÞk ÃkAe ðkhtðkh WÃkh síkk òuðk 
{¤u Au. íkuLkk ÃkhÚke yuðwt íkkhý fkZðk{kt ykðu Au. fu EríknkMkLkwt ÃkwLkhkðíkoLk Úkíkwt s hnu 
Au. 

íkuLku Ãkrhýk{u s fu xÙu®zøk fhLkkhkyku {kxu fhðk{kt ykðíkk xufrLkf÷ rð&÷u»ký 
fhLkkhkyku þu‚ouLkk ¼rð»ÞLkk ¼kð ytøku ykøkkneyku fhe þfu Au. xufrLkf÷ rð&÷u»kfku 
îkhk ykÃkðk{kt ykðu÷e yk {krníkeyku WÃkÞkuøk fheLku xÙuzMko ÃkkuíkkLke heíku MkkuËkyku 
økkuXðe þfu Au yLku LkVku h¤ðkLkwt ykÞkusLk fhe þfu Au. 

yk{ hkufkýfkhku Mkíkík rðÁØ «íÞk½kík îkhk çkòhLku ð÷ýLke rËþk{kt s 
«kuíMkkrník fhu Au. yu{kLkkt {kuxk¼køkLkk [kso 100 ð»ko fhíkkt ðÄkhu ð»kkuoÚke WÃkÞkuøk 
Úkíkku ykÔÞk Au.  
9.4 xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt VkÞËk yLku {ÞkoËk :- 

9.4.1 xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt VkÞËk fu íkhVuýLke Ë÷e÷ku :- 
1) sÞkhu þuhçkòh{kt {Lkku ði¿kkrLkf Ãkrhçk¤kuLkk ykÄkhu y[kLkf ¼kðku{kt ðÄkhku 

fu ½xkzku ÚkkÞ íÞkhu xufrLkf÷ rð&÷u»ký îkhk Mkíkík ¼kð ðíkoLkLkkt ð÷ýLku 
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ði¿kkrLkf heíku ð÷ýku Ãkwhk Ãkkzu Au. suÚke hkufkýfkhkuLku rLkýoÞ ÷uðk{kt {ËËYÃk 
ÚkkÞ Au. 

2) ò{eLkøkehe rð&÷u»ký{kt {ktøk yLku ÃkwhðXkLkkt ykÄkhu þuh ¼kðku{kt ð½½x 
òuðk {¤u Au. þuhLkk ¼kðku{kt ykfÂM{f yLku íkkífkr÷f ðÄ½x fhíkk ¢r{f 
yLku ÂMÚkh òuðk {¤u Au. su {ktøk yLku ÃkwhðXkLkwt Ëçkký nkuÞ Au xufrLkf÷ 
rð&÷u»ký nuX¤ þuhLkk ¼kðkuLkwt ð÷ý ÂMÚkh ðíkoýwf {kxu {ËËYÃk ÚkkÞ Au.suÚke 
¼rð»Þ{kt ÚkLkkhk ®f{ík VuhVkhLku òýe þfkÞ Au. 

3) þuhLkk ¼kðLkk MktË¼o{kt {q¤¼qík rð&÷u»ký{kt ¼kð{kt ykfÂM{f ðÄkhk yLku 
½xkzk fhíkkt ÂMÚkh ðíkoýwfLku Mk{kððk{kt ykðu Au. sÞkhu xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt 
þuhLkk ¼kðku{kt ¢r{f ð÷ý yÚkðk ÂMÚkh ð÷ý ÃkuxLko{kt ÃkwLkhkðíkoLk òuðk 
{¤íkwt nkuÞ Au. yk{ xufrLkf÷ rð&÷u»kýÚke rºkÃk÷ xkuÃk rçknurðÞh (rºkÃk÷ ô[k 
ðíkoLk) òuðk {¤u Au. (1) {sçkqík fu Lkçk¤wt (2)¼kð{kt ðÄkhku fu ½xkzku (3) 
Qt[k çku (Top Two) yÚkðk (Top bottam Two) Lkª[k çku ¼kðku{kt 
ðíkoýwfLkk ykÄkhu òuE þfkÞ Au. 

4) ftÃkLkeLke «krÚk{f òýfkheyku Mk{ÞLke MkkÚku rLkhÚkof ÚkE òÞ Au. íkuLke þuhLke 
®f{ík{kt Úkíkku VuhVkh Úkkuzku fu ðÄkhu Mkh¾e rËþk{kt nkuÞ Au. sÞkt MkwÄe ftÃkLkeLke 
{krníke yË~Þ Lk ÚkkÞ. 

5) xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt ð÷ý yLku xÙuLz yu íkfo Mktík òuðk {¤u Au. 
6) xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt rðrðÄ «fkhLkkt yk÷u¾kuLkku WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au íkuÚke su 

hkufkýfkh ÃkkMku VkÞLkkLMk (Lkkýkþk†)Lkwt ¿kkLk Lk nkuÞ íku Ãký ftÃkLke íku yktfzk 
yLku ðýoLk fhík yk÷u¾ îkhk Mkh¤ heíku Mk{S þfu Au. 

7) xufrLkf÷ rð&÷u»ký nuX¤ íkkhýku íkw÷Lkkí{f fhíkkt Ãkwhf ðÄkhu nkuÞ Au. 
8) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt ík{k{ Ãkrhýk{ku yLku rLkËuoþfkuLku ¼qíkfk¤Lke ÂMÚkrík MkkÚku 

Mkh¾kðeLku íkuLke [fkMkýe fu ¾kíkhe fhe þfkÞ Au. 
9) fBÃÞwxh Þwøk{kt xufrLkf÷ rð&÷u»ký {kxu yLku [kxo íkiÞkh fhðk {kxu MktÏÞkçktÄ 

MkkuVxðuh WÃk÷çÄ Au. íku hkufkýfkhkuLku þuMko ¾heËðk fu ðu[ðk ytøku rLkËuoþ 
ykÃkðk{kt {ËËYÃk çkLku Au. 

10) xufrLkf÷ rð&÷u»ký fheLku çkòh{kt xÙurztøk fhðkLkku yr¼øk{ yuf rþMíkçkæÄ 
yr¼øk{ økýkÞ Au, fkhý fu íku{kt MxkuÃk ÷kuMk rÚkÞheLkku WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu 
Au. 
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9.4.2 xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk økuh÷k¼ku fu rðÁØLke Ë÷e÷ku :- 
1) xufrLkf÷ rð&÷u»ký yu þuhLkk ¼kðku{kt [ku¬Mk ðíkoLk fu{ ðíkuo Au. íkuLkku ¾w÷kMkku 

ykÃkðk{kt rLk»V¤ òÞ Au. 
2) ð÷ý rð&÷u»ký{kt “ ÷ez ” yLku “ ÷uøk ” Mk{Þ{kt íkVkðíkLkk fkhýu {krníke 

{¤ðk{kt rð÷tçk ÚkkÞ Au íkuÚke rLkýoÞku ÷uðkLke íkfkuLkk LkwfMkkLkLku fkhýu ¼krð 
LkwfMkkLkLkku Mkk{Lkku fhðku Ãkzu Au. 

3) þuhLkk ¼kðku{kt ðÄ½x yu ¼krð ½xLkk Au. xufLkef÷ rð&÷u»kýLkwt íkkhý yuðwt 
nkuÞ Au fu íkuÚke ¼kð ðíkoýwf rçkLk íkfo Mktøkík Mkkrçkík ÚkkÞ Au. su huLz{ ðkuf 
RÚkÞheLku {kLÞíkk Lkfkhu Au. 

4) xufrLkf÷ rð&÷u»ký MðÞt nkh WÃkfhý íkhefu æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au. íku MkV¤ 
yux÷k {kxu Au fu Úkkuzk ÷kufku íkuLkk WÃkÞkuøkÚke ÷k¼ Ãkk{u Au. òu ðÄw Lku ðÄw ÷kufku 
íkuLkku WÃkÞkuøk fhþu íkku íkuLke WÃkÞkuøkeíkk ½xþu. 

5) yk÷u¾ «ËþoLk yu þuhLke ¼krð ®f{ík ðíkoLkLke ykøkkne Ëþkoðíkk LkÚke íku yuf 
ð÷ý ËþkoððkLkwt {kæÞ{ Au. {kÃk Ëtz LkÚke. 

6) xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt ½ýe {kuxe rîÄk ÚkðkLke Mkt¼kðLkk hnu÷e Au. YÃkhu¾k  
þkuÄðk{kt fu ð÷ý hu¾k Lkffe fhðk{kt MktrËøÄÃkýw hnu÷wt Au. yuf s 
ÃkrhÂMÚkríkLku çku yÚko{kt hsq fhe þfkÞ Au. 

7) xufrLkf÷ rð&÷u»ký yu fkÞËuMkh {kLÞ fhu÷ku ði¿kkrLkf yr¼øk{ LkÚke fkhý fu 
íku {kºk ¼kðLku ÷økíke {krníkeLku ykÄkhu ¼rð»Þ{kt {¤Lkkhk ¼kðkLkku yÇÞkMk 
fhu Au. Ãkrhýk{u yk xufrLkf÷ rð&÷u»ký fux÷wt fk{ ykðþu íkuLkwt ÃkwLkhkð÷kufLk 
fhðk {kxu xÙuzhu Mkíkík íkuLke xÙu®zøk rMkMx{ Ãkh Lksh hk¾ðe Ãkzu Au. 

8) xufrLkf÷ rð&÷u»ký {kxu ÃkkÞkLkku ÏÞk÷ {u¤ððku fËk[ çknw s ykMkkLk Au. 
Ãkhtíkw íkuLkku y{÷ fhðku yLku íkuLkk Ãkh «¼wíð {u¤ððwt {w~fu÷ Au. {kuxk¼køkLkk 
xÙuzhku xufrLkf÷ rð&÷u»ký {kxuLkk çku swËkt swËktyr¼øk{ku ðå[u ÷ku÷fLke su{s 
Vtøkku¤kÞk fhu Au. íkuÚke íkuyku íku{Lkk ÃkkuíkkLkk s rð&÷u»kýLkwt ÔÞðÂMÚkík Vku÷kuyÃk 
fhe þfíkkt LkÚke.Ãkrhýk{u LkVku fhðk fhíkkt ðÄwðkh ¾kux ÚkðkLkk rfMMkkyku 
çkLÞk fhu Au. 

9) yk÷u¾kuLkwt yÚko½xLk xufrLkf÷ rð&÷u»ký îkhk ÚkkÞ íÞkhu fux÷efðkh yM…ü 
yrðïkMkLkeÞ nkuÞ Au. íkuÚke íku hkufkýfkhkuLku økuh{køkuo Ëkuhu Au. 

10) [kxo yu ¾hu¾h ¼kðLkwt ðíkoLk YÃkhu¾kftLk Ëþkoðu Auu íku ¼kðLkk fkhý fhíkkt 
yMkh ðÄkhu Ëþkoðu Au. 



íkfTrLkfe rð&÷u»ký 

37 

11) USA {kt 540 NYSE (LÞw Þkufo Mxkuf yuûk[ULs){kt Ãkkt[ ð»koLke fBÃÞwxh 
{krníke{kt ÃkuxLko suðk fu nuz yuLz þkuÕzhLke MkkÚku Lkuf÷kELk, rxÙÃk÷ xkuÃk yuLz 
çkkux{, [uLk÷Mk, ðuøzMk, zkÞ{Lz ðøkuhu îkhk íkkhý þkuÄðk{kt ykðu Au. Ãkhtíkw 
xufrLkf÷ rLkËuoþf yLku fk{økehe ðå[u MktçktÄ Ëþkoðu Au. 

9.5 xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt rLkËuoþfku : (Indicators of Technical Analysis)   

 Mkk{kLÞ heíku xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt rLkËuoþfkuLku ¼krðþuh ®f{íkkuLkk ðíkoLkLkku 
ykÄkh økýðk{kt ykðu Au. su Lke[u {wsçk Au. 

 

(1) Dow theory (zku-rÚkÞhe) :- 

[k÷oMk zkuð yu Lkk yurzxh níkk. íku{Lkk «ÞíLkku yu xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt sqLkk 
ÃkkÞk çkLÞk Au. íkuÚke [k÷oMk zkuðLku xfurLkf÷ rð&÷u»kýLkk rÃkíkk íkhefu 
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. íku{ýu ºký ¼kðLkk ð÷ýLkku WÕ÷u¾ fÞkuo Au. 

(1) Ëhhkus ðÄ½x – hkusuhkus ¼kðLke ÃkuxLko{kt ð½½x òuðk {¤u. 

(2) økkiý ½xLkk (n÷[÷) – Ëhhkus ðÄ½x ÚkkÞ íkuLkk {qÕÞLkku {æÞf fu MkhkMkhe su 
çkòh{kt MkwÄkhk îkhk Ëhkus ðÄ½x{kt Peak yLku Valleys Lku Ëqh fhu Au. M{wÚk 
÷kELk ykuV ÃkuxLko Ëþkoðu Au. su xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkku ykÄkh h[u Au. su 
¼qíkfk¤Lkkt yXðkrzÞk fu {rnLkkykuLkwt ð÷ý Ëþkoðu Au. 

(3) «kÚkr{f xÙuLz :- íku ÷ktçkk økk¤kLke íkuS yÚkðk {tËe Ëþkoðu Au. [k÷oMk zkuð 
sýkðu Au fu “çkòh nt{uþk ºký {qð{uLx (n÷[÷) Ëþkoðu Au. su çkÄes Mkh¾k 
Mk{Þu nkuÞ Au. «Úk{ hkusçkhkus Narrow Movement(Lke[e/Mktfwr[ík n÷[÷) 
Ëþokðu Au. çkeS WA¤íke, Ëkuzíke su çku yXðkrzÞkÚke {rnLkk MkwÄe Ëþkoðu Au. 
ºkeS su {wÏÞ n÷[÷ su [kh ð»ko sux÷ku Mk{Þ ykðhe ÷u Au.” 

 

(2) ¼kð rLkËuoþfku :- 

 MxkufLkk ¼kðLke n÷[÷ (Movement) yu xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkku ykÄkh Au. 
çkòh Mkq[f yktf{kt ÔÞÂõíkøkík MxkufLkku ¼kð yLku yufrºkík ¼kð ðíkoLk su 
rð&÷u»kýLkku ykÄkhLkku WÃkÞkuøk fhu Au yLku swyu Au su{kt {wÏÞíðu «[r÷ík ¼kð 
rLkËuoþfku Lke[u {wsçk Au. 

 (A) yuzðkLMk yLku rzf÷kELk (Advance &Declines)  

 (B) yuzðkLMk yLku rzf÷kELk ðå[u çkúuzÚk (Breadth between advance  
           & Declines) 

 (C) Lkðk Ÿ[k yLku Lkðk Lke[k (New high & New Low)  
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 (D) ðÄw Mkr¢Þk yLku {kuxk ¼køku rLkr»¢Þ ÞkËe (Most Active & Most  
            Inactive list) 

(A) Advance &Declines :- (yuzðkLMk yLku rzf÷kELk) 

Mkk{kLÞ heíku Mxkuf {kfuox{kt LkkUÄkÞu÷ Mxkuf ðuÃkkh (Traded) Úkíkku nkuÞ Au. su{kt 
fux÷kf zkuh{Lx, fux÷kf Mkr¢Þ nkuÞ Au. Mkr¢Þ ÞkËe{kt fux÷kf ÂMÚkh òuðk {¤u 
Au. sÞkhu fux÷kf yÂMÚkh òuðk {¤u Au. MxkufLke ðÄðkLke yLku ½xðkLke MktÏÞk 
yLku çkòhLkwt ðíkoLk (mood) Ëþkoðu Au.yk{ yuzðkLMk yLku rzf÷kELk çktÒku 
fBÃÞwxh M¢eLk{kt Ëþkoðu Au. íkuLke {ÞkoËk yu Au fu ¼kð{kt ÃkrhðíkoLk / VuhVkhLke 
rËþk Ëþkoðu Au Lkrn VuhVkhLke MkÃkkxe. 

(B) Breadti Betwecn Advance &Declines :- 
þuMkoLke òu yuzðkLMk yLku rzf÷kELkLke MktÏÞk Mkk{rÞf heíku Ëþkoðu íkku íku çkúuÚk 
{qÕÞ Ëþkoðu Au. çkúuzÚk yu xÙuLz fu ÃkuxLko Lkku rLkËuoþ íkhefu WÃkÞkuøk íkhefu Ëþkoðu Au. 
çkúuzÚkLke økýíkhe yuzðkLMk yLku rzf÷kELkLke fw÷ MktÏÞk{kt ðÄkhk yÚkðk 
½xkzk{ktLkk ykÄkhu ÚkkÞ Au. 

(C) Lkðk Ÿ[k yLku Lkðk Lke[k :- (New Highs and New Lows) 

 MxkufLkk ¼kðLke ©uýe rLkãkrhík {ÞkoËk {wsçk nkuÞ Au. su{kt Mkk{rÞf Ÿ[k 
yLku Lke[k Ëþkoðu Au. íku Lkðe nfkhkí{f {krníke Mksoðk{kt ykðu íÞkhu çkòh 
Mkq[f yktf MkwÄe ðÄþu. íku {wsçk rðÃkrhík ½xLkk{kt yk «{kýu òuðk {¤u Au. 

 yk{ Mkk{kLÞ heíku 5 rËðMk Lkðk Qt[k yLku Lkðk Lke[k ð½½xLke MkhuhkþLkk 
ykÄkhu ¼kð òuðk {¤u Au. 

 ðÄ½xLke Mkhuhkþ Mkh¤ òuðk {¤u íkku íku Ehurxf {qð{uLx òuðk {¤u. 
 Ÿ[e Lke[e ðÄ½xLke Mkhuhkþ çkòh Mkq[f yktf Lke MkkÚku ð½½x òuðk {¤u Au. 
 ðÄ½xLke Mkhuhkþ Awxk Ãkzíke nkuÞ íÞkhu þuhLkk ¼kðLkwt ¼krð ðíkoLk Ëþkoðu Au. 
(D) Most Active & Most Lnactive :- 
 ({kuxk¼køkLkk Mkr¢Þ yLku {kuxk¼køkLkk rLkr»¢Þ) 
 {kuxk ¼køkLkk Mkr¢Þ – Mxkuf yu su çkòh {qzefhý{kt Ÿ[k [r÷ík{kt òuðk {¤u 

Au. (ðkpÕÞw{ x «kEMk) Mkk{kLÞ heíku {ÞkorËík þuhLke MktÏÞk fBÃÞwxhkEÍz 
ykWxÃkwxLke {ËËÚke Ëhhkus LkkUÄkÞu÷ ¼kð{kt «Úk{ 20 Ÿ[k ¼kð yLku AuÕ÷k 
20 Lke[k ¼kð Ëþkoðu Au. íkuÚke ÞkËe{kt Mxkuf, MktçktrÄík xfkðkhe su çkòh {qze 
Ëþkoðu Au. 
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(3) sÚÚkk rLkËuoþfku :-  (Volume indicators) :-  

 [ku¬Mk Mk{Þøkk¤k ËhrBkÞkLk su MktÏÞk{kt þuMkoLke ÷uðz Ëuðz fu nkÚk çkË÷ku ÚkkÞ 
fu þuMkoLkk MkkuËkLkkt fhkh fu þuMkoLkkt MkkuËkLkk fhkh ÚkkÞ íkuLku sÚÚkk (Volumes) 
fnuðk{kt ykðu Au. [ku¬Mk Mk{Þøkk¤k{kt yuf f÷kf, yuf rËðMk, yuf 
yXðkrzÞwt fu ÃkAe yuf {kMkLke suLku øk{u íku Mk{Þøkk¤ku Ãkfze þfkÞ. ðkpÕÞw{ 
rð&÷u»ký yuf ÃkkÞkLke Ãký {n¥ðLke çkkçkík Au. xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk íkkhýku 
fkZðk{kt íku ½ýwt s {n¥ðLkwt Au. ðkpÕÞw{Úke [ku¬Mk ¼kðu þuh{kt fux÷e íkeðúíkkÚke 
¾heËe fu ðu[ðk÷e ÚkE hne Au íkuLkku Ãkk¬ku rLkËuoþ {¤e hnu Au. 

 ykuAkðkpÕÞw{Lku yÃkuûkkykuLke çkkçkík{kt yrLkýkoÞfíkk nkuðkLkk rLkËuoþ íkhefu 
òuðk{kt ykðu Au. þuh yuf MkÃkkxeyu {sçkqík xufku Q¼ku fhíkku nkuÞ íÞkhu yk 
ÃkrhÂMÚkríkLkwt ðÄw rLk{koý Úkíkwt nkuðkLkwt òuðk {¤u Auu. 

 ðkpÕÞw{ Ÿ[w hnu íÞkhu çkòh xku[Lke íkhV ykøk¤ ðÄe hÌkwt nkuðkLkku rLkËuoþ {¤u 
Au. yk íkçk¬u Ëhuf hkufkýfkh yLku ¾u÷kzeLkk {Lk{kt yufs ðkík nkuÞ Au fu 
¼kð Ÿ[ks sþu. Lkðk xÙuLzLkku ykht¼ ÚkkÞ íÞkhu ðkpÕÞw{ ðÄkhu s hnuíkwt 
nkuðkLkwt òuðk {¤u Au. çkòh íkr¤Þu ÃknkU[u íkuLkk Úkkuzk Mk{Þ yøkkW ÃkurLkf 
Mku®÷øk øk¼hkx ¼he ðu[ðk÷eLke yMkh çkòh{kt ðkpÕÞw{ ðÄe síkwt nkuðkLkwt òuðk 
{¤u Au. 

 ðkpÕÞw{Lke {ËËÚke ðíko{kLk xÙuLzLke {sçkqíkkELkku yýMkkh {u¤ðe þfkÞ Au. yÃk 
xÙuLz íktËwhMík nkuÞ íkku íkuLke MkkÚku s ðkpÕÞw{ Ãký Mkíkík MkwÄhíkwt nkuðwt òuEyu. íkuðe 
s heíku çkòh ½xðk {ktzu íÞkhu íkuLkk ðkpÕÞw{ ½xkzku Ãký Úkðku s òuEyu. ½xkzLkku 
xÙuLz Ãký íktËwhMík nkuE þfu Au. yk ÂMÚkrík{kt çkòh ½xíkw nkuÞ íÞkhu Ãký ðkpÕÞw{ 
Ÿ[wt hnuíkwt òuðk {¤u Au íkuðe s heíku çkòh{kt MkwÄkhku ykðu íÞkhu ðkpÕÞw{{kt 
yÃkuûkk «{kýuLkku ðÄkhku òuðk {¤íkku LkÚke. 

 {n¥ðLkk sÚÚkk rLkËuoþfku Lke[u {wsçk òuE þfkÞ :-  
 fw÷ çkòh sÚÚkku (Volume) :- 

 çkòh {qzefhý yu Ëhuf ò{eLkøkeheLkku ¼kð yLku sÚÚkkLke ÃkuËkþ Au. çkòhLkkt 
n÷[÷Lkk rLkËuoþf yux÷u sÚÚkk{kt ðÄkhku yLku ½xkzku. 

 þkuxo Mku®÷øk :-  

 þkuxo Mkur÷øk yux÷u þuMko su {kr÷fLkk LkÚke. xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt þkuxo Mku®÷øk 
yux÷u “ þkuxo ELxhuMx ” íkhefu yku¤¾kÞ Au su{kt hkufkýfkh “Short Lnterest 
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Lnforation” Lkku ÔÞÂõíkøkík Mxkuf íku{s çkòhLkkt MxkufLkk ¼krð Mkq[f yktf 
ytøku ðýoLk fhu Au. 

 økwýku¥kh fu «{ký{kt òuEyu íkku. 
1) òu økwýku¥kh1 fhíkk ykuAku nkuÞ íkku íkuLku Lkçk¤k çkòh íkhefu økýkþu. 
2) òu økwýku¥kh1.1 yLku 1.5 ðå[u nkuÞ íkku çkòh rLkf¤ òuðk {¤u Au. 
3) òu økwýku¥kh1.5 – 2.0 fu íkuÚke ðÄw nkuÞ íkku çkòh{kt ¼kð ðÄðkLkk Mktfuíkku Ëþkoðu 

Au. 
(4) BÞwåÞ÷ VtzLke «ð]r¥k :- 
 BÞwåÞ÷ Vtz su {kuxk MktMÚkkfeÞ ¾heËLkkhk yLku ðu[Lkkhk Au. Vtz {uLkusMko yu 

çkòhLke ÂMÚkríkLkku Ÿzku yÇÞkMk fhu Au yLku ÞkusLkkLkk ÷ûkýku ykÄrhík {qze 
yufrºkík fhu Au. yLku hkufký «ð]r¥k nkÚk Ähu Au su{kt Vtz {uLkush hkufz 
økwýku¥khLkkt ykÄkhu NAV (Net valhe asset) MkkÚku hkufz ÂMÚkríkLke Mkh¾k{ýe 
fhðk{kt ykðu Au. íku rËðMk, {krMkf, ð»ko ykÄkrhík nkuE þfu Au. Vtz {uLkush yu 
hkufz rMk÷f ¼krð ¾heËe yLku ðu[ký {kxu hk¾u Au hkufz økwýku¥kh Lke[u {wsçk 
Ëþkoðu Au. 

1) Lke[ku hkufz økwýku¥kh yu çkòhLkku Ÿ[k «{ký MkkÚku Mkh¾kðku. 
2) hkufz Ÿ[ku økwýku¥kh yu çkòh Lke[w Ëþkoðíkwt nkuÞ íÞkhu íku Ÿ[kt / ðÄww Lkkýk 

WÃkkzLkkhk òuðk {¤u Au su ¼krð ¾heË þÂõík (Pote ntial Purchasing 

Pouer) Ëþkoðu Au. 
(5) Ë÷k÷ MkkÚku hkufkýfkhLke WÄkh þk¾k :- 
 hkuufkýfkh çkòh{kt Ë÷k÷ îkhk ðuÃkkh fhíkkt nkuÞ Au. hkufkýfkhLke hkufz 

ÂMÚkrík{kt hkufkýkuLkk hkufz rMk÷f ¾kíkk ÃkhÚke rLkËuoþ fhu Au. hkufkýfkhLkwt ðíkoLk 
wait and wateh’ Lke ÂMÚkrík {kxu nkuÞ Au. Ÿ[e hkufz ÄkhýLke ÂMÚkrík Ë÷k÷ 
Ëþkoðu Au fu rz«uMk çkòh ÂMÚkrík{kt ¼krð yLkwfq¤ ¾heË Lk¬e fhu Au. yk{ 
hkufkýfkh yu r÷ðhusLkku ÷k¼ ÷u Au. 

(6) rðïkMkÃkkºk rLkËuoþfku  (Confidence Indicators) :- 

 yk rLkËuoþfku{kt Lke[÷k MíkhLke ò{eLkøkeheÚke WÃk÷k MíkhLke ò{eLkøkehe nkuÞ 
Au. yk Mkq[f yktf {wsçk òu hkufkýfkh Lke[÷k Míkhu ò{eLkøkehe ¾heËu íkku íku 
çkíkkðu Au fu rðïkMk ðÄw Au. òu hkufkýfkhku Ÿ[k Míkhu ò{eLkøkehe ¾heËu íkku 
rðïkMk ykuAku Au. yuðwt Ëþkoðu Au. 
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 Ëk.ík.  S & P Confidence Indicators 
  Fitch’s Confidence Indicators 
  Moody’s Confidence Indicator 
(7) Ãkwx fku÷ økwýku¥kh :-  (Put call Ratio) 

 Ãkwx yLku fku÷ økwýku¥khLku ¾heË-ðu[kýLkku økwýku¥kh fnuðkÞ. su «[r÷ík rðfÕÃk 
xÙu®zøk ÔÞqnh[Lkk Au. Ãkwx rz÷ yux÷u þkuxo Mku®÷øk, «Úk{ðkh þuh Äkhý fÞko 
ðøkh ðu[ký fhðk yLku çkeSðkh Mfðuh yÃk rz÷ îkhk Lke[e ®f{ík ¼krð þuh 
¾heËðk yLku LkVku çkwf fhðku, ¾heËLkkhk yux÷u Ãkwx ykuÃkhuxMko su þkuxo Mku÷h su 
®f{ík ½xkzku ÚkkÞ yuðwt EåAu Au. 

 çkeS çkksw ðu[Lkkh, (Call Operaters) su ÷ktçkkøkk¤kLkk ¾heËLkkhk Au íku 
EåAu Au fu ¼kð ðÄu. yLku Ÿ[e rft{íku þuh Äkhý fhe yLku þuh ðu[kýÚke LkVku 
f{kððkLkku EhkËku Ähkðu Au. Put-call Ratio Lke[u {wsçk økýkþu. 

 Put/call Ratio = 
No. of put purchased

No. of Calls purchased
 

 ¾heË-ðu[ký  = 
Call 
ÃkwxLke ¾heËeLke MktÏÞk

Lke ðu[ký MktÏÞk
 

Äkhýk :- 

1) ¾heË ðu[ký økwýku¥kh ðÄkhku Ëþkoðu Au fu Mkèku fhLkkhk rLkhkþkðkËe. ¾heËeLkku 
Mktfuík. 

2) ¾heË ðu[ký økwýku¥kh{kt ½xkzku ÚkkÞ íkku Mkèku fhLkkhkyu ykþkðkËe. ðu[kýLkku 
Mktfuík. 

(9) çkkur÷Løkh çkuLz (Bollinger Bands) :- 

 çkkur÷Løkh çkuLzLke …ØrŒ snkuLk çkkur÷Løkhu 1980 {e Mkk÷{kt rðfMkkðe níke. 
xufrLkf÷ rð&÷u»ký {kxu WÃkÞkuøk{kt ÷uðkíkwt yk çknws òýeíkw MkkÄLk Au. xÙurzøk çkuLzLkk 
rð[khLku ykÄkhu yk rMkMx{ rðfMkkððk{kt ykðe Au. çkkur÷Løkh çkuLz{kt Lke[uLke 
çkkçkíkkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. 
1) çkkur÷Løkh çkuLz{kt r{z÷ çkuLz nkuÞ Au. íku{kt rLkrùík Mk{Þøkk¤kLke ðÄ½x MkkËe 

MkhuhkþLku økýíkhe æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au. 
2) çkkur÷Løkh çkuLz{kt yÃkh çkuLz Ãký nkuÞ Au. íku{kt rLkãkrhík Mk{Þøkk¤k 

ËhrBkÞkLk r{z÷ çkuLzÚke WÃkhLke MkÃkkxe{kt MxkLzzo rzrðÞuþLk fux÷wt ykÔÞwt íkuLkku 
Ãký rLkËuoþ {¤u Au. 
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3) çkkur÷Løkh çkuLz{kt ÷kuyh çkuLz Ãký {¤u Au. su{kt rLkrùík fhu÷kt Mk{Þ{kt r{z÷ 
çkuLzLke Lke[uLke íkhV MxLzzo rzrðÞuþLk ðÄ½x fux÷e ykðu Au íkuLkk Ãkh æÞkLk 
ykÃkðk{kt ykðu Au. 

(10) Stochastics :  (Mxkufu ÂMxf) :- 

 sÞkso ÷uLk Lkk{Lke ÔÞÂõíkyu 1950 Lke Mkk÷{kt Mxkufu  ÂMxf yuÂMMk÷uxh y 
÷ku÷fLke þkuÄ fhe níke. xufrLkf÷ yuLkkr÷rMkLkMk {kxu {ku{uLx økríkLkku rLkËuoþ {u¤ððk 
{kxu íkuLkku WÃkÞkuøk fhðk{kt ykÔÞku Au. 
 MxkufuÂMxf yuÂMMk÷uxhLku 0 Úke 100 Lke Mfu÷{h òuze Ëuðk{kt ykðu Au. íkuLkku 
WÃkÞkuøk ¾heËe yLku ðu[ðk÷eLkku Mktfuík {u¤ððk {kxu fhðk{kt ykðu Au. þuh ykuðhçkkux 
ÃkkurÍþLk{kt Au fu ykuðhMkkuÕz ÃkkuÍeMkLk{kt Au íkuLkku rLkËuoþ Ãký íkuLkk ÃkhÚke {¤e hnu Au. 
 çku Mxkufu ÂMxf EÂLzfuxMko- rLkËuoþfku yux÷u fu (%K) ÍzÃke rLkËuoþf yLku (%D) 
Äe{wt rLkËuoþf Au. íkuLkku WÃkÞkuøk xufrLkf÷ rð&÷u»ký {kxu fhðk{kt ykðu Au. 
 òu%K yÚkðk %D Lkwt {qÕÞ 80 Úke WÃkh íkhV òÞ íkku ò{eLkøkehe ðÄw 
¾heËeLke ÂMÚkrík nkuðkLkwt íkkhý Lkef¤u Au. sÞkhu MkÃkkxe 20 Úke Lke[u íkhV ykðu íÞkhu íku 
ðÄw ðu[kýLke ÂMÚkrík{kt nkuÞ íkuðwt íkkhý Lkef¤u Au.  
 (%K) ¢kuMk fheLku (%D) ÷kELkLke ykhÃkkh Lkef¤e òÞ íÞkhu íku{ktÚke ¾heËe 
yÚkðk ðu[ðk÷eLkk Mktfuíkku Ãký ÷uðk{kt ykðu Au. (%K) Lke ÷kELk (%D)Lke ÷kELk WÃkh 
íkhV ¢kuMk fhe òÞ íÞkhu ¾heËeLkku Mktfuík økýðk{kt ykðu Au. yks heíku (%K) Lke hu¾k 
(%D)Lke hu¾kLku Lke[uLke íkhV{Úke ¢kuMk fhe òÞ íÞkhu ðu[ðk÷eLkku Mktfuík økýðk{kt ykðu 
Au.
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9.6 ykŠÚkf rð&÷u»ký yLku xufrLkf÷ rð&÷u»ký ðå[uLkku íkVkðík :- 

   
ykŠÚkf rð&÷u»ký xufrLkf÷ rð&÷u»ký 

1 ykŠÚkf rð&÷u»ký{kt Erfðxe þuhLke ®f{ík 
økýðk {kxu Erfðxe þuhLke f{kýeLke þÂõík 
(þuhLke yktíkrhf {qÕÞ) Lku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au. 

1 xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt Erfðxe þuhLke ¼krð ®f{ík økýðk 
{kxu þuhLkkt økýðk {kxu þuhLkkt {ktøk yLku ÃkwhðXkLkkt 
økýðk{kt ykðu Au. 

2 ykŠÚkf rð&÷u»ký yu ÷ktçkkøkk¤k {kxu nkuÞ Au. 2 xufrLkf÷ rð&÷u»ký yu xqtfkøkk¤k {kxu nkuÞ Au. 
3 ykŠÚkf rð&÷u»ký ÷ktçkkøkk¤u ftÃkLkeLke f{kýe 

¢{þ: ðÄíkk yLku MkwÄkhkLkkt ykÄkhu þuhLkwt 
{qÕÞktfLk ÚkkÞ Au. 

3 xufrLkf÷ rð&÷u»ký yu xqtfkøkk¤k{kt ÃkkA÷k ð»kkuoLke þuhLkk 
¼kðLkkt ð½½x yLku ¼qíkfk¤Lkwt ÃkwLkhkðíkoLkLkkt ykÄkhu 
þuhLkk ¼kðkLkw {qÕÞktfLk ÚkkÞ Au. 

4 ykŠÚkf rð&÷u»kýLku EIC {krníke íkhefu Ãký 
yku¤¾kðk{kt ykðu Au. su{kt Erfðxe þuhLkk 
¼kðkuLku yMkh fhíke {krníke su ºký ¼køk{kt 
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. 
1. ykŠÚkf yLkwMkkh 
2. WÄkuøkku yLkwMkkh 
3. ftÃkLkeyku yLkwMkkh. 

4 xufrLkf÷ rð&÷u»ký yu ¼kðkuLkk ð÷ý yLku ðuÃkkhLkkt 
sÚÚkk{kt yufrºkík ¼kð {krníke Ãkh ¼kh {wfu Au. 

5 ykŠÚkf rð&÷u»ký yu ÷ktçkkøkk¤kLkkt 
hkufkýfkhkuLku WÃkÞkuøke Au. 

5 xufrLkf÷ rð&÷u»ký yu xqtfkøkk¤kLkk rLkýoÞ ÷uLkkhk suðk fu 
xÙuzh yLku MkxkurzÞk {kuxk ¼køku WÃkÞkuøk{kt ÷u Au. 

6 ykŠÚkf rð&÷u»ký ®f{ík {kxu ðÄ½xLkk ykÄkhu 
Mkûk{ Au. 

6 xufrLkf÷ rð&÷u»ký yu ði¿kkrLkf yr¼øk{ Ähkðíkku LkÚke. 
suÚke fux÷ef ðkh Ãkrhýk{u ¼krð ®f{ík {kxu økwt[ðý 
¼hu÷e {krníke Ãkwhwt Ãkkzðk{kt ykðu Au. 

7 ykŠÚkf rð&÷u»ký yu Erfðxe þuhLke rft{ík 
fk{økehe MkwÄkhðk {kxu Mkqû{ yLku Mk{økú ÷ûke 
yÚkoíktºk [÷ku yLku ÔÞwnkí{f Mkt[k÷LkLku 
æÞkLk{kt ÷u Au. 

7 xufrLkf÷ rð&÷u»ký yu {kuxk ¼køku yktfzkfeÞ xufrLkf 
(…ØrŒ) yLku hkufkýfkhkuLke {Lkkuði¿kkrLkf ðíkoýwfLke ÃkuxLko 
æÞkLk{kt ÷u Au. 
 

8 yk{, ykŠÚkf rð&÷u»ký yu íkfo Mktøkík 
yr¼øk{ Ähkðu Au. 

8 xufrLkf÷ rð&÷u»ký yu {Lkku ði¿kkrLkf yr¼øk{ Ähkðu Au. 

9 íku hkufký «r¢Þk Au. 9 íkuu ðuÃkkh «r¢Þk Au. 
10 íku ¼qíkfk¤ yLku ðíko{kLk {krníke Ãkh ykÄkrhík Au. 10 íkuu¼qíkfk¤Lke {krníke Ãkh ykÄkrhík Au. 
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9.7 xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt ð÷ýku :-  (Trends of Technical Analusis) :- 

çkòhLkwt ð÷ý- xÙuLz (Trends) :- 

 xÙuLz yux÷u [ku¬Mk Mk{Þøkk¤k{kt þuh fE rËþk{kt ykøk¤ ðÄu Au. íku þuhLkk 
¼kð Mkk{kLÞ heíku MkeÄe ÷kELk{kt ykøk¤ ðÄíkk LkÚke nkuíkk. íkuÚke s xÙuLz fu rËþkLku 
Ãkkh¾ðkLkwt {n¥ð ðÄe økÞwt Au. ðkMíkð{kt ºký «fkhLkkt xÙuLz nkuÞ Au. 
1) yÃk xÙuLz (Uptrend) ¼kð MkwÄkhkLkwt ð÷ý. 
2) zkWLk xÙuLz (Downtrend) ¼kð ½xkzkLkwt ð÷ý. 
3) MkkEzðuÍ xÙuLz (Sideways) ¼kð yuf MkÃkkxeyu ÂMÚkh Úkðk. 
 yuf fnuðíkLkku xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkku fhLkkhkyku çknws WÃkÞkuøk fhu Au. “xÙuLz 
EÍ Þkuh £uLz ” yk xÙuLz òýðk ÃkkA¤Lkku {wÏÞ nuíkw íkku xÙuLz Ãkwhku Lk ÚkkÞ íÞkt MkwÄe{kt 
Mkðkh ÚkELku ík{khku ðuÃkkh økkuXðeLku LkVku f{kE ÷uðkLkku Au. 
(1) yÃk xÙuLz (Uptrend)MkwÄkhkLkwt ð÷ý :- 

 su þuMkoLkk ¼kð ðÄe hÌkk nkuÞ íÞkhu íku þuMko{kt yÃk xÙuLz Au íkuðwt fnuðkÞ. þuMko{kt 
yÃk xÙuLz þY fhðk {kxu [kxoLkk íkr¤Þu yuf ÷kELk Ëkuhe ÷uðkLke yLku yk hu¾k yuðe heíku 
ËkuhðkLke Au. fu suLkk fkhýu çku ÃkkuELx (®çkËw) yuf çkeò MkkÚku òuzkE òÞ. 
{wÏÞíðuxqtfkøkk¤kLkk xÙuzMko – þkuxo x{o xÙuzMko Ähkðíkk þuMko ¾heËðkLkwt ðÄw ÃkMktË fhu Au. 
(½xkzk) Lkku zkWLk xÙuLz Ähkðíkk þuMko ¾heËeLku ÃkAe íku{kt yÃk xÙuLz ykðu íku ÃkAe Ÿ[k 
¼kð ðu[ðkLkwt íkuyku çknw ÃkMktË fhíkk LkÚke. Mkk{kLÞ heíku çkLku Au íku{s xÙuzMko su íku þuMko 
¾heËðk ÷kÞf Au. fu Lkrn íku Lk¬e fhðk {kxu íkuLkk sÚÚkk (ðkpÕÞw{) Ãkh Ãký Lksh hk¾u 
Au. yk¾hu íkku ðkpÕÞw{Lkkt ðÄkhk MkkÚku s þuhLkk ¼kð{ktt ðÄkhku ykðíkku òuðk {¤u íkku 
MktÏÞk çktÄ ÷kufku íku{kt hkufký fhe hÌkk nkuðkLkku rLkËuoþ fhðk{kt ykðu Au. 
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                                             ykf]rík yÃkxÙuLz 
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(2) zkWLk xÙuLz - ½xkzkLkwt ð÷ý :-  (Down trend) :- 

 su þuuMko{kt zkWLk xÙuLz nkuÞ íkuLkk ¼kð{kt ½xkzku ykðíkku òuðk {¤u Au. zkWLk 
xÙuLzLkku ytËks {u¤ððk {kxu [kxoLkk xku[Lkk ¼køku yuf ÷kELk yuðe heíku Ëkuhku fu suLku 
Ãkrhýk{u ykuAk{kt ykuAk çku ®çkËw òuzkE òÞ. ðkpÕÞw{ (sÚÚkku) Ÿ[wt nkuðk AíkktÞ þuMkoLkkt 
¼kð{kt ½xkzku ykðíkku òuðk {¤uíkku þuh íkf÷eV{kt Au íkuðwt fne þfkÞ. Lke[u ykÃkðk{kt 
ykðu÷e ykf]rík{kt þuh{kt òuðk {¤íkk zkWLk xÙuLzLkku ÏÞk÷ ykÃkðk{ktt ykÔÞku Au. þuhLkk 
¼kð{kt ½xkzku [k÷w nkuðk AíkktÞ ík{u íku{kt hkufký fhku íkku ík{Lku ½ýkt ®n{íkðkLk økýðk 
Ãkzu. òu fu ½ýkt ÷kufku ¼kð ½xíkk nkuÞ íÞkhu þMko{kt hkufký fhíkkt nkuðkLkwt òuðk {¤u Au. 
fkhý fu íku{Lkwt yuðwt yLkw{kLk nkuÞ Au fu ¼kð ½xkzkLkku yk xÙuLz fk{ [÷kW s Au. yk 
yk¢{f Lkerík 2008 Lkk ð»ko{kt {tËe ykðe íÞkt MkwÄe çknw Mkkhe heíku fk{ ykðíke níke. íku 
íkçk¬u fk{ [÷kW ½xkzðkLku çkË÷u {kuxk ¼køkLkkt þuMkoLkkt ¼kð ½xíkk s òuðk {¤u 
níkk.Ãkrhýk{u ½ýkt hkufkýfkhkuLke {qze Mkkð s ÄkuðkE økE níke. ík{u xufrLkf÷ 
yuLkkr÷rMkMk ytøku þwt rð[khku Au. íku çkkçkík {n¥ðLke LkÚke. MxkufLkk [kxo{kt ík{u su swyku 
Aku íkuLke yðøkýLkk fhðe yu yufs ¼w÷ s Au. Lke[u ykÃkðk{kt ykðu÷e ykf]rík{kt 
zkWLk xÙuLzLkku ÏÞk÷ ykÃkðk{kt ykÔÞku Au. 
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ykf]rík yÃkxÙuLz 
   
 

                                                                                                         1400 
          1300 
          1200 
 1100 
 
                                                                                                1000 
 
 900 
 
 

 
 
   ykufxku.       LkðuBçkh             rzMkuBçkh      2019 
 
(3) MkkEzðuÍ xÙuLz ¼kð MkÃkkxeyu ÂMÚkh Úkðkt :- (Sideways Trend) :- 

 þuMko{kt ¼kð{kt ðÄkhku fu ½xkzku ÚkkÞ íkku íku øk{u fu Lk øk{u íkuðe çkkçkík Au. Ãkhttíkw 
¼kðu ík{u þuMko ÷eÄku nkuÞ íkus ¼kðLke MkÃkkxeLke ykMkÃkkMk s hnu íkku íkuLkkÚke ðÄw 
níkkþksLkf çkkçkík fkuE s LkÚke. xufrLkf÷ yuLkkr÷rMkMkLke ÿrüyu yk ð÷ý (xÙuLz Lku) 
MkkEzðuÍ xÙuLz yux÷u ¼kð yufs MkÃkkxeyu ÂMÚkh ÚkðkLke «r¢Þk íkhefu yku¤¾ððk{kt 
ykðu Au. 
 MkkEzðuÍ xÙuLz{kt ykðu÷kt þuhLkk ¼kð ½xu fu ðÄu íkku Au Ãkhtíkw íku fE rËþk{kt 
ykøk¤ ðÄþu íkuLkku Ãkk¬ku ytËks çkktÄe þfíkku LkÚke. òu ík{u xÙuzh nkuð íkku ík{u Mkt¼kðLkk 
yk «fkhLkk þuMko{kt xÙurzøk fhðkLkwt fËk[ ÃkMktË Lk fhku íku þfÞ Au. þuhLkk çkË÷k 
MkkEzðuÍ xÙuLz [k÷íkku nkuÞ íÞkhu {kuxu ¼køku íkku ðkpÕÞw{ (þuMkoLkkt nkÚk çkË÷k) çknw s 
ykuAw nkuÞ Au. MkkEzðuÍ ykðu÷k þuMkoLke ykf]rík Lke[u ykÃkðk{kt ykðu÷e Au. 
 MkkEzðuÍ xÙuLz{kt [k÷íkkt þuMko{kt fhðwt {w~fu÷ Au su fu fux÷efðkh Úkkuzk Mk{Þ 
{kxu MkkEÍðuÍ xÙuLz{kt þuMko{kt xÙu®zøk fhðkÚke Mkkhk{kt Mkkhku LkVku {¤e hnu Au. yk íkçk¬u 
xÙuzMko yuðwt yLkw{kLk fhíkk hnu Au. fu þuh yk MkÃkkxeyu {sçkqík xufku Q¼ku fhe hÌkk Au. 
Ãkhtíkw yufkyuf íku hkufux økríkyu ðÄðk {ktzu Au. yÚkðk ½xðk {ktzu Au. yk ÂMÚkrík{kt 
MkkEzðuÍ xÙuLz ðÄkhk{kt fu ½xkzk{kt Ãkrhýk{þu íku ytøku ytËks çkktÄðku MkkiÚke ðÄw {w~fu÷ 
Au. þkuxo x{o xqtfkøkk¤k {kxu xÙu®zøk fhLkkhkyku {kxu yk «fkhLkk þuh{kt xÙu®zøk fhðwt 
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òu¾{e çkLku Au. fkhý fu íkuLke huðk÷- økrík ytøku fkuEs [ku¬Mk ykøkkne fhe þfkíke 
LkÚke. MkkEzðuÍ xÙuLz{kt [k÷íkku þuh ðÄkhk fu ½xkzk çku{ktÚke fkuEÃký rËþk{kt øk{u íÞkhu 
ðÄðk {ktzu Au. 

                                             ykf]rík  (MkkEzðus xÙuLz) 
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9.8 xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt rðrðÄ WÃkÞkuøke yk÷u¾ku :- 

 xufrLkf÷ rð&÷u»kýLku yu [kxoRÚkÞhe (yk÷u¾Lke rÚkÞhe) fnuðk{kt ykðu Au. 
ò{eLkøkehe ¼kð yLku çkòh Mkq[fyktfLkwt ðýoLk {kxu yktfzkþk†eÞyk÷u¾kuLkwt WÃkÞkuøk 
fhðk{kt ykðu Au. yk rLkËuoþLk yu þu‚ouLkku ¾heËðk, Äkhý fhðk yÚkðk íkuLkkt ðu[ký 
ytøkuLkkt rLkýoÞ ÷uðk{kt ykðu Au. 
 yktfzkþk†{kt Ëþkoðu÷ yk÷u¾ku{kt (yufûk) yûk Ãkh Mk{Þ yLku (ðkÞ) yûk 
Ãkh þuhLkk ¼kðku yLku yLÞ [÷ku Ëþkoððk{kt ykðu Au. {q¤¼qík heíku íku Mkk{rÞf ©uýe 
rð&÷u»ký fnuðk{kt ykðu Au. 
 yk{, Mkk{rÞf ©uýe rð&÷u»ký{kt Mkk{kLÞ heíku çku [kxo «[r÷ík Au. (1) ÷kELk 
[kxo (2) çkkh [kxo. 
 xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt {wÏÞíðu ÷kELk [kxo WÃkÞkuøk{kt ÷uðk{kt ykðu Au. 
 yk{ íkku hkufkýfkhku yLku ðuÃkkheyku îkhk {wÏÞ [kh «fkhLkkt [kxo Lkku WÃkÞkuøk 
fhu Au. ÃkkuíkkLke ytøkík ykðzík îkhk íkuyku [kxo{ktÚke {krníke þkuÄðkLkku «ÞíLk fhu Au. 
[kxoLkk «fkhku hu¾k [kxo, Míkt¼ [kxo, {eýçk¥ke [kxo, ®çkËw yÚkðk ykf]rík [kxo. 
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(1) hir¾f [kxo   (Line Chart) :- 

 [kh yk ÷u¾{ktÚke hu¾k [kxo {wÏÞ Au. fkhý fu íku Vfík yk¾hLke ®f{íkku 
æÞkLk{kt ÷u Au. Lk¬e fhu÷k Mk{ÞLke Mkktf¤Lku hu¾k îkhk òuze þfkÞ Au. su Mk{Þ 
ËhrBkÞkLkLke çktÄLke (yk¾hLke ®f{íkku) æÞkLk{kt ÷uðkLke nkuÞ. hir¾f yk÷u¾ îkhk 
ÔÞÂõíkLku hkufkýfkh fu ðuÃkkheLku WÃkhLke Lke[uLke íku{s ¾w÷íke rft{íkkuLke {krníke ykÃkíke 
LkÚke. sÞkhu çktÄ Úkíke rft{íkkuLku s MkkiÚke {n¥ðLke økýe yLku rËðMkLke WÃk÷e yLku 
Lke[÷e ®f{ík Vfík çktÄ Úkíke ®f{íkku ÃkhÚke fkZðk{kt ykðu Au. yLku íkuLke s Mkh¾k{ýe 
fhðk{kt ykðu Au. íkuÚke çktÄ Úkíke ®f{íkkuLkku s WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu Au. 
 ÷kELk [kxo yu [kxo íkiÞkh fhðkLkwt MkkiÚke Mkh¤ MðYÃk Au. 
 ÷kELk [kxo{kt hkusLkk çktÄ ¼kðLku s {wfðk{kt ykðu Au íkuLku Mkk{u fuLz÷ Mxef 

[kxoLkkt çkkh [kxo{kt þuMkoLkkt ¼kð{kt rËðMk ËhrBkÞkLk òuðk {¤u÷k MkkiÚke Ÿ[k, 
íkr¤ÞkLkk ¼kð WÃkhktík çktÄLkkt ¼kðLku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au. 

(2) ykf]rík   (÷kELk [kxo )   
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(2) çkkh [kxo  (The bar Chart) :- 

 Míkt¼ [kxoLku hu¾k [kxo Ãkh ðÄkhu rðMík]ík fhe þfkÞ Au. Míkt¼ [kxo{kt yufÚke 
ðÄkhu Q¼e hu¾kyku ykðu÷e nkuÞ Au. su {krníke ®çkËw Ëþkoðu Au. yk Q¼e hu¾kyku yLku 
Lke[e hu¾kyku Ëþkoðu Au. ðuÃkkhLkkt Mk{ÞLke ¾w÷íkwt yLku çktÄ Úkíkwt çkòh Q¼e hu¾k{kt 
LkkLke ykze hu¾kyku ðzu Ëþkoððk{kt ykðu Au. 
 xufrLkf÷ rð&÷u»ký {kxu WÃkÞkuøk{kt ÷uðk{kt ykðíkk fux÷kf MkkiÚke ðÄw ÷kufr«Þ 
yr¼øk{ku{kt çkkh [kxoLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. zkçke íkhV íkuLkwt WËknhý ykÃkðk{kt ykÔÞwt 
Au. íku «{kýu Q¼e ÷kELk {Úkk¤wt rËðMk ËhrBkÞkLk xÙurztøk fhðkLkk MkkiÚke ðÄw Mk÷k{ík 
Mk{ÞLkku rLkËuoþ ykÃku Au. 
 íku{kt Ëþkoððk{kt ykðu÷wt íkr¤Þw MkkiÚke Lke[k ¼kðLkku rLkËuoþ ykÃku Au. íkuLkku çktÄ 
¼kð çkkh [kxoLke s{ýe íkhV Ëþkoððk{kt ykÔÞku Au. sÞkhu Ãkw÷Lkku ¼kð çkkh [kxoLke 
zkçke íkhV Ëþkoððk{kt ykÔÞku Au. zkçke íkhV Ëþkoððk{kt ykðu÷ku ®Mkøk÷ çkkh yuf 
rËðMkLkkt xÙu®zøkLkwt «ËþoLk fhu Au. 
 ®Mkøk÷ ÷kELk økúkVLke íkw÷Lkkyu çkkh [kxoLkku WÃkÞkuøk fhðkLku Ãkrhýk{u yufLku 
÷k¼ {¤u Au fu íku{kt þuMkoLkk ¼kð{kt rËðMk ËhrBkÞkLk òuðk {¤u÷k MkkiÚke Ÿ[k yLku 
íkr¤ÞkLkk yux÷u fu MkkiÚke Lke[k ¼kð WÃkhktík çktÄ ¼kðLke ÏÞk÷ Ãký hnu Au. yk [kxoLkku 
WÃkÞkuøk swËk swËk rLkËuoþfku Ëþkoðu Au. íku{kt fk¤k f÷hLku íkuS{kt yLku ÷k÷ f÷hLku 
{tËeLkk MðYÃku yux÷u ¼kð ½xkzkLku Mktfuík Ëþkoðu Au. 
    ykf]rík : çkkh [kxo – 1   
Price  
 
 
 
 
 
 
 
   Mon   Tue  Wed   Thu.   Fri.Time 
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ykf]rík : çkkh [kxo – 2 
 
 
                                                 High 
                            Price   Close                   Trading 
open                                            Range                                                
 
      Low 
 
 
(3) fuLz÷ Mxef [kŠxøk (Candle stic charting) :- 
 ({eýçk¥ke yk÷u¾) 

 yk yk÷u¾Lkku WÃkÞkuøk ykþhu 100 ð»kkuo Ãknu÷kt þkuÄkÞu÷ “ òÃkkLkeÍ {eýçk¥ke 
”íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. fkhý fu [ku¾kLkk fhkh{kt ¼kðLkk ÚkLkkhk ðÄkhkLkwt 
rð&÷u»ký fhðk {kxu òÃkkLk ðkMkeyku íkuLkku WÃkÞkuøk fhu Au. 
 Míkt¼ yk÷u¾Lke su{, {eýçk¥ke yk÷u¾{kt ¾w÷íkkt, çktÄ yLku rËðMkLkku Ÿ[ku 
yLku rËðMkLkku MkkiÚke Lke[ku ¼kð Ëþkoððk{kt ykðu Au. ¼kð Ÿ[k økÞk Au fu Lke[k íku 
Ëþkoððk {kxu WÃkÞkuøk{kt ÷uðkíkk f÷h htøk y÷øk y÷øk nkuÞ Au. òÃkkLkLke fuLz÷ Mxef 
xÙu®zøkLke [kxo ÃkuxLko{kt íkuSLkkt [k÷w hnuðkLkk íkÚkk {tËeLkk [k÷w hnuðkLkku rLkËuoþ ykÃkíkk 
swËe swËe 40 òíkLke [kxo …ux™o Au. íku Ãkife fux÷ef {n¥ðLke ÃkuxLkoLke xqtf{kt Mk{sý 
Lke[u {wsçk ykÃke Au. 

ykf]rík  (Candle Stic Charting) 

                                                      rËðMkLkk ytík MkwÄe Ÿ[k ¼kð 

           þYykíkLkku yÚkðk yk¾hLkku ¼kð 

çkkuze su fk¤k htøkLke Au (yÚkðk ÷k÷) òu 
Mxkuf Lke[k ¼kðu çktÄ ÚkÞku nkuÞ. çkkuze MkVuË 
htøkLke nkuÞ (yÚkðk ÷e÷ku htøk) òu Mxkuf Ÿ[k 
¼kðu çktÄ ÚkÞku nkuÞ. 

      þYykíkLkku yÚkðk yk¾hLkku ¼kð 

     rËðMkLkk ytík MkwÄe Lke[ku ¼kð. 
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 fuLz÷ Mxef [kŠxøkLkkt «fkhku Lke[u {wsçk Au. 

(1) ËkuS  (Doji) 

¾w÷íkk yLku yk¾hLkk (çktÄ) ¼kð 
÷øk¼øk Mkh¾k ykðu íÞkhu ËkuS 
(Doji) Lke h[Lkk ÚkkÞ Au. íku yuf 
ykËþo ÂMÚkrík Au. ËkuS 
yrLkýkoÞfíkkLke ÂMÚkrík Ëþkoðu Au. 
íku{kt ¾heËËkhku yLku ðu[ðk÷ku ðå[uLke 
¾ut[íkký òuðk {¤u Au. ËkuS yu íkuLke 
ÃkkuíkkLke heíku yuf íkxMÚk ÃkuxLko Au. 
ËkuS ðíko{kLk ð÷ýLkk MktË¼o{kt çkòh 
rhðMko- W÷xe rËþk{kt ykðe hÌkwt 
nkuðkLkku Mktfuík Ãký ykÃke þfu Au. íkuLke 
MkkÚku s ¼rð»Þ{kt su íku þuhLkk ¼kð{kt 
fE MkÃkkxe MkwÄe ÃknkU[þu íkuLkku ytËks 
{¤e þfu Au. 

ykf]rík 
 
                     Doji 
Qt[w (High) 
 

¾wÕ÷w      
Open                          

çktÄ(close) 
 
                 Lke[w (Low)  

 çkòh{kt yÃk xÙuLz òuðk {éÞk ÃkAe ËkuSLke h[Lkk ÚkkÞ íÞkhu yÚkðk íkku 
«ríkfkh MkÃkkxeyu ËkuSLke h[Lkk Úkíke ytËh òuðk {¤u íkku íkuLkku yÚko yu ÚkkÞ fu 
¾heËeLkwt Ëçkký ½xðkLke þYykík ÚkE økE Au. 

 çkòh{kt zkWLk xÙuLz òuðk {¤u íku ÃkAe ËkuSLke h[Lkk Úkíke òuðk {¤u yÚkðk íkku 
xufkLke MkÃkkxeyu ËkuSLke h[Lkk Úkíke òuðk {¤u íkku íkuLkk ÃkhÚke yuðwt fne þfkÞ 
fu ðu[ðk÷eLkwt Ëçkký ykuAw Úkðk {ktzÞwt Au. yux÷u fu ò{eLkøkeheLkk ¼kðLkk 
½xkzkLke [k÷Lkku ytík ykððkLkku ykht¼ ÚkE hÌkku Au. 
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 ÷ktçkk Ãkøkðk¤e ËkuSLke ÃkuxLko :(Long Legged Doji) :- 
 

÷ktçkk Ãkøk ðk¤e ËkuSLke ÃkuxLko{kt 
WÃkhLke íkhVLkku yLku Lke[uLke íkhVLkku 
ÃkzAkÞku ÷tçkkE{kt ÷øk¼øk Mkh¾ku s 
Au. yk «fkhLke ËkuSLke h[Lkk ÚkkÞ 
íkku íkuLkk ÃkhÚke yuðku rLkËuoþ ÚkkÞ Au fu 
[k÷w Mkºk ËhrBkÞkLk ¼kð LkkUÄÃkkºk 
«{ký{kt Ÿ[k fuLke[k økÞk Au. Ãkhtíkw 
çktÄ ¼kð íkuLkk ¾wÕ÷k ¼kðLke çknws 
LkSf hnu Au. yk ÂMÚkrík çkòh{kt 
{kuxkÃkkÞu yrLkýkoÞfíkkLkku rLkËuoþ fhu 
Au. yux÷u çkòhLkkt xÙuLz{kt çkË÷kð 
ykÃkðkLke Mkt¼kðLkkLkku rLkËuoþ fhu Au. 

Long Lesged Doji 

Ÿ[tw 
Long  
Higher 
Shadow 

¾wÕ÷wtçktÄ 

 
Long Lower 
Shadow 

 Lke[tw  
 

 
(3)  zuøkLkV÷kÞ ËkuS ( Draganfly Doji ) :- 
 

zuøkLkV÷kÞ ËkuSLke h[Lkk ÚkkÞ íÞkhu 
çktÄ ¼kð yLku ¾w÷íkk ¼kð MkºkLke 
Ÿ[k{kt Ÿ[e MkÃkkxeyu ykðu íÞkhu 
zÙuøkkuLk V÷kÞ ËkuSLke h[Lkk ÚkkÞ Au. 
çkesw Lke[u ¼kð Lke[uLke íkhV ÷ktçkk 
ÃkzAkÞkLke h[Lkk fhu Au. Ãkrhýk{u 
Lke[uLke íkhVLkk ÷ktçkk ÃkzAkÞk MkkÚkuLke 
÷ktçke {eýçk¥keLke MxefLke h[Lkk ÚkkÞ 
Au. íku{kt WÃkh íkhV fkuE s ÃkzAkÞku 
nkuíkku LkÚke. yk{ yk ykf]rík  T 
«fkhLke òuE þfkÞ Au. yk{ 
zuøkLkV÷kÞ ËkuS yuðku rLkËuoþ fhu Au. 
fu çkòh{kt yíÞkhu ðu[ký 
fhLkkhkykuLkku ð[oMð nuX¤ Au yLku 
MkºkLkk «kht¼{kt íkuLkk fkhýu ¼kð 

Long Lesged Doji 

 
High 
 
open                               Close 
 
 
 
Long Lowir 
Shadow 

 
Low    
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íkqxeLku Lke[u ykÔÞk Au.  
òu  fu yk MkºkLkk ytíku ÷uðk÷e (¾heËLkkhkykuLkwt) «{ký ðÄe òÞ Au. yLku su 
íku ò{eLkøkeheLkk ¼kðkuLku ¾w÷íkk ¼kðLke LkSfLke MkÃkkxe MkwÄe ¾U[e òÞ Au. 
sÞkhu MkºkLkk ¼kð Ÿ[k ¼kðLke MkÃkkxeyu nkuÞ íÞkhu íku Ÿ[k ¼kðLke MkÃkkxe 
MkwÄe su íku ò{eLkøkeheLkk ¼kð ykðe òÞ Au. yk çkkçkík xÙuLz rhðMko çkòh 
ð÷ý W÷xkððkLke þfÞíkkku rLkËuoþ fhu Au. 
  

(4)  økúuðMxkuLk ËkuS ( Gravestone Doji ) :- 
 

yk ÃkuxLko yu zÙuøkkuLk V÷kÞ ËkuS fhíkk 
yufË{ rðÃkheík Au. Ãkw÷Lkk ¼kð yLku 
çktÄ ¼kð MkºkLke Lke[k{kt Lke[e 
MkÃkkxeyu ÃknkU[u íÞkhu økúuðMxkuLk ËkuS 
ÃkuxLkoLke h[Lkk ÚkkÞ Au. íkuLke MkkÚku 
Ÿ[k ¼kðLku fkhýu WÃkhLke íkhV 
÷ktçkku ÃkzAkÞku økúuðMxkuLk ËkuS ÃkuxLko 
yuðku rLkËuoþ fhu fu çkòh{kt 
¾heËkhkuLkk ð[oMððk¤wt Au. MkºkLkk 
ykht¼Úke s íku ¼kðLke Ÿ[e íkhV 
Äfu÷u Au. òu fu MkºkLkk ytíku ðu[ký 
fhLkhkykuLkwt ð[oMð ðÄe òÞ Au. yLku 
ðu[kýfkhkuLkku {khku [÷kðeLku ¼kðLku 
Ãkw÷Lkk ¼kð MkÃkkxeLke LkSf ÷kðe Ëu 
Au. yk{ çkòh{kt [k÷íkk ðíko{kLk 
xÙuLz çkË÷kðkLke þfÞíkkLkku rLkËuoþ fhu 
Au. 

Gravestone Doji 
 
 High 
 
 
Long  
Higher 
Shodow 
 
 
 
Open                              Close 
Low    

 
 
 
 
 
 
 
 



ò{e™„ehe rð&÷u»ký 

54 
 

 
(6) çkw÷eþ yuLøk®ÕVøk ÃkuxLko :- 
 
 (Bullish Engulfing Pattern)  
 

çkww÷eþ yuLøk®ÕVøk ÃkuxLko çkw÷eþ 
ryMko÷ ÃkuxLko íkhefu Ãký yku¤¾kÞ 
Au. çkòh{kt ½xkzkLke [k÷-zkWLk 
xÙuLz nkuÞ íkuLkk ytík ¼køk{kt yk ÃkuxLko 
h[kíke nkuÞ íkuðwt òuðk {¤u Au. çkeswt 
çkòh{kt MkwÄkhkLke [k÷ nkuÞ íÞkhu 
çkòh{kt ½xkzku fu fhufþLk ykðu íÞkhu 
Ãký yk ÃkuxLko h[kÞ Au. íkuðe s heíku 
xufkLkk ¼kðLke MkÃkkxeLke ykMkÃkkMk 
Ãký yk ÃkuxLko h[kÞ Au. 

ykf]rík 
Bullish Engulfing Pattern 

Ãknu÷k         «Úk{ rËðMk fhíkkt çkeò 
rËðMku Bearish  rËðMkLkwt çktÄ. 
¾wÕ÷w candle 
                               Bulls Reject 
                              Gap Down 
 

çkeò rËðMkLkwt 
5nu÷kGap downçktÄ 
rËðMku çktÄ 

  

 çkeS fuLz÷ ({eýçk¥ke) Lkwt {k¤¾wt (MkVuË-÷e÷e fuLz÷) çkeS fuLz÷ (yux÷u fu 
fk¤k fu ÷k÷ htøkLke fuLz÷) Lku MktÃkqýoÃkýu øk¤e òÞ Au. íkuLkku yÚko yu ÚkkÞ Au fu çkòh{kt 
¾heËeLkwt Ëçkký ðu[ðk÷eLkkt Ëçkký fhíkkt ½ýwt s ðÄkhu hÌkwt níkwt.yk çkkçkík çkòhLkk 
ðíko{kLk xÙuLz{kt ÃkrhðíkoLk yux÷u fu þuh{kt íkuS nkuÞ íkku {tËe yLku {tËe nkuÞ íkku íkuSLke 
Mkt¼kðLkkLkku rLkËuoþ fhu Au. yk{ çkLÞk çkkË Lkk rËðMku ò{eLkøkeheLkk ¼kð Ÿ[e 
MkÃkkxeyu çktÄ ykðu íkku çkòh{kt çkw÷eþ rhðMko÷ ÃkuxLko h[kE hne nkuðkLkku MÃkü rLkËuoþ 
fhu Au. 
(7) rçkÞheþ yuLøk®ÕVøk ÃkuxLko :- 

 ykÃkuxLko rçkÞheþ rhðMko÷ ÃkuxLko íkhefu yku¤¾kðkÞ Au. çkòh{kt yÃk xÙuLz nkuÞ 
yLku íkuLkku ytík ykðíkku nkuÞ íkku íku íkçk¬u çkòh{kt yk ÃkuxLko h[kÞ Au. íkuðe s heíku 
çkòh{kt {tËeLkku «¼kð nkuÞ íÞkhu yufkyuf WAk¤ku ykðu íÞkhu yk ÃkuxLko h[kíke nkuðkLkwt 
òuðk {¤u Au. yks heíku «ríkfkh MkÃkkxeLke ykMkÃkkMk Ãký yk ÃkuxLko h[kíke nkuðkLkwt òuðk 
{¤u Au. 
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Bearish Engulfing Pattern 
GAP UP 
Close of                                Open of Day 2 
Day-1 
 
Bearsreject GAP UP 
 
 

Open of                                                     Close of day-2 
Day-1 
Bullish             Bearish      Lower than close 
                         Candle              Candle         of Day-1 
 

  
 çkeS fuLz÷Lkwt (fk¤e fu ÷k÷ fuLz÷) Ãknu÷e fuLz÷ (MkVuË fu ÷e÷e fuLz÷) Lkk 
{k¤¾kLku MktÃkqýoÃkýu {¤e òÞ Au. íkuLkku yÚko yu ÚkkÞ fu ðu[ðk÷e fhLkkhkyku ¾heËe 
fhLkkhk Ãkh «¼krðík ÚkÞk Au. yux÷u fu {tËeLkk Mk{Þ{kt ¾u÷kzeyku (Players) íkuSLkk 
¾u÷kzeyku Ãkh Mkðkh ÚkE økÞk Au. Ãkrhýk{u çkòh íkuLkk ðíko{kLk xÙuLzLkk çkË÷eLku íkuLkkÚke 
rðÁØ rËþk{kt VtxkE hÌkwt Au. òu fu çkeò rËðMku su íku ò{eLkøkeheLkk ¼kð Lke[uLke 
MkÃkkxeyu çktÄ ykðu íkku íku çkkçkík {tËeLke rhðMko÷ ÃkuxLko þY ÚkE hne nkuðkLkku rLkËuoþ ykÃku 
Au. 
 yk{ yLÞ ÃkuxLko Lku ÔÞkÏÞk Lkk MðYÃk{kt Lke[u {wsçk òuE þfkÞ Au. 
(8) rÃkÞ®Mkøk ÃkuxLko çkw÷eþ :- 

 yk ÃkuxLko çkw÷eþ rhðMko÷ ÃkuxLko íkhefu Ãký yku¤¾kÞ Au. ò{eLkøkeheLkk 
¼kð{kt zkWLk xuLz - ½xkzku ykðíkku nkuÞ íÞkhu h[kÞ Au. yk ÃkuxLko Mkt¼rðík x‹Lkøk 
ÃkkuELxLkku rLkËuoþ ykÃku Au. su íkuS íkhVe ÃkrhðíkoLk ykðíkwt nkuðkLke Mkt¼kðLkkLkku Mktfuík 
ykðu Au. 
(9) zkfo f÷kWz fðh – {tËeLke ÃkuxLko :- 

 yk ÃkuxLkoLku ½uhk ðkË¤kuLkwt ykðhý rçkÞheþ rhðMko÷ ÃkuxLkoLkku Mktfuík ykÃku Au. 
çkòh{kt yÃk xÙuLz Ãkwhku Úkðk ykðu íku íkçk¬u ÃkuxLko h[kíke òuðk {¤u Au. íkuðe s heíku 
çkòh{kt ½xkzkLke [k÷ [k÷íke nkuÞ íÞkhu yufk yuf íku{kt WAk¤ku ykðu íkku yk ÃkuxLko 
h[kíke òuðk {¤u Au. yk ÃkuxLko xÙuLz rhðMko çkòhLkwt ð÷ý W÷xkðkLke þfÞíkkLkku rLkËuoþ 
fhu Au. 



ò{e™„ehe rð&÷u»ký 

56 
 

(10) nu{h çkw÷eþ :- 

 nu{h yu Ãký yuf çkw÷eþ rhðMko÷ ÃkuxLko s Au. çkòh{kt zkWLk xÙuLz ½xkzkLke 
[k÷ [k÷w nkuÞ íÞkhu ytíku yk ÃkuxLko h[kíke òuðk {¤u Au. çkòh{kt MkwÄkhku ykðíkku nkuÞ 
íÞkhu ytíku yk ÃkuxLko h[kíke òuðk {¤u Au. çkòh{kt MkwÄkhku ykðíkku nkuÞ íÞkhu yufkyuf 
½xkzku ykðu íÞkhu yÚkðk íkku Lke[uLke íkhV xufkLke MkÃkkxeLke ykMk ÃkkMk yk ÃkuxLko h[kíke 
òuðk {¤u Au. y{wf ytþu yuðku rLkËuoþ fhu Au fu íkuSLk ykÃk÷ku çkòh{kt «ðu~Þk {ktzÞku 
Au. òu fu íÞkh ÃkAeLkk rËðMku íkuSLkku {sçkqík fuLz÷ h[Lkk Úkfe nu{h çkw÷eþ rhðMko÷ 
ÃkuxLko h[kE hne nkuðkLkku rLkËuoþ {¤u íku sYhe Au. 
(4) yLÞ Ãkuxk «fkhLkkt [kxo yLku «ríkfkhLke MkÃkkxe (Support & Resistance) 

 ò{eLkøkehe{kt xÙu®zøk{kt xufkLke MkÃkkxe yLku «ríkfkh MkÃkkxe yu çku ytíÞík 
{n¥ðLkk íkçk¬kyku Au. yk íkçk¬k Ãkh s {ktøk yLku ÃkwhðXkLke ÂMÚkríkLkku r{÷kÃk Úkíkku 
òuðk {¤u Au. Lkkýkt çkòhLkk {ktøk yLku ÃkwhðXkLkk r‚ØktŒ Ãkh s ðÄ½x òuðk {¤u  Au. 
ÃkwhðXk fhíkkt {ktøk ðÄkhu nkuÞ íkku ¼kð Ÿ[k òÞ Au. ÃkwhðXk fhíkkt {ktøk ykuAe nkuÞ íkku 
¼kð ½xu Au. yk{ ÃkwhðXku yu {tËe MkkÚku yLku ðu[ký MkkÚku MktçktÄ Ähkðu Au. sÞkhu {ktøk 
íkuS MkkÚku yLku ¾heËe MkkÚku MktçktÄ Ähkðu Au. yk{ {ktøk ðÄu íku{ ¼kð ô[fkíkk òÞ Au. 
yLku ÃkwhðXku ðÄu íku{ íku{ ¼kð ½xíkk òÞ Au. {ktøk yLku ÃkwhðXku yuf Mk{kLk nkuÞ íÞkhu 
¼kð ÂMÚkh MkÃkkxeyu xfe hnu Au. yk ÂMÚkrík{kt {tËeLkk ¾u÷kzeyku yu íkuSLkk ¾u÷kzeyku 
çkòhLku íku{Lke rËþk{kt ¾U[ðkLke fkurþþ fhu Au. 
     X 

  Price     «ríkfkh       Ceilingline 

 
    ¼kð                     Congession 

 
       xufku         Floorline 
   O    Y 

      Mk{Þ      Time 

 WÃkhkufík ykf]rík ÃkhÚke xufku yLku «ríkfkh Mk{Syu :- 
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xufku  (support) «ríkfkh (Resistance) 

xufku yu yuðe MkÃkkxe Au fu sÞkt {ktøk 
yux÷e {sçkqík çkLke òÞ Au fu ¼kðLku 
ðÄw ½xíkk  yxfkðe Ëu Au. íkuLke 
ÃkkA¤Lkku íkfo yuðku Au. ¼kð ½xeLku 
xufkLke MkÃkkxe íkhV Mkhfíkku òuðk {¤u 
yLku ò{eLkøkeheLkk ¼kð ½xu íÞkhu 
¾heËLkkhkyku ¾heËe fhðk {kxu 
Mkr¢Þ Úkíkk òÞ Au. çkeS íkhV 
ðu[ðk÷ku ðu[ký fhðk{kt rLk»V¤ Úkíkkt 
òÞ Au. ò{eLkøkeheLkk ¼kð xufkLkku 
MkÃkkxe MkwÄe ÃknkU[u íÞkt MkwÄe Ãknkut[u 
íÞkt MkwÄe{kt ÃkwhðXkLke íkw÷Lkkyu {ktøk 
ðÄe sþu yLku ¼kðLku xufkLke MkÃkkxeÚke 
Lke[u Wíkhe síkk yxfkðþu. xufkLke 
MkÃkkxeÚke ¼kð Lke[u òÞ íku ÚkE yk 
xufkLke MkÃkkxe s ½ýeðkh «ríkfkh 
MkÃkkxe çkLke síke nkuðkLkwt òuðk {¤u Au 
íkuLkwt yuf fkhý yu Au fu hkufký 
fhLkkhkyku íku{Lke LkwfMkkLke 
MkÃkkxeyuÚke ðÄðk Ëuðk {ktøkíkk s 
LkÚke yLku íkuyku íku{Lke ÃkkMkuLkk þuMko 
ðu[ðkLkwt yk íkçk¬u xk¤u Au. íkuyku 
íku{Lkwt nku®Õzøk ò¤ðe hk¾eLku ¼kð 
Vhe íku{ýu su MkÃkkxeyu ¾heãk íÞkt 
MkwÄe ÃknkU[u íkuLke hkn swyu Au. 

«ríkfkh MkÃkkxeyu yuf yuðe MkÃkkxe Au 
fu sÞkt MkwÄe ¼kð ÃknkU[u yux÷u 
ðu[ðk÷eLkwt Ëçkký yux÷wt ðÄe òÞ Au 
fu suLku Ãkrhýk{u ¼kð WÃkh síkk 
yxfe òÞ Au. íkuLke ÃkkA¤Lkku íkfo yk 
«{kýuLkku Au. ¼kð ðÄeLku «ríkfkh 
MkÃkkxe MkwÄe ÃknkU[kzðk {ktzu yux÷u 
ðu[ðk÷e fhLkkhkykuLke ðu[ðk÷e 
ðÄðk {ktzu Au.íkuLke Mkk{u 
¾heËLkkhkyku ¾heËðk {kxu ykuAk 
WíMkwf çkLku Au. ¼kð ðÄeLku «ríkfkh 
MkÃkkxe MkwÄe ÃknkU[u íÞkt MkwÄe {ktøk 
fhíkk ÃkwhðXku ðÄe síkku nkuðkLkwt 
{kLkðk{kt ykðu Au. íkuÚke ¼kð 
MkÃkkxeÚke ðÄw ykøk¤ síkk yxfe òÞ 
Au. yk «ríkfkh MkÃkkxeLku ð¤kuxe 
sðk{kt þuhLku MkV¤íkk {¤u íku ÃkAe 
íkus ¼kð MkÃkkxe ½ýeðkh xufkLke ¼kð 
MkÃkkxe Úkíke síke nkuðkLkwt òuðk {¤u 
Au. fkhý fu ¾heËËkhku íku ¼kð 
MkÃkkxeyu Ãknu÷kt ¼÷u ¾heËLkkh íkiÞkh 
Lknkuíkkt, Ãkhtíkw íku MkÃkkxeLku ð¤kuxeLku 
ykøk¤ ðÄe økÞk ÃkAe nðu íku ¼kðu 
íkuyku ¾heËðk íkiÞkh ÚkE økÞk Au. 

   
   
 
 
 



ò{e™„ehe rð&÷u»ký 

58 
 

ykf]rík 
                 ¼kð                    «ríkfkh  
 
 
 
 
        xufku 
 
        Mk{Þ 
 [kxoLke…ØrŒyku :- 

 [kxoLke…ØrŒ ÃkhÚke ðuÃkkheyku (Traders) Lku ò{eLkøkeheLkk ¼kð fE rËþk{kt 
ykøk¤ ðÄðkLkk Au íkuLkku rLkËuoþ {¤e hnu Au. yk ÃkuxLko Ãkwhe ÚkkÞ íÞkhu ¼kð ðÄu yÚkðk 
½xu Au. íkuLkkÚke rðÃkheík MkkíkíÞÃkqýo ÃkuxLko yuðku rLkËuoþ ykÃku Au fu ÃkuxLko Ãkwhe ÚkÞk ÃkAe 
Ãký yøkkWLkku xÙuLz [k÷w hnuþu. 
 xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt çku «fkhLke ÃkuxLko- …ØrŒ nkuÞ Au yuf çkòh{kt íkÆLk 
rðÃkheík ÃkrhÂMÚkrík rLk{koý ÚkðkLke ÃkuxLko yLku çkeS yuf s ÃkuxLko Mkíkík [k÷w hnuíke. 
«Úk{ ÃkuxLkoLku rhðMko÷ ÃkuxLko íkhefu Ãký yku¤¾kðkÞ Au. rhðMko÷ ÃkuxLko ÃkhÚke yuðku Mktfuík 
{¤u Au. fu yøkkWLkwt su ð÷ý [k÷w níkwt íku ÃkuxLko Ãkwhe ÚkÞk ÃkAe rhðMko Úkþu yux÷u fu 
yøkkW fhíkkt ŸÄe rËþk{kt íku ykøk¤ ðÄþu. íkuLkkÚke rðÃkrhík ÃkrhÂMÚkrík- ÃkuxLko{kt yuðku 
rLkËuoþ {¤u Au fu ÃkuxLko Ãkwhe ÚkE økÞk ÃkAe Ãký ykøk¤Lkkt xÙuLz «{kýu s çkòh [k÷íkwt 
hnuþu. 
(1) nuz yuLz þkuÕzh ÃkuxLko  (Head and shoulders pattern)  :- 

 nuz yLku þkuÕzh ÃkuxLko yuf çknw s «[r÷ík ÃkuxLko Au. xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt yk 
ÃkuxLkoLku yuf rðïkMkÃkkºk ÃkuxLko íkhefu òuðk{kt ykðu Au. rhðMko÷ ÃkuxLko yuf yuðe ÃkuxLko Au 
fu su rLkËuoþ ykÃku Au fu þuMkoLkkt ¼kð ÃkuxLko Ãkwhe Úkíkkt ½xþu. yÃk xÙuLzLke ðu[Lkkh çkòh 
Ãknkut[u Au íÞkhu  òuE rLkýoÞ ÚkkÞ Au. yk ÃkuxLkoLku {wÏÞ [kh ¼køk{kt ðnU[ðk{kt ykðu 
Au. 
 íku{kt çku þkuÕzh, yuf {Úkk¤wt yLku yuf Lkuf÷kELk nkuÞ Au. Lkuf÷kELk íkqxe íÞkhu 

yk ÃkuxLko h[kE hne nkuðkLke ðkíkLku Mk{ÚkoLk {¤u Au. MkufLz þkuÕzhLke h[Lkk 
ÚkÞk ÃkAe ykf]rík{kt ËþkoÔÞk «{kýu Lkuf÷kELk íkqxu íÞkhu yk ÃkuxLko h[kE 
nkuðkLke ðkíkLku ykÃkku ykÃk s Mk{ÚkoLk {¤e òÞ Au. 
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 yk{, nuz yuLz þkuÕzh {kxu sÞkhu ¼kð íkqxeLku Lkuf÷kELk Lke[u ykðe òÞ íku 
ÃkAeÞ çkòh{kt Ÿ[wtðkpÕÞw{ s¤ðkE hnu íkku íku Ëþkoðu Au. fu yk rM¢Ãk{kt ¼khu ðu[ðk÷e 
[k÷e hne Au. íkuLkk ÃkhÚke yuðku {sçkqík Mktfuík {¤u Au fu þuhLkk ¼kð nswÞ ÍzÃkýe íkqxe 
sþu. 
ykf]rík  
  
                 ¼kð 
 
 
 

Mk{Þ 
 
(2) Inverted Head And Shoulders Pattern ELðxuoz nuz yLku þkuÕzh  
            ÃkuxLko  :- 

 yk ÃkuxLkoLkwt Lkk{ Mkq[ðu Au íku{ íku nuz yuLz þkuÕzh ÃkuxLkoÚke Mkkð s rðÃkheík 
rËþk{kt [k÷íke ÃkuxLko Au. ELðxuoz nuz yLku þkuÕzh ÃkuxLko rLkËuoþ ykÃku Au.fu 
ò{eLkøkeheLkk ¼kðku{kt ðÄkhku Úkþu. Mkk{kLÞ heíku ò{eLkøkehe{kt zkWLk xÙuLz nkuÞ íku 
ÃkAe yk «fkhLke ÃkuxLko h[kíke òuðk {¤u Au. yk yuf «fkhLke rhðMko÷ ÃkuxLko s Au. 
 yk ÃkuxLkoLkk Ãký {wÏÞ [kh ¼køk òuðk {¤u Au. (1) çku þkuÕzh (2) yuf {Úkk¤wt 
(3) yuf Lkuf÷kELk íÞkhu ò{eLkøkehe{kt MkwÄkhku ykðíkku nkuÞ íÞkhu Lke[u ykÃku÷k [kxo{kt 
ËþkoÔÞk «{kýu Mkuf{ þkuÕzhLke h[Lkk ÚkÞk ÃkAe Lkuf÷kELk íkwxu íkku yk ÃkuxLko h[kE hne 
nkuðkLkku rLkËuoþ {¤u Au. ykf]rík Lke[u {wsçk Au. 
     
 
 
 
  
     Hpod 
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 ELðxuoz nuz yuLz þkuÕzh ÃkuxLko {kxu Lkuf÷kELkLke WÃkhLkk rnMMkk{kt ¼kðLke 
ÃkuxLko íkqxíke nkuðkLkwt ÷køku, Ãkhtíkw ò{eLkøkehe{kt ðkpÕÞw{ {kuxwt nkuÞ íkku íku ò{eLkøkehe{kt 
{kuxk ÃkkÞu ðu[ðk÷e [k÷e hne nkuðkLkku rLkËuoþ {¤u Au. íkuLkk ÃkhÚke þuhLkk ¼kð{kt ÍzÃke 
WAk¤ku ykÃkðkLke Mktt¼kðLkkLkku rLkËuoþ {¤u Au. 
(3) zçk÷ xkuÃk ÃkuxLko  :-  (Double Top Pattern) 

 yÃk ðzo xÙuLzLke xku[ Ãkh ò{eLkøkehe ÃknkU[u íÞkhu zçk÷ xkuÃkLke ÃkuxLko h[kíke 
òuðk {¤u Au.íkuLkk ÃkhÚke MÃkü Mktfuík {¤u Au fu yíÞkhLkk yÃkðzo xÙuLzLke [k÷ Lkçk¤e 
Ãkze hne Au. ò{eLkøkehe{kt ¾heËe fhLkkhkykuLkku íku{Lkku hMk ykuAku ÚkE  hÌkku Au. yk 
ÃkuxLko Ãkwhe ÚkkÞ íÞkhu çkòh{kt þY ÚkÞu÷ku xÙuLz rhðMko Úkðk {ktzu Au. Ãkrhýk{u 
ò{eLkøkeheLkk ¼kð Lke[u ykððk {ktzu Au. 

ykf]rík 
        Flag (rising) 

¼kð    
 

 

 
Mk{Þ 
 
 yk ÃkuxLko{kt «Úk{ íkçk¬k{kt ò{eLkøkeheLkk ¼kð{kt MkwÄkhe ykðíkku nkuÞ íkku 
íkuLkwt ðÄw þe»kof h[kÞ Au. yk Lkðk þe»kof Ãkh ÃknkUåÞk çkkË íkuLkk ¼kð Mkk{u «ríkfkh 
Q¼ku ÚkkÞ Au íkuLke ðu[ðk÷e ðÄu Au. yLku xufkLke MkÃkkxe MkwÄe íkuLkk ¼kð Lke[u ykðu Au. 
íÞkhçkkË Lkk íkçk¬k{kt VheÚke rMkfÞkurhxeÍLkk ¼kð íkuLkk {Úkk¤kLke MkÃkkxe íkhV ykøk¤ 
ðÄðk {ktzu Au. yøkkWLke íkuS{kt su Ÿ[kEyu ÃknkUåÞku níkku. íku Ÿ[kEyu  ÃknkUåÞk çkkË 
íkuLkk «ríkfkh Lk ÚkkÞ íÞkt MkwÄe ¼kð ðÄíkku hnu Au. yk MkÃkkxeyu VheÚke ðu[ðk÷eLkwt 
Ëçkký ðÄkhu Au. íkuLke yMkh nuX¤ ¼kð ½xeLku VheÚke xufkLke MkÃkkxe MkwÄe ykðe òÞ Au. 
yk ò{eLkøkeheLkk ¼kð íkuLkk xufkLkk ¼kðLke MkÃkkxeLku íkkuzeLku Lke[u Wíkhe òÞ íÞkhu 
yk¾e ÃkuxLko Ãkwhe ÚkÞu÷e økýkÞ. yk MkkÚku s íku{kt ½xkzkLkk xÙuLzLkku Ãký «kht¼ ÚkkÞ Au. 
yk{ yk ÃkuxLko Ãkwhe Úkíkkt íku{kt ½xkzku ykððkLkku rLkËuoþ {¤u Au. 
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(4) zçk÷ çkkux{ (Double Bottom) :- 

               ¼kð       Flag (Falling) 

 
   
 
 
 Mk{Þ 
 
 zçk÷ xkuÃkLkk [kxo ÃkuxLkoÚke yk 100% ŸÄe [kxo  ÃkuxLko Au. yk [kxo 
ò{eLkøkeheLkku zkWLk xÙuLz yxfeLku íku{kt yÃk xÙuLz [k÷w íkðkLkku rLkËuoþ ykÃku Au. ¼kðLke 
ðÄ½x{kt zkWLk xÙuLz{kt ykðu÷e ò{eLkøkeheLkk ¼kð íkuLke Lkðe Lke[e MkÃkkxeyu ÃknkU[u 
íÞkhu zçk÷ çkkux{ h[kÞ Au. yk ½xkzkLke {qð{uLxLku Ãký xufku {¤e hnu Au. xufkLke yk 
MkÃkkxe íkuLkk ¼kðLku ðÄw Lke[u síkk yxfkðu Au. yk heíku yuf MkÃkkxeyu xufku {u¤ðe ÷eÄk 
ÃkAe ò{eLkøkeheLkk ¼kð Lkðe Ÿ[e MkÃkkxeyu ÃknkU[e òÞ Au. yk Ÿ¼e MkÃkkxeyu Vhe 
íku «ríkfkhLkku Mkk{Lkku fhu Au. «ríkfkhLkk yk íkçk¬k{kt Vhe yuf ðkh íku{kt ðu[ðk÷eLkwt 
Ëçkký Ÿ¼wt ÚkkÞ Au. íkuLke yMkh nuX¤ ò{eLkøkehe Vhe yufðkh íkr¤ÞkLke xufkLke 
MkÃkkxe íkhV Mkhfðk {ktzu Au. yk çku xfkLke MkÃkkxeyku [kxo ÃkuxLko{kt zçk÷ çkkux{ çkLkkðu 
Au. Ãkhtíkw Vhe yuf ðkh xufku {¤e hnu Au. yLku íkuLku xufu íku WÃkhÚke íkhV ðÄðk {ktzu Au. 
¼kð «ríkfkh MkÃkkxeLke WÃkhLke íkhV ðÄðk {ktz Au. ¼kð «ríkfkh MkÃkkxeLke WÃkh sðk 
{ktzu íÞkhu yk ÃkuxLko Ãkwhe Úkðk ykðe nkuðkLke ðkíkLku Mk{ÚkoLk {¤e hnu Au. yøkkWLkk 
íkçk¬u ò{eLkøkeheyu su íkçk¬u «ríkfkhLkku Mkk{Lkku fhðku ÃkzÞku níkku íku MkÃkkxeyu VheÚke 
íku «ríkfkhLkku Mkk{Lkku fhu Au. 
 yk{ ò{eLkøkeheLkk ¼kð íkuLke «ríkfkh MkÃkkxeLke WÃkh ÃknkU[e òÞ íÞkhu 
ELðuMxhu fu xÙuzhu íkuLkku ðkpÕÞw{ Ãkh Lksh Lkk¾ðkLke hnu Au. íkuÚkeðkpÕÞw{ ðÄu íkuðwt EåAðwt 
òuEyu. 
(6) Tringle Pattern 
 (A) Mkíkík h[kíke ÃkuxLko :- 
 (Symmetrical Triangle Pattern) 

 rMk{uxÙef÷ xÙkÞuLøk÷ ÃkuxLko yu Mkíkík h[kíke ÃkuxLko Au. yk ÃkuxLko ò{eLkøkeheLkk 
¼kð yuf huLs{kt {sçkqík xufku Q¼ku fhe hÌkk nkuðkLkku rLkËuoþ ykÃku Au. yøkkWLkk 
xÙuLzLke þY ÚkÞk ÃkAe [k÷w Úkíkkt ËhrBkÞkLk yk ÃkuxLko h[kíke nkuðkLkwt òuðk {éÞwt Au. 
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   ¼kð  
 
 
 
 
     Mk{Þ 
Mk{sqíke :- 

 «ríkfkhLke Lke[u W¥kh hnu÷e ÷kELkÚke yLku W¥kh íkhV ðÄe hnu÷ xufkLke 
÷kELkÚke yk ÃkuxLko h[kÞ Au. yk ÃkuxLkoLke h[Lkk{kt òuðk {¤íke çku ð÷ý hu¾k yufk 
çkeò{kt ¼¤e òÞ íku MkÃkkxeyu Zku¤kð-M÷kuÃk yuf Mk{kLk nkuðku òuEyu. yk çku ð÷ý 
hu¾k ðå[u s ò{eLkøkeheLkk ¼kðku yÚkzkíkk hnuþu. xku[ yLku çkkux{Lkk Míkhu yks ÂMÚkrík 
òuðk {¤þu. yk rºkfkuý ykfkhLkk huLsLke çknkh ¼kð Lkef¤e òÞ íÞkhu s ÃkuxLko Ãkqhe 
ÚkÞu÷e økýkÞ Au. yk{, huLs íkkuzeLku ¼kð WÃkh òÞ Lkef¤e òÞ fu Lke[u Wíkhe òÞ 
íÞkhu sÚÚkk{kt (ðkpÕÞw{){kt ðÄkhku ÚkÞku fu ½xkzku ÚkÞku íkuLkk Ãkh hkufkýfkhu fu xÙuzhu Lksh 
hk¾ðe òuEyu. 
(B) [Zkððk¤e xÙkELøk÷ ÃkuxLko :-(Ascending Tringle Pattern) :- 

 yuMkurLztøk xÙkÞLøk÷ ÃkuxLkoLku [Zkððk¤e ÃkuxLko íkhefu Ãký yku¤¾ðk{kt ykðu Au. 
yk ÃkuxLko Ëþkoðu Au fu ÃkuxLko Ãkwhe ÚkÞk ÃkAe ò{eLkøkeheLkk ¼kð Lkðe Lku Lkðe xku[/Qt[kE 
íkhV sE hÌkk Au. çku ð÷ý hu¾kÚke yk ÃkuxLkoLke h[Lkk ÚkkÞ Au.íku{Lke yuf V÷ux MkÃkkx 
ð÷ý hu¾k nkuÞ Au. yk{ MkÃkkxe ð÷ý hu¾k «ríkfkhLkku rLkËuoþ fhu Au. sÞkhu 
[Zkððk¤e xÙuLz ÷kELk xufkÚke WÃkhLke MkÃkkxe íkhefu fk{ fhu Au. 
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 yk ð÷ý hu¾k ðå[u [k÷íke ò{eLkøkeheLkwt ¼kð ytíku huLs{ktÚke Lkef¤eLku 
WÃkhLke íkhV ykøk¤ ðÄðk {ktzu Au. yk ÃkuxLko þY ÚkkÞ íku Ãknu÷k [ku¬Mk Ãkýu yÃkðzo 
xÙuLz þY ÚkÞu÷ku nkuðku òuEyu. 
 yk{ «ríkfkhLke MkÃkkxe íkhV ¼kð Lkef¤e òÞ íÞkhu yk ÃkuxLko Ãkwhe ÚkÞu÷e 
økýkÞ Au. yk çkúuf ykWx ykðu yux÷u «ríkfkhLke MkÃkkxe ¼kð Lkef¤e òÞ íÞkhu 
ðkpÕÞw{ Ãkh Lksh hk¾ðe òuEyu. 
(C) Lke[u íkhV Z¤íkkt xÙkÞLøk÷Lke ÃkuxLko (Descending Triangle Pattern)  :- 

 Lke[u íkhV Z¤íkk xÙkÞLøk÷ ÃkuxLkoLke {tËeLke ÃkuxLko íkhefu Ãký yku¤¾ðk{kt ykðu 
Au. yk ÃkuxLko Ãkwhe Úkíkk ò{eLkøkeheLkk ¼kð ÄxðkLkk xÙuLz [k÷w Úkíkku nkuÞ íkuðwt {kLkðk{kt 
ykðu Au. yk ÃkuxLko{kt xufkLke hu¾k MkÃkkxe yLku Lke[uLke íkhV Zku¤kððk¤e «ríkfkhLke 
MkÃkkxe Ëþkoðíke hu¾kÚke Lke[uLke íkhV Z¤íkk xÙkÞLøk÷Lke ÃkuxLko h[kÞ Au. yk xÙuLz{kt 
ò{eLkøkeheLkkt ¼kðku ½xíkku òuðk {¤u Au. íkuLku fkhýu yk «r¢Þk yuf MkkíkíÞÃkqýo 
«r¢ÞkLke ÃkuxLko çkLke Au. xufkLke MkÃkkxeLke Lke[u ¼kð Wíkhe òÞ Au. yLku huLsLku íkkuzeLku 
¼kð ½xðk {ktzu Au. yk{ ò{eLkøkehe{kt yk çkúuf ykWx ykðu yux÷u fu ò{eLkøkheLkk  
¼kð huLs íkkuzeLku çknkh Lkef¤e òÞ íÞkhu íkuLkwt ðkpÕÞw{fuðwt nkuÞ Au. íkuLkk Ãkh xÙuzhkuyu 
Lksh hk¾ðe òuEyu. 
(7) ÃkuLkLxLke ÃkuxLko  (Pennaat Pattean)  :- 

 ÃkuLkLx ÃkuxLko yuf Mk{ rºkfkuýLke h[Lkk fhu Au. yk rºkfkuý{kt xufkLke yLku 
«ríkfkh MkÃkkxeLke xÙuLz ÷kELk yuf çkeò{kt ¼¤e òÞ Au. ÃkuLkLx ÃkuxLko{kt rºkfkuýLke 
h[Lkk ytøkuLkk rLkÞ{kuLkwt yLkwMkhý ÚkkÞ íkuðwt sYhe LkÚke. «ríkfkh MkÃkkxe yLku xufkLke 
MkÃkkxeLke LkffhíkkLke ðkhtðkh [fkMkýe fhíkk hnuðwt Ãkzu Au. V÷uøk ÃkuxLko{kt rËþk sux÷wt 
{n¥ð Au. íkux÷wt {n¥ð Au. {n¥ð ÃkuLkLx ÃkuxLko{kt LkÚke. òu fu ÃkuLkLx ÃkuxLko Mkk{kLÞ heíku 
V÷ux MkÃkkx ÃkuxLko Au. V÷uøk ÃkuxLko fu ÃkuLkLx ÃkuxLko Ãknu÷k ¼kðLke ðÄ½x çknw s íkeðú 
nkuðe òuEyu.íku ðÄw {n¥ðLkwt Au yk ÃkuxLko{kt Ãký ò{eLkøkeheLkk ¼kðíkuLke [k÷e hnu÷e 
huLsLke çknkh Lkef¤e òÞ íÞkhu íkuLkwt ðkpÕÞw{ fux÷wt hnu Au. íkuLkk Ãkh Lksh hk¾ðe 
òuEyu. 
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        ¼kð                                                        ¼kð 
  
 
 
 
 
Mk{Þ                                                       Mk{Þ 
   (Wide to narrow)                                    (Narrow To Wide) 

 
[Zkððk¤e ðus ÃkuxLko 

 
 
  
 
 
 
 
 
 WÃkhkufík ykf]rík{kt «Úk{ ykf]rík Lke[uLke íkhV Z¤íkk þtfw ykfkhLke ÃkuxLko 
Mkk{kLÞ heíku íkuSLkku Mkt[kh Úkíkku nkuðkLkku rLkËuoþ ykÃku Au. yk þtfw ykfkhLke huLsLke 
çknkh Lkef¤eLku ¼kð ykøk¤ ðÄðk {ktzu íÞkhu íku{ yÃkxÙuLz þY ÚkÞku nkuÞ nkuðkLkku 
rLkËuoþ fhu Au. 
 çkeS ykf]rík{kt [Zkððk¤e xÙuLz ÷kELk Ëþkoðíke ÃkuxLko {tËeLkku Mktfuík ykÃku Au 
íkuLkku yÚko yu ÚkÞku fu su íku ò{eLkøkeheLkk ¼kð ½xzkLke rËþk{kt Vtxkþu. yk ÃkuxLko{kt 
h[kíke xÙuLz ÷kELk yufçkeòt MkkÚku ¼¤u Au. íÞkhu çktLku ð÷ý hu¾kLkku [Zkð (WÃkhLke 
íkhVLkku Zk¤) Ëþkoðíke nkuÞ Au. 
(9) RSI (Relative Strength Zndex) MktçktrÄík {sçkqíkMkq[f yktf :- 

 yk…ØrŒ nuX¤ þuhLkk ¼kð{kt ykðe hnu÷e økríkLkkt ÷ku÷fLke ÂMÚkríkLkku 
ÔÞðÂMÚkík ytËks rh÷uxeð MxÙuLÚk ELzufMkLke {ËËÚke {¤e hnu Au. 1970 {kt su.ðuÕMk 
rðÕzhu yk xq÷ MkkÄLk rðfMkkÔÞtw níkwt. 
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 yk …ØrŒ{kt ÔÞÂõíkøkík þuhLke rft{íkLku çkòhLkk Mkq[f yktf òuzu Mkh¾kððk{kt 
ykðu Au. su{kt çkòhLkkt Mkq[f yktfLkk ykÄkhu ò{eLkøkeheLke fk{økeheLkwt {qÕÞktfLk ÚkkÞ 
Au. 
 yk …ØrŒ{kt çkòhLkk Mkq[f yktf fhíkkt ÍzÃke Ëhu çkòhLke ò{eLkøkeheLkk 
¼kð ðÄíkk nkuÞ íÞkhu þuhLkk ¼kðku íkuSLke ÂMÚkrík{kt nkuÞ Au, yLku {tËeLkk Mk{Þu 
ò{eLkøkeheLkk ¼kð çkòhLkk Mkq[f yktf{kt ½xkzk fhíkk ðÄw Lke[k Ëhu ¼kðku ½xíkk 
òuðk {¤u Au. yks RSI…ØrŒ{kt ò{eLkøkeheLkku {sçkqík Mkq[f yktf yu Ÿ[k yÚkðk 
MktçktrÄík {sçkqík ò{eLkøkehe MkkÚku MkçktÄ Ähkðu Au yuðwt Ëþkoðu Au. 
 RSI Lkk {kÃk Ëtzku :- 

(1) ò{eLkøkeheLkku ¼kð yLku çkòh Mkq[f yktf. 
(2) nrhVLkk þuhLkk ¼kð MkkÚku ò{eLkøkeheLkk ¼kð. 
(3) ykiãkur„f (ELzMxÙeÍ) Lkk Mkhuhkþ ¼kð MkkÚku ò{eLkøkeheLkk ¼kð. 
 økkrýríkf {qÕÞLkk ykÄkhu Lke[uk {kÃk Ëtz òuE þfkÞ. 

(1) òu økwýku¥kh< 1 òuðk {¤u íkku hkufkýfkh {kxu þuhLkk ¼kðLku {sçkqík íkhefu 
æÞkLk{kt ÷E þfkÞ yLku su ò{eLkøkehe {kxu ¾heËeLkku Mktfuík Ëþkoðu Au. 

(2) òu økwýku¥kh = 1òuðk {¤u íkku hkufkýfkh {kxu ¾heËe ytøku ¼÷k{ý Mk÷kn¼he 
Au. 

(3) òu økwýku¥kh< 1 òuðk {¤u íkku þuhLkk ¼kð Lkçk¤k Ëþkoðu Au. íkku íku þuhLku ðu[ðk 
Mk÷kn ¼Þko Au. 

9.9 Mkq[f yktf yLku økríkþe÷ Mkhuhkþ{kt ÷køkw íkfLkefe rð&÷u»ký :- 

(1) ðÄ½xLke MkhuhkþLke hu¾kLkku r{÷kÃk yLku AqxkÃkkzðwt :- 
 MACD (Moving Average Convergent & Divergent) :- 
 ðÄ½xLke MkhuhkþLke hu¾kLkk r{÷kÃk yLku Aqxk ÃkkzðkLke «r¢ÞkLku MACD 
íkhefu yku¤¾kðkÞ Au. ytøkúuS{kt suLku {qrðtøk yuðhus fLðÍoLMk zkEðÍoLMk íkhefu 
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt yk rLkËuoþf ¾qçks ÔÞkÃkf «{ký{kt 
WÃkÞkuøk{kt fhðk{kt ykðu Au. 
 1960 Lkk ð»ko{kt økuhkÕz yuÃk÷u yk …ØrŒ rðfMkkðe níke MACD yu ðÄ½x 
rLkËuoþ ykÃkíkwt xwÕMk MkkÄLk Au. ¼kðLke çku y÷øk y÷øk ðÄ½x ðå[uLkk MkçktÄLku 
«MÚkkrÃkík fhe ykÃkðk{kt íku {ËË fhu Au. 26 rËðMkLke ykuAe ÍzÃkÚke çkË÷kíke 
yufMÞkuLkuÂLþÞ÷ {q®ðøkyuðhus{ktÚke çkkh rËðMkLke ðÄw ÍzÃkÚke çkË÷kíke 
yufM…ku™uÂLþÞ÷ {q®ðøk yuðhus{ktÚke çkkËçkkfe fheLku ÃkAe íkuLke økýíkhe fhðk{kt ykðu 
Au. 
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 MACD Lke Lkð rËðMkLke yufM…ku™uÂLþÞ÷  {q®ðøk yuðhusLku ®MkøLk÷ ÷kELk 
íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. yk ®MkøLk÷ MktfuíkLke ÷kELkLku MACD Ãkh økkuXðe Ëuðk{kt 
ykðu Au. íkuLkk ykÄkhu ò{eLkøkehe{kt ¾heËe yLku ðu[kðk÷e fhðe íkuLkku Mktfuík {¤e hnu 
Au. 

ykf]rík – MACD 

 

 

 

 

 

                                                                       Upward Cross   

 yk{ MACDLke ÷kELk Lkð rËðMkLke EMA ®MkøLk÷ ÷kELk Lke[u ykðe òÞ 
Au. íÞkhu {tËeLkku Mktfuík {¤u Au. su íku ò{eLkøkeheLkk ¼kð íku ÃkAe økøkzus Au. yk 
ÃkrhÂMÚkrík{kt ðu[ðk÷eLkku fu þkuxo Mku®÷øk (rzr÷ðhe {kxu þuMko Lk nkuðk AíkktÞ ðu[e Ëuðk) 
Lkku ykht¼ fhe þfkÞ Au. yks heíku MACDLke ÷kELk ®MkøLk÷Lke ÷kELkÚke WÃkhLke 
íkhV ykðe òÞ íÞkhu çkòh{kt íkuSLkku rLkËuoþ fhu Au. íku{kt ¾heËLkku ykht¼ fhe þfkÞ 
Au. 
 MACD {kt sÞkhu LkkxÞkí{f heíku ðÄkhku ykðe òÞ Au. íÞkhu yuðk Mktfuík {¤u 
Au fu su íku ò{eLkøkehe ðÄw ðu[ký Au. íkuLkk ¼kð VheÚke MkwÄheLkk Úkkuzk Mk{Þ{kt Mkk{kLÞ 
¼kð MkÃkkxeyu ykðe sþu. suÚke fheLku çkòhLkk ¾u÷kze íku{kt ¾heËeLkku ykht¼ fhe þfu 
Au. 
WËknhý :- 

 ELVkuMkeMk ftÃkLkeLkku þuhLkku yk¾h ¼kð AuÕ÷k 10rËðMk{kt May-2019 Lkkt 
ð»ko{kt Lke[u {wsçk Au. 

rËðMk 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

¼kð 
(Y) 

1050 1010 1060 1050 1040 1060 1070 1080 1060 1050 

 

 

                                                                                                       
Downward cross  

       MACD 
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 WÃkhkufík rðøkíkðkhÚke Ãkkt[ rËðMkLke Mkhuhkþ ðÄ½x þkuÄku. BSE-30Mkq[f 
yktfLkkt Ëhhkus Mkq[f yktf MkkÚku Mkhuhkþ ðÄ½xLku Mk{òðku. 
Mk{sqíke  :- 

rËðMk þuhLke yk¾h ¼kð 
AuÕ÷k Ãkkt[ ð»koLkku 

Mkhðk¤ku 
ð½½x Úkíke 

Mkhuhkþ 
1 1050 -  
2 1010 -  
3 1060 -  
4 1050 -  
5 1040 5210 1042 
6 1060 5220 1044 
7 1070 5280 1056 
8 1080 5300 1060 
9 1060 5310 1062 

10 1050 5320 1064 
 
(2) ROC (Rate of Change)  ÃkrhðíkoLkLkkt xfk :- 

 VuhVkhLkk fu ÃkrhðíkoLkLkkt xfk {kxu çku þuhLkk ¼kðkuLke Mkh¾k{ýe fhðk{kt ykðu 
Au. su{kt Lke[uLkwt Mkqºk ÞkuøÞ Au. 

 rft{ík = 
¼qíkfk¤Lke - ðíko{kLk¼kð

ðíko{kLk¼kð
  × 100 

 yux÷u fu ÃkrhðíkoLk fu VuhVkhLkk xfk yux÷u ðíko{kLk ¼kð yLku yu rËðMk Ãknu÷k 
¼qíkfk¤Lkk ¼kð ðå[uLke Mkh¾k{ýe Ëþkoððe. 
 Ëk.ík. rh÷kÞLMk ftÃkLkeLkku ðíko{kLk þuhLkku ¼kð 300 Au su 10 rËðMk Ãknu÷kt 
3600 Y. níkku. -ROC Lke økýíkhe Lke[u {wsçk òuE þfkÞ. 

 ROC  =    
¼qíkfk¤Lke - ðíko{kLk¼kð

ðíko{kLk¼kð
 × 100 

  = 
3600 - 3000

3000
 × 100 

  = 
600

3000
 × 100 

  = 20% 

 òu íkVkðík nfkhkí{f ykðu íkku íku {tËeLkku ð÷ý Ëþkoðu Au. 
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 RSI Lke {ËËÚke íkksuíkhLkk Mk{Þøkk¤kLkk þuh Lkk ¼kð{kt ykðu÷kt ðÄkhkLkk 
«{ký{kt Mkk{u fhu÷e LkwfMkkLkeLkwt «{ký fux÷wt Au. íkuLkku ytËks {¤e hnu Au. yk 
{krníkeLku íku 0 Úke 100  Lkk yktfzkykuLke huLs{kt YÃkkíkh fhu Au. 
 RSI  70ykðu íkku rMkfÞkurhxe ðÄw Ãkzíke ¾heËe fhíkktÞ ðÄw ¾heËkÞu÷e nkuðkLkku 
rLkËuoþ ÚkkÞ Au. sÞkhu RSI  30 Úke Lke[u ykðu íkku ò{eLkøkehe ðÄw Ãkzíkkt ðu[ðk÷eLkku 
rLkËuoþ fhu Au. yk{ RSI {kxu MkkiÚke ðÄw ÷kuf r«Þ Mk{Þøkk¤ku  9 Úke 14 rËðMkLkku Au. 
(4) Mkh¤ ðÄ½xLke Mkhuhkþ (Simple Moving Average- SMA) :- 

 rMkBÃk÷ {q®ðøk yuðhus yux÷u fu {rnLkkyku fu ðhMkku ÃkqðoLkk yktfzkykuLkku 
ykÄkh ÷uðk{kt ykðíkku LkÚke. Ëk.ík. ËMk rËðMkLke Mkh¤ ð½½xLke Mkhuhkþ fkZðk {kxu 
{kºk ËMk rËðMkLkk çktÄ ¼kð ÷ELku íkuLkku Mkhðk¤ku fheLku ËMkÚke ¼køkkfkh fheLku Mkhuhkþ 
¼kð Lk¬e fhe Ëuðk{kt ykðu Au. 
(5) yufM…ku™uÂLþÞ÷ {q®ðøk yuðhus (Exponential Moving Average 

(EMA) 
 yÚko½xLk fhe yu íkku Mk{sý ykÃkíke Mkhuhkþ(EMA)Lku fux÷ef ðkh 
yufMÃkkuLkuÂLþÞ÷e ðuExuz {q®ðøk yuðhus íkhefu Ãký yku¤¾ðk{kt ykðu Au. íku{kt ½xkzkLku 
{kxu sðkçkËkh Ãkrhçk¤Lku Ãký økýíkhe{kt ÷uðk{kt ykðu Au. íku{kt Ãký sqLkk Mk{ÞLkk 
Mk{ÞLkk ðÄ½xLkk yktfzkykuLku ykuAw Lku ykuAwt{n¥ð yÃkkÞ Au. íkksuíkh{kt òuðk {¤u÷e 
ðÄ½x yLku íkuLku ÷økíkk yð÷kufLkkuLku s ðÄw {n¥ð ykÃkðk{kt ykðu Au. òu fu íkksuíkhLkk 
yktfzkykuLku {n¥ð ykÃÞwt nkuðk AíkktÞ íku{kt sqLkk Mk{Þ{kt òuðk {¤u÷e ðÄ½x yLku íkuLkk 
fkhýkuLke MkËtíkh yðøkýLkk fhðk{kt ykðíke s LkÚke. 
(6) ðÄíke - ½xíke Mkhuhkþ :- 

 ðÄíke yLku ½xíke MkhuhkþLkku ytËks {u¤ððk {kxuLkku Mkh¤ rLkËuoþ [ku¬Mk 
Mk{Þøkk¤k{kt ò{eLkøkeheLkku Mkhuhkþ ¼kð fux÷ku hÌkku íkuLkk ÃkhÚke {¤e hnu Au. AuÕ÷k 
50 rËðMkLkk økk¤k{kt ¼kðLke ÚkÞu÷e ðÄ½xLke Mkhuhkþ {u¤ððk {kxu ík{khu 50 rËðMkLkku 
¼kðLkku Mkhðk¤ku fhðku. yk ¼kðLkku Mkhðk¤ku fÞko ÃkAe su hf{ ykðu íkuLkku 50 Úke 
¼køkkfkh fhe ËuðkLkku nkuÞ Au. þuh çkòh{kt þuMkoLkk ¼kð{kt Mkíkík VuhVkh ÚkÞku fhíkku 
nkuðkÚke ¼kðLke ðÄ½xLke Mkhuhkþ Ãký çkË÷kíke hnu Au. 
 yuf ðkíkLke ¾kMk LkkUÄ ÷uðe òuEyu ðÄíke - ½xíke MkhuhkþLkku WÃkÞkuøk {kuxu 
¼køku íkku MACD yLku çkkur÷Løkh çkuLz suðkt yLÞ rLkËuoþfku MkkÚku Mkh¾k{ýe fhðk {kxu 
s fhðk{kt ykðu Au. 
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 ¾kMk fheLku þuMkoLkkt ¼kð íkuLke Mkhuhkþ ðÄ½xLke MkÃkkxeLke MkÃkkxeÚke Lke[u Wíkhe 
òÞ íÞkhu íkuLku ¾hkçk Mktfuík íkhefu òuðk{kt ykðu Au. fkhý fu þuhLkk ¼kð{kt Lkfkhkí{f 
rËþk{kt ykøk¤ ðÄe hÌkk Au. çkeS íkhV su þuMkoLkk ¼kð íkuLke Mkhuhkþ ðÄ½xLke 
MkÃkkxeÚke WÃkh Lkef¤e òÞ Au. íku{kt íkuSLkku Mkt[kh ÚkE hÌkku nkuðkLkku rLkËuoþ {¤u Au. 
ðeMk rËðMkLke Mkhuhkþ ðÄ½xLkku s WÃkÞkuøk fu xÙu®zøk {kxu fhðku íkuðe Mkk{kLÞ heíku 
¼÷k{ý fhðk{kt ykðu Au. 
     MðkæÞkÞ 
(A) Lke[uLkk «&™kuLkk W¥kh rðMík]ík heíku ykÃkku. 

1) xufrLkf÷ rð&÷u»ký …ØrŒ rðMík]ík Mk{òðku. 
2) xufrLkf÷ rð&÷u»ký yux÷u þwt ? íkuLke Äkhýkyku Mk{òðku. 
3) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkwt {qÕÞktfLk Mk{òðku. 
4) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLke íkhVuýLke yLku rðÁØLke Ë÷e÷ku Mk{òðku. 
5) xufrLkf÷ rð&÷u»ký hkufkýfkhkuLku ftE heíku WÃkÞkuøke Au Mk{òðku. 
6) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkku MktË¼o{kt yk÷u¾ku Mk{òðku. 
7) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk MktË¼o{kt ð÷ýku Mk{òðku. 
8) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk VkÞËk-{ÞkoËk Mk{òðku. 
9) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk {q¤¼qíkr‚ØktŒku Mk{òðku. 
10) ykŠÚkf rð&÷u»ký yLku xufrLkf÷ rð&÷u»ký ðå[uLkku íkVkðík Mk{òðku. 
11) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt rðrðÄ rLkËuoþfku Mk{òðku. 
12) ABC r÷. Lkkt þuhLkku ðíko{kLk ¼kð Yk. 5410 Au. suLkku 10 rËðMk Ãknu÷kLkku 

¼kð Yk.6800 níkku. RSI (Relative Strength Index)xfkðkhe{kt þkuÄku. 
(sðkçk :25.93%) 

13) þuhLkku ðíko{kLk ¼kð 1250 nkuÞ yLku 10 rËðMk Ãknu÷kLkku þuhLkku ¼kð 1000 
níkku íkku ðíko{kLk ROC fux÷k xfk Úkþu ? íku nfkhkí{f nþu fu Lkfkhkí{f 
sýkðku. 

(B) Lke[uLkk «&™kuLkkt W¥kh ÞkuøÞ rðfÕÃk ÃkMktË fheLku ykÃkku. 

(1) xufrLkf÷ rð&÷u»ký Lke[uLkk Ãkh rðïkMk {wfu Au. 
 (A) ¼kð yLku sÚÚkk Ãkh.  
 (B) Mk[kux LkkýktfeÞ Ãkºkfku. 

 (C) {q¤¼qík rð&÷u»kýÚke Mkk[k íkkhý MkwÄe. 

 (D) yufuÞ Lkrn. 
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(2) Lke[uLkk{ktÚke yuf xufrLkf÷ rð&÷u»kýLke Äkhýk LkÚke ? 
 (A) ò{eLkøkehe çkòhku fkÞoûk{. 
 (B) rð&÷u»ký nuX¤ ò{eLkøkehe {wõíkÃkýu ðuÃkkh fhu Au. 
 (C) çkòh ð÷ý yLku ÃkuxLko íku{Lke heíku ÃkwLkhkðíkoLk ÚkÞk fhu Au. 

 (D) WÃkhkufík çkÄks. 
(3) Lke[uLkk{ktÚke xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt zÙkuçkuf{kt Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. 
 (A) ¾hu¾h ½xLkk çkkË ð÷ý{kt VuhVkh {kt yku¤¾ òuðk {¤u Au. 
 (B) yktíkrhf {qÕÞ yu ÷ktçkk Mk{Þøkk¤k {kxu rð[÷Lk òuðk {¤u Au. 

 (C) xufrLkf÷ rð&÷u»ký {kxu LkkýkfeÞ ÃkºkfkuLkwt rðøkíku ¿kkLk nkuðwt sYhe Au. 

 (D) WÃkhkufík çkÄks. 
(4) hkusLkkt çkkh [kxo Ãkwhk Ãkkzu Au. 
 Q¼e heíku yûk Ãkh ÷kuøkurhÚkr{f÷e hnuíkk. 
 (A) zuxkLkwt yÚko½xLk fhíke ð¾íku sÚÚkku {n¥ðLkku Au. 
 (B) Lkuf÷kELk, yufðkh íkwxu yLku MkÃkkuox ÷uð÷ çkLku. 
 (C) nuz yuLz MkkuÕzMko ÃkuxLko Mkk{kLÞ heíku ò{eLkøkeheLkk ¼kðkuLku yLkwMkhu  

Au ? 
 (D) WÃkhkufík çkÄks. 
(5) Lke[uLkk{ktÚke yuf [kxoLkku xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt WÃkÞkuøk Úkíkku LkÚke. 
 (A) ÷kELk [kxo (B) çkkh [kxo 
 (C) ÃkkE [kxo (D) rnMxku økúk{. 
(6) Lke[uLkk{ktÚke yufLkku Mk{kðuþ xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt Úkíkku LkÚke. 
 (A) rh÷urxð MxuLÚk ELzuûk (B) ÃkkuELx yuLz rVøkh [kxo 
 (C) çkúuf EðLk [kxo (D) çkúuÚkz rLkËuoþfku. 
(7) Lke[uLkk{ktÚke yufLku xufrLkf÷ rð&÷u»ký rÃkíkk íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. 
 (A) [k÷uoMk zku. (B) nuhe {kfkuorðíÍ 

 (C) rðr÷Þ{ þkÃko (D) {uÞhkuLk økkuzoLk. 
(8) Lke[uLkk{ktÚke yuf ¼kð n÷[÷Lku zku òuLMk rÚkÞhe{kt æÞkLk{kt ÷uðkíke LkÚke. 
 (A) hkusçkhkus ðÄ½x  (B) MkufÞw÷h rð[÷Lk 
 (C) «kÚkr{f ð÷ý  (D) økkiý ð÷ý. 
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(9) Lke[uLkk{ktÚke yuf þwæÄ Mkk{rÞf ©uýe rð&÷u»ký LkÚke. 
 (A) çkkh [kxo (B) ÷kELk [kxo 
 (C) ÃkkuELx yLku rVøkh [kxo (D) òÃkkLkeÍ fuLz÷ [kxo. 
(10) xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt Lke[uLkk{ktÚke fE þk¾kLkwt ¿kkLk sYhe Au. 
 (A) yktfzkþk† (B) yÚkoþk† 

 (C) {Lkkuði¿kkLk (D) WÃkhkufík çkÄks. 
(11) òÃkkLkeÍ ç÷uf fuLz÷ Mxef …ØrŒ Lke[uLkk{ktÚke þwt Ëþkoðu Au. 
 (A) Ÿ[k - ¾wÕ÷kt yLku Lke[kt çktÄ 
 (B) Ÿ[k – çktÄ yLku Lke[kt ¾wÕ÷kt 
 (C) Ëhhkus Ÿ[kt yLku Lke[kt 
 (D) Ëhhkus Lke[kt yLku Ÿ[kt 
(12) Lke[uLkk{ktÚke yuf [kxo{kt þuhLkkt ¼kðÃkºkfLkku [kxo{kt yMkh fhíkwt LkÚke. 
 (A) nuz yuLz þkuÕzh (B) V÷uøk 
 (C) nuz yuLz xuE÷ (D) ÃkuLkLkLx. 
(13) Lke[uLkk{ktÚke fÞk ÃkûkfkhkuLku xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt hMk Ãkzu Au. 
 (A) ELðuMxhku (B) çkuLfMko yLku LkkýkfeÞ MktMÚkk 
 (C) xÙuzMko yLku Mkxk¾kuhku (D) ÷uLzMko yLku çkkuMku{eMk 
(14) rh÷urxð MxÙuLÚk ELzfMk Lke[uLkk{ktÚke yuf økwýku¥kh Ëþkoðu Au. 
 (A) Ÿ[k / Lke[k (B) çktÄ / ¾wÕ÷k 
 (C) ÔÞÂõíkøkík ò{eLkøkeh / çkòh ELzufMk 
 (D) NSE ELzfuMk / BSE ELzufMk 
(15) òu þuhLkku ðíko{kLk ¼kð Yk. 125 nkuÞ yLku 10 rËðMk Ãknu÷kLkku ¼kð 100 Yk. 

nkuÞ íkku ROC (ÃkrhðíkoLkLkku Ëh) xfkðkhe{kt sýkðku ? 
 (A) 20% ÃkkurÍxeð (B) 20%Lkuøkuxeð 

 (C) 25%Lkuøkuxeð (D) 25%ÃkkurÍxeð 
(16) xufrLkf÷ rð&÷u»ký ------------------ Mk{Þøkk¤k {kxu nkuÞ Au. 
 (A) ÷ktçkk (B) xqtfk 
 (C) {æÞ{ (D) yufuÞ Lkrn. 
(17) EIS yu fÞk rð&÷u»kýLkku ¼køk Au. 
 (A) ykŠÚkf rð&÷u»ký (B) xufrLkf÷ rð&÷u»ký 

 (C) EMH rð&÷u»ký (D) yufuÞ Lkrn. 
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(18) xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt ð÷ý fux÷k òuðk {¤u Au. 
 (A) 2 (B) 4 
 (C) 3 (D) 5 

(19) xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt Lke[uLkk{ktÚke fÞku ð÷ýLkku Mk{kðuþ Úkíkku LkÚke. 
 (A) yÃk xÙuLz (B) zkWLz xÙuLz 

 (C) MkkEfðuÍ xÙuLz (D) RSI xÙuLz 
(20) fuLz÷ Mxef [kŠxøk{kt fÞk [kxoLkku Mk{kðuþ Úkíkku LkÚke. 
 (A) ËkuS (B) çkw÷eþ yuLøk®ÕVøk ÃkuxLko 
 (C) zkf f÷kWz fðh {tËe ÃkuxLko (D) xuzk yLku MkÃkkxeLke ÃkuxLko. 
(21) xÙkÞLøk÷ [kxo ÃkuxLko{kt fÞk [kxoLkk Mk{kðuþ Úkíkku LkÚke. 
 (A) Mkíkík h[kíke ÃkuxLko (B) [Zkððk¤e ÃkuxLko 
 (C) Lke[u íkhV Z¤íkk xÙkÞtøk÷Lke ÃkuxLko   
 (D) þtfw ykfkhLke ÃkuxLko. 
(22) MACD Lkku rLkËuoþ fhíke ÃkuxLko fÞk ð»ko{kt y{÷{kt ykðe. 
 (A) 1960 (B) 1863 
 (C) 1864 (D) 1950 

(23) rh÷uxeðMk MxÙuLÚkMk ELzufMk(RSI)Lku fÞk ð»ko{kt rðfMkkððk{kt ykÔÞwt ? 
 (A) 1970 (B) 1980 
 (C) 1965 (D) 1990 

(24) çkkur÷Løkh çkuLz …ØrŒ fkuLku rðfMkkðe. 
 (A) [kÕMkp çku÷us (B) [kÕMko zkuð òuLMk 
 (C)   ßnkp™çkkur÷Løkhu (D) yufuÞ Lkrn. 
(25) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt rLkËuoþfku{kt Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. 
 (A) sÚÚkk rLkËuoþfku (B) ¼kð rLkËuoþfku 
 (C) Ãkwx fku÷ økwýku¥kh (D) WÃkhkufík çkÄks. 
sðkçkku 
 (1) A  (10) D  (19) D 
 (2) A  (11) A  (20) D 
 (3) A  (12) C  (21) D 
 (4) C  (13) C  (22) A 
 (5) C  (14) C  (23) A 
 (6) C  (15) A  (24) C 
 (7) A  (16) B  (25) D 
 (8) B  (17) A  
 (9) C  (18) C  
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(C) xqtf{kt W¥kh ykÃkku. 
(1) Mk{òðku. 

(1) ykurMk÷uxh(2) rh÷uxeð MxÙuLÚk Mkq[f yktf (3) nuz yuLz þkuÕzMko (4) MkÃkkuoxo yuLz 
hurÍMxLMk (5) fuLz÷ Mxkuf yk÷u¾(6) ÃkkuELz yuLz rVøkh yk÷u¾ 

(2) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLke øk{u íku Ë÷e÷ku Mk{òðku. 
(3) ykŠÚkf rð&÷u»ký yLku xufrLkf÷ rð&÷u»ký ðå[uLkku íkVkðík Mk{òðku. 
(4) xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt WÃkÞkuøk{kt ÷uðkíkk øk{u íku ºký yk÷u¾kuLkk Lkk{ sýkðku. 
(5) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLke Äkhýkyku sýkðku. 
(6) çkkh [kxo yLku ÷kELk (hir¾f [kxo) Lkku Lk{qLkku Ëþkoðku. 
(7) òÃkkLkeÍ fuLz÷ Mxef ÃkuxLkoLkku xqtf{kt Ãkrh[Þ ykÃkku. 
(8) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt {wÏÞ rLkËuoþfku sýkðku. 
(9) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt ð÷ýku sýkðku. 
(10) ðÄ½xLke MkhuhkþLke hu¾kLkku r{÷kÃk yLku Aqxk Ãkzðw ytøku xqtf{kt rðMík]ík 

sýkðku. 
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yuf{ : 10                             LkkýkfeÞ ÃkºkfkuLkwt rð&÷u»ký 

 
: YÃkhu¾k : 

10.1 «MíkkðLkk 
10.2 yÚko 
10.3 ™kýkfeÞ …ºkfku™k ½xfku 

10.3.1 ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒwt  
10.3.2 …kfwt ‚hðiÞwt 
10.3.3 hkufz «ðkn…ºkf 

10.4 ™kýkfeÞ …ºkfku™k rð&÷u»ký™e …æÄrŒ 
10.5 ™kýkfeÞ …ºkfku™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku 
10.6 MðkæÞkÞ 

10.1 «MŒkð™k : 

 ÄtÄkfeÞ yuf{ku ð»ko™u ytŒu …kuŒk™e ™kýkfeÞ ÂMÚkrŒ rn‚kƒe …ºkfku îkhk «MŒwŒ 
fhu Au.yk …ºkfku yux÷u ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒwt, …kfwt ‚hðiÞwt y™u hkufz «ðkn…ºkf, yk 
…ºkfku ƒkÌk …ûkfkhku suðkfu ÷uýËkhku, ðkrýÂßÞf ƒUfku,hkufkýfkhku ð„uhu™u ÄtÄkfeÞ 
yuf{™e ™VkfkhfŒk, MkØhŒk, ™kýkfeÞ …rhÂMÚkrŒ,ð„uhu yt„u {krnŒe yk…e þfu, 
…htŒw {k„oËþof {krnŒe …whe …kze þfu ™rn.yk {kxu ™kýkfeÞ…ºkfku™wt rð&÷uu»ký 
ykð~Þf ƒ™u Au. 
 ™kýkfeÞ …ºkfku™wt rð&÷u»ký rðrðÄ …ûkfkhku swËktswËk ÿrü®ƒËwÚke fhu Au. 
ft…™e™e þìh{qze{kt hkufký fh™kh þìh nkuÕzMko™u yu òýðk{kt h‚ nkuÞ Au fu Œu{™wt 
hkufký ‚÷k{Œ Au fu ™ne Œuðe s heŒu ðkrýÂßÞfƒUf{kt Úkk…ý {wf™kh™u Œu{™k Lkkýkt 
‚÷k{Œ Au fu ™rn y™u ƒUfu fhu÷wt rÄhký ‚÷k{Œ Au fu fu{ Œu òýðk{kt h‚ nkuÞ Au. 
f{o[kheyku ™kýkfeÞ …ºkfku™k rð&÷u»ký îúkhk ðuŒ™ ðÄkhku fu ƒku™‚ r™Þr{Œ {¤þu fu 
™rn. yk{, y÷„ y÷„ rnŒ ÄhkðŒkt ÷kufku™u y÷„ y÷„ {krnŒe {u¤ððk{kt h‚ 
nkuÞ Au. su ƒÄe ƒkƒŒku ™kýkfeÞ…ºkfku{kt ‚{kððe þfâ ™Úke. yk ƒkƒŒku 
™kýkfeÞ…ºkfku™k rð&÷u»ký îúkhk òýe þfkÞ Au.  
10.2 yÚko : 

 ™kýkfeÞ …ºkfku™wt rð&÷u»ký yux÷u y„íÞ™e {krnŒe™u swËe swËe ƒkƒŒku{kt 
rð¼kSŒ fhðe, „kuXððe y™u yuðku ŒkŠff ‚ƒtÄ „kuXððkufu suÚke fkuE yÚko‚¼h 
yÚko½x™ ÚkE þfu. Ëk.Œ.[k÷w r{÷fŒku y™u [k÷w sðkƒËkheyku™u „kuXððkÚke fkÞoþe÷ 
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{qze, [k÷w „wýku¥kh, «ðkne „wýku¥kh {u¤ðe þfkÞ Au y™u ykðk ‚tƒtÄ™k ykÄkhu 
Œh÷Œk, [k÷wËuðwt [wfððk™e ûk{Œk ð„uhu yt„u {krnŒe {¤e þfu Au. 
 ™kýkfeÞ…ºkfku ÄtÄkfeÞ yuf{ yt„u {kºk ‚tÏÞkí{f MðY…{kt rn‚kƒe rð„Œku 
hsq fhu Au. ÄtÄkfeÞ yuf{ ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷kt rðrðÄ …ûkfkhku ft…™e™e ™VkfkhfŒk, 
‚ØhŒk y™u ykŠÚkf ÂMÚkrŒ yt„u ‚t…qýo{krnŒe {u¤ððk {kxu ™kýkfeÞ…ºkfku™ku 
rð„Œðkh Qzký…qðof Œ…k‚ fhu Au su™u ™kýkfeÞ…ºkfku™wt rð&÷u»ký fu rððu[™ 
fnuðk{kt ykðu Au. 
10.3 ™kýkfeÞ…ºkfku™k ½xfku 

10.3.1 ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒwt: 

 ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒwt r™ÄkorhŒ ‚{Þ„k¤k ËhBÞk™ ÄtÄkfeÞ fk{„ehe™u fkhýu 
WÆ¼ðu÷ [kuÏ¾ku™Vku fu [kuÏ¾e ¾kux Ëþkoðu Au. ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒk{kt Ëþkoððk{kt 
ykðŒe rð„Œku ykðf fu ðu[ký ŒÚkk ¾[o fu ™wfMkk™ MðY…™e nkuÞ Au.  
 ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒwt yuf ™kýkfeÞ…ºkf Au su yuf [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k ËhBÞk™ 
ÚkŒe ykðf y™u ¾[o™ku ‚khktþ yk…u Au. ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒwt ykðf …ºkf™ku …ÞkoÞ Au. 
yk …ºkf ft…™e™e ûk{Œk yÚkðk ykðf ðÄkhe™u, ¾[o{kt ½xkzku fhe™u yÚkðk ƒt™u îkhk 
™Vku {u¤ððk{kt ‚{ÚkoŒk rðþu™e {krnŒe «Ëk™ fhu Au. fux÷ktf ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒk™u 
™Vk y™u ™wf‚k™™wt …ºkf, ykðf™wt …ºkf, fk{„ehe™wt …ºkf, ™kýkfeÞ …rhýk{ 
yÚkðk ykðf™wt r™ðuË™, f{kýe™wt …ºkf yÚkðk ¾[o™wt …ºkf …ý fnu Au. 
10.3.2 …kfwt ‚hðiÞwt: 

 …kfwt ‚hðiÞwt yu ÄtÄk™e r{÷fŒku y™u Ëuðkyku ËþkoðŒwwt …ºkf Au. ‚k{kLÞ heŒu 
…kfk ‚hðiÞk{kt r{÷fŒku y™u Ëuðkyku ‚{k™ Ëþkoððk{kt ykðu Au. fkuE yuf, fkuE 
r™rùŒ ‚{Þu ÄtÄkfeÞ yuf{™e ™kýkfeÞ ÂMÚkrŒ ËþkìðŒwt …ºkf yux÷u …kfwt ‚hðiÞwt.…kfwt 
‚hðiÞwt ÂMÚkrŒËþof ynuðk÷ Au.su ÄtÄkËkhe yuf{…k‚u™k ¼tzku¤™ku Mºkkuík(«krÃík) y™u 
¼tzku¤™ku rðrLkÞku„(hkufký). …kfk ‚hðiÞk{kt yuf ŒhV ‚t…r¥k y™u ƒeS ƒksw 
sðkƒËkheyku ‚k{u÷ Au. 
10.3.3 hkufz «ðkn …ºkf: 

 hkufz «ðkn …ºkf yu yuf ™kýkfeÞ…ºkf Au su ft…™e™u Œu™e ÄtÄkfeÞ fk{„ehe 
y™u ƒkÌk hkufkýku™k MºkkuuŒkuÚke «kÃík ÚkŒkt Œ{k{ hkufz «ðkn ‚tƒtrÄŒ {krnŒe «Ëk™ 
fhu Au. Œu{kt Œu Œ{k{ hkufz ykðf y™u òðf …ý ‚k{u÷ Au, su yk…u÷ ‚{Þ„k¤k 
ËhBÞk™ ÔÞð‚krÞf «ð]r¥kyku y™u hkufkýku {kxu [qfðýe fhu Au. ÄtÄkfeÞ yuf{™k 
{kr÷fku™u xqtfk „k¤k {kxu hkufz™e ykðf òðf òýðk™ku h‚ ðÄw nkuÞ Au. y{wf ‚{Þu 
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sÞkhu hkufz™e sYh …zþu íÞkhu …whŒe hkufz {¤e hnuþu fu ™rn Œu òýðk hkufz «ðkn™wt 
…ºkf ƒ™kððwt sYhe Au. 
10.4 ™kýkfeÞ…ºkfku™k rð&÷u»ký™e …æÄrŒ : 

 ™kýkfeÞ…ºkfku™k rð&÷u»ký {kxu W…Þku„{kt ÷uðkŒe …ØrŒyku ™e[u {wsƒ Au: 
1. Œw÷™kí{f …ºkfku (Comparative Financial Statements) : 

 yk …ØrŒ{kt ™kýkfeÞ…ºkfku{kt hsq fhkÞu÷ AuÕ÷k …kt[-‚kŒ ð»ko™k ‚{k™ 
rð„Œkuðk¤k yktfzk Œw÷™kí{f Zƒu „kuXðe Œu{kt ÚkÞu÷ ðÄ-½x xfkðkhe MðY…u fu, ‚kËe 
heŒu Ëþkoðe rððu[™ y™u rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au. ƒu «fkh™k Œw÷™kí{f …ºkfku 
ŒiÞkh fhðk{kt ykðu Au. 
Œw÷™kí{f ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒwt 

 Œw÷™kí{f ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒwt ÄtÄkfeÞ yuf{™k {kr÷f™u ð÷ýku ‚{sðk{kt 
y™u rðrðÄ ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ÔÞð‚krÞf «¼kð™u {k…ðk{kt ‚nkÞ fhu Au.swËkt 
swËkt ‚{Þ„k¤k ‚kÚku Œu™k …kuŒk™k ÄtÄkfeÞ yuf{™k ykðf™k …ºkfku™e Œw÷™k fhðk 
W…hktŒ, ÄtÄkfeÞ yuf{™k {kr÷f, Œu™e nheV ft…™eyku™k …rhýk{™e Œw÷™k …ý fhe 
þfu Au.yk rð&÷u»ký Wãku„™k yLÞ yuf{ ‚kÚku Œu™k ÔÞð‚krÞf fk{„ehe™k 
…rhýk{™e Œw÷™k fhðk{kt ÄtÄkfeÞ yuf{™u {ËË fhu Au.  

Œw÷™kí{f …kfwt ‚hðiÞwt : 

 Œw÷™kí{f …kfwt ‚hðiÞwt …kA÷k ð»ko Œu{s ðŒo{k™ ð»ko™e ÄtÄkfeÞ yuf{™e 
‚t…r¥kyku y™u sðkƒËkheyku{kt ‚t…qýo y™u ‚tƒtrÄŒ ƒt™u ÿrüyu ð»ko Ëhr{Þk™ ÚkÞu÷ 
VuhVkh (ðÄkhku yÚkðk ½xkzku) {kxu ŒiÞkh fhðk{kt ykðu Au.yk{, Œw÷™kí{f …kfwt 
‚hðiÞwt rðrðÄ ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ‚t…r¥k y™u sðkƒËkheyku fux÷e ƒË÷kE „E Au 

rð„Œ 2018 (A) 2019 (B) VuhVkh C = (B-
A) 

xfkD=஼
஺
ܺ100 

[kuÏ¾wt ðu[ký 10,00,000 12,00,000 (+)2,00,000 (+)20 

(-)ðu[kÞu÷ {k÷™e 
®f{Œ 

5,00,000 4,00,000 (-)1,00,000 (-)20 

fk[ku ™Vku 5,00,000 8,00,000 (+)3,00,000 (+)60 

¾[kìyku 2,63,000 5,36,000 (+)2,73,000 (+103) 

fhðuhk 2,30,000 2,60,000 (+)30,000 (+13) 

fh …Ae 
™Vku([kuÏ¾ku ™Vku) 

  7,000 4,000 (-)3000 (-)42.8 
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Œu sýkðu Au.yk …ºkf Mkt[k÷fku y™u ÄtÄkfeÞ yuf{™k {kr÷fku™u ÄtÄkfeÞ yuf{™k 
rðrðÄ ‚q[fktfku™k ð÷ýku™u yku¤¾ðk{kt …ý {ËË fhu Au.  

rð„Œ 2018 (A) 2019 (B) VuhVkhC=(B-
A) 

xfkD=
஼
஺
ܺ100 

(I) RÂõðxe y™u Ëuðk     

1. {kr÷fe™k ¼tzku¤     

y) þìh {qze 
(i) RÂõðxe þìh {qze, 

(ii) «uVhL‚ þìh {qze 

 
7,00,000 
4,00,000 

 
7,00,000 
4,00,000 

 
----- 
----- 

 
----- 
----- 

ƒ) y™k{Œku y™u ðÄkhku 4,00,000 5,00,000 (+)1,00,000 25 

2. rƒ™ [k÷w Ëuðk 1,00,000 1,05,000 (+)5,000 5 

y) ÷ktƒk„k¤k™k Ëuðk 1,20,000 1,18,000 (-)2000 -1.67 

ƒ) ÷ktƒk„k¤k™e 
sku„ðkEyku 

80,000 90,000 (+)10,000 12.5 

3. [k÷w Ëuðk     

a) xqtfk„k¤k™k Ëuðk 1,30,000 1,50,000 (+)20,000 15.38 

b) Ëuðe nqtzeyku     

c) ƒeò [k÷wËuðk     

d) xqtfk„k¤k™e sku„ðkEyku     

fw÷ RÂõðxe y™u Ëuðk 19,30,00
0 20,63,000 (+)1,33,000 6.89 

II) r{÷fŒku     

1. rƒ™ [k÷w r{÷fŒku     

a)  fkÞ{e r{÷fŒku     

i) ÿ~Þ r{÷fŒku 11,00,00
0 14,50,000 (+)3,50,000 31.82 

ii) yÿ~Þ r{÷fŒku     

b) rƒ™ [k÷w hkufkýku 8,00,000 6,00,000 (-)2,00,000 (-)25 

2. [k÷w r{÷fŒku     

i) ÷uýe nqtzeyku 2,000 1,000 (-)1000 (-)50 

ii) hkufz y™u hkufz ‚{k™ 28,000 12,000 (-)16,000 (-)57.14 

 fw÷  19,30,00
0 20,63,000 1,33,000 6.89 
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2. ð÷ý ËþkoðŒe xfkðkheyku (Trend Percentages): 

 ™kýkfeÞ …ºkfku™k rð&÷u»ký {kxu ð÷ý ËþkoðŒe xfkðkheyku …ý yuf 
y„íÞ™wt ‚kÄ™ Au. yk …ØrŒ{kt y{wf ð»ko™e rn‚kƒe {krnŒe{kt su VuhVkh ™kutÄkÞk 
Au, Œu …ife fkuE yuf ð»ko™e {krnŒe™u ykÄkh Œhefu …‚tË fhe yLÞ ð»kkuo™e ð÷ý 
xfkðkheyku ™¬e fhðk{kt ykðu Au.ft…™eyku ¼krð ykÞkus™ {kxu yk …ØrŒ™ku 
W…Þku„ fhu Au. rn‚kƒe ƒkƒŒku{kt ÚkÞu÷ VuhVkhku™wt {qÕÞktf™ ð÷ý ËþkoðŒe xfkðkhe 
îkhk fhðk{kt ykðu Au. ºkýÚke ™ð ð»ko™k rn‚kƒe rð„Œku™k, yktfzkyku æÞk™{kt ÷E, 
ÄtÄkfeÞ ‚kn‚™e ykŠÚkf ÂMÚkrŒ y™u ™VkfkhfŒk yt„u ð÷ý ËþkoðŒe xfkðkheyku, 
fkuE yuf …kÞk™k ð»ko™u æÞk™{kt ÷E™u ÄtÄkfeÞ ‚kn‚™e ¼krð ykŠÚkf …rhÂMÚkrŒ™wt 
yk÷u¾™ fhðk{kt ykðu Au. 
 ð÷ý ËþkoðŒe xfkðkheyku {kxu ºkýÚke ™ðð»ko™k ™kýkfeÞ…ºkfku{kt™e 
swËeswËe rn‚kƒe rð„Œku™e ð»koðkh „kuXðýe fhe fkuE yufð»ko™k ™kýkfeÞ…ºkf™k 
yktfzk™u ykÄkhY… „ýe (…kÞk™wt ð»ko) yk …kÞk™k ð»ko™k yktfzk™u 100 „ýe yLÞ 
ð»kkuo™k ™kýkfeÞ yktfzkyku™u yk …kÞk™k ð»ko™k yktfzk ‚kÚku ‚h¾kðe Œu™e xfkðkhe 
„ýðk{kt ykðu Au. ð÷ý ËþkoðŒe xfkðkheyku …ý rn‚kƒe ƒkƒŒku{kt ÚkÞu÷ ðÄkhku 
½xkzku s Ëþkoðu Au. ð÷ý ËþkoðŒe xfkðkhe ÄtÄkfeÞ yuf{™e ykŠÚkf ÂMÚkrŒ yt„u 
Œkhðýe hsq fhŒe ™Úke. yk {kxu yLÞ rn‚kƒe ƒkƒŒku ‚kÚku™k yktŒh ‚ƒtÄku MÚkk…ðk 
…zu. ð÷ý ËþkoðŒe xfkðkhe îúkhk rð&÷u»ký y™u rððu[™ fhðk{kt ykðu íÞkhu …kÞk™wt 
ð»ko ÞkuøÞ heŒu …‚tË Úkðwt skuEyu, sux÷k ð»kkuo {kxu ð÷ý ËþkoðŒe xfkðkhe „ýðk{kt 
ykðu Œu Ëhr{Þk™ rn‚kƒe r‚ØktŒku{kt VuhVkh ™ Úkðk skuEyu ŒÚkk xfkðkhe VõŒ 
ðÄkhku/ ½xkzku Ëþkoðu Au Œu™k rð&÷u»ký ð„h r™ýoÞ ™ fhðku skuEyu. 

 
 

ð»ko 
[kuÏ¾wt ðu[ký 

(Yr…Þk nòh{kt) 
ð÷ý 

xfkðkheyku 

fhðuhk …Ae™ku 
[kuÏ¾ku™Vku(Yr…Þk 

nòh{kt) 

ð÷ý 
xfkðkheyku 

2010 2,000 100 300 100 
2011 2400 120 370 123.33 
2012 3000 150 420 140 
2013 4,000 200 440 146.67 
2014 5800 190 480 160 
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ð÷ý ËþkoðŒe xfkðkheyku 

(…kÞk™wt ð»ko2010 yux÷u 100) 
 ð»ko2014 ‚wÄe™k Œ{k{ ð»kkuo{kt ðu[ký{kt ‚ŒŒ ðÄkhku ÚkÞku Au. …kÞk™k ð»ko 
2010(100) ™e Œw÷™k{kt 2014 {kt xfkðkhe 190 Au. ðu[ký ðÄkhku ‚tŒku»kfkhf 
Au.™Vk™k yktfzk …ý ðæÞkt Au.rððu[™kí{f heŒu Œ…k‚ fhðk{kt ykðu Œku fne þfkÞ 
fu, su heŒu ðu[ký ðæÞwt Œu heŒu ™Vku ðæÞku ™Úke. fËk[ yuðwt nkuR þfu fu Wí…kË™ ¾[o{kt 
ðÄkhku ÚkÞku nkuÞ. 
3. ‚k{kLÞ {k…™kt …ºkfku (Common Size Statements) : 

 yk …ØrŒ{kt ™kýkfeÞ…ºkfku™k yktfzkyku{kt ÚkÞu÷ VuhVkhku xfkðkhe MðY…u 
Ëþkoððk{kt Au. …kfk ‚hðiÞk{kt fw÷ r{÷fŒku™u 100%„ýe Œu™e ‚h¾k{ýe{kt yLÞ 
r{÷fŒku™e xfkðkhe Ëþkoððk{kt ykðu Au. Œuðes heŒu ™Vk ™wfMkk™ ¾kŒk{kt fw÷ ðu[ký 
fu fw÷ ykðf™u 100% „ýe swËkt swËkt ¾[o y™u ykðfku™e xfkðkhe þkuÄðk{kt ykðu 
Au.suÚke ÄtÄk™e …rhÂMÚkrŒ rðþu Œkífkr÷f ÏÞk÷ {u¤ðe þfkÞ Au. yk …ºkfku™u 100% 
…ºkfku …ý fnu Au. 

‚k{kLÞ {k…™wt ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒwt 
rð„Œ hf{ xfk 

[kuÏ¾wt ðu[ký 3200 3200
3200ܺ100 = 100 

(-)ðu[kÞu÷ {k÷™e ®f{Œ 1458 
1458
3200

ܺ100

= 45.56 

fk[ku ™Vku 1742 
1742
3200

ܺ100

= 54.44 

¾[koyku   

(-)ðu[ký ¾[o 471 
471

3200ܺ100

= 14.72 
(-)ðneðxe ¾[o 610 

610
3200

ܺ100

= 14.72 
fhðuhk …nu÷kt ™Vku 661 

661
3200

ܺ100

= 20.66 
(-) fhðuhk 251 251

3200ܺ100 = 7.84 

fh …Ae ™Vku([kuÏ¾ku ™Vku) 410 
410

3200ܺ100

= 12.81 
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‚k{kLÞ {k…™wt …kfwt ‚hðiÞwt 
rð„Œ hf{ xfk 

(I) RÂõðxe y™u Ëuðk   

1. {kr÷fe™k ¼tzku¤   

a) þìh {qze 
(i) RÂõðxe þìh {qze  
(ii) «uVhL‚ þìh {qze  

 
2,50,000 
1,25,000 

 

ቀ2,50,000

7,80,000
ܺ100ቁ32.05 

ቀ1,25,000

7,80,000
ܺ100ቁ16.03 

b) y™k{Œku y™u ðÄkhku  1,05,000 ቀ1,05,000

7,80,000
ܺ100ቁ13.46 

2. rƒ™ [k÷w Ëuðk 45,000 ቀ 45,000

7,80,000
ܺ100ቁ5.77 

a ÷ktƒk„k¤k™k Ëuðk 25,000 ቀ 25,000

7,80,000
ܺ100ቁ3.21 

b ÷ktƒk„k¤k™e sku„ðkEyku 60,000 ቀ 60,000

7,80,000
ܺ100ቁ7.69 

3. [k÷w Ëuðk   

a) xqtfk„k¤k™k Ëuðk 1,20,000 ቀ1,20,000

7,80,000
ܺ100ቁ15.38 

b)  Ëuðe nqtzeyku   

c) ƒeò [k÷wËuðk    

d) xqtfk„k¤k™e sku„ðkEyku 50,000 ቀ 50,000

7,80,000
ܺ100ቁ6.41 

fw÷ RÂõðxe y™u Ëuðk  7,80,000 100 

II)  r{÷fŒku   

1. rƒ™ [k÷w r{÷fŒku   

a) fkÞ{e r{÷fŒku   

(i) ÿ~Þ r{÷fŒku 3,80,000 ቀ3,80,000

7,80,000
ܺ100ቁ48.72 

(ii) yÿ~Þ r{÷fŒku 1,20,000 ቀ1,20,000

7,80,000
ܺ100ቁ15.38 

b)  rƒ™ [k÷w hkufkýku   

2. [k÷w r{÷fŒku 1,70,000 ቀ1,70,000

7,80,000
ܺ100ቁ21.79 

i)   ÷uýe nqtzeyku    

ii)  hkufz y™u hkufz ‚{k™ 60,000 ቀ 60,000

7,80,000
ܺ100ቁ7.69 

 fw÷ 7,80,000 100 
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4. ¼tzku¤ «ðkn …ºkf rð&÷u»ký(Fund Flow Statement Analysis):  

 ¼tzku¤™ku ‚kËku yÚko ÚkkÞ Au fkÞoþe÷ {qze.ÄtÄk{kt ð»ko Ëhr{Þk™ fux÷wt ¼tzku¤ 
ykÔÞwt y™u Œu™wt fâkt hkufký ÚkÞwt Œu ËþkoðŒwt …ºkf yux÷u ¼tzku¤ «ðkn …ºkf.¼tzku¤ 
«ðkn …ºkf™ku WÆuþ ‚t[k÷f™u yu {krnŒe yk…ðk™ku Au fu ÄtÄk™k ¼tzku¤ fâkt y™u fuðe 
heŒu hkufkÞu÷kt Au. fkÞoþe÷ {qze™k fkÞoûk{ ‚t[k÷™ {kxu ÷ktƒk„k¤k™k ™kýkfeÞ y™u 
‚t[k÷feÞ r™ýoÞku {kxu ŒÚkk þìhnkuÕzMko y™u ™kýkt WAe™k yk…™kh …ûkfkhku™e 
òýfkhe yÚkuo yk rð&÷u»ký™ku W…Þku„ ÚkkÞ Au. 
 
™e[u™e {krnŒe …hÚke ¼tzku¤ «ðkn …ºkf ŒiÞkh fhku: 

1.fkÞofkhe {qze{kt ðÄkhku : Yr…Þk4,000 
2.…k½ze ƒkË fÞko …nu÷kt [kuÏ¾ku ™Vku : Yr…Þk10,750 
3. ÂMÚkh r{ÕõŒku …h ½‚khku : Yr…Þk1,750 
4.rzrðzLz [qfðu÷ : Yr…Þk 3,500 
5.™Vk{ktÚke {ktze ðk¤u÷ …k½ze : Yr…Þk 5,000 
6.þìh {qze hkufz ‚k{u ƒnkh …kze : Yr…Þk 5,000 
7.{þe™he ¾heËe : Yr…Þk 10,000 

fk{„ehe{ktÚke ¼tzku¤: 
…k½ze ƒkË fÞko …nu÷kt [kuÏ¾ku ™Vku : 10,750 
W{uhku: ÂMÚkh r{÷fŒku …h ½‚khku  : 1,750 
   12,500 
5. hkufz «ðkn …ºkf rð&÷u»ký(Cash Flow Statement Analysis): 
 
¼tzku¤ «krÃík Yr…Þk ¼tzku¤ W…Þku„ Yr…Þk 

fk{„ehe{ktÚke ¼tzku¤ 12,500 rzrðzLz [qfðu÷ 3,500 

þìh {qze 5,000 {þe™he ¾heËe 10,000 

  fkÞoþe÷ {qze{kt 
ðÄkhku 

4,000 

 17,500 
==== 

 17,500 
==== 

 

 yk …æÄrŒ{kt ÄtÄk{kt hnu÷ hkufz™e Œh÷Œk òýe þfkÞ Au. ƒu swËkt swËkt 
‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ hkufz™e ÂMÚkrŒ yk …æÄrŒ îkhk òýe þfkÞ Au.hkufz «ðkn 
[ku¬‚ ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ WËT¼ðu÷k y™u ¾[oðk{kt ykðu÷e hkufz™e „ýŒhe fhu Au 
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(Ëk.Œ.yuf {rn™ku, Âºk{kr‚f yÚkðk ð»ko) hkufz fuðe heŒu ÄtÄk{kt ykðu Au y™u ƒnkh 
òÞ Au Œu îkhk hkufz «ðkn …ºkf ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒk y™u …kfk ‚hðiÞk ðå[u™e fze 
Œhefu fkÞo fhu Au. hkufz «ðkn …ºkf™k ºký ¼k„ku.:- 
y) fkÞofkhe «ð]r¥kyku: fkuE ‚tMÚkk™e ykðf Wí…LLk fhðk™e {wÏÞ «ð]r¥kyku y™u 

yLÞ «ð]r¥kyku fu su  hkufký yÚkðk rÄhký ™Úke fhŒe.: Œu™e ðŒo{k™ 
‚t…r¥k y™u ðŒo{k™ sðkƒËkheyku{ktÚke Wí…LLk ÚkŒku hkufz «ðkn. 

ƒ) hkufký«ð]r¥kyku: hkufz ‚{fûk ™ nkuÞ Œuðk ÷ktƒk „k¤k™e ‚t…r¥kyku y™u 
yLÞ hkufkýku™k ‚t…kË™ y™u r™fk÷{ktÚke Wí…LLk ÚkŒku hkufz «ðkn. 

f) rÄhký «ð]r¥kyku: fkuE…ý hkufz «ðkn fu su RÂõðxe þìh {qze yÚkðk Éý 
(yux÷u fu ƒkuLzT‚, Mxkuf)™k fË y™u h[™k{kt VuhVkh ÷kðu Au.  

 31 {k[o, 2016 ™k hkus …qhk ÚkÞu÷kt ð»ko {kxu yuf r÷r{xuz ft…™e™k 
rn‚kƒku{ktÚke ™e[u™e {krnŒe W…÷çÄ Au: 
(yu) ð»ko {kxu hkufz ðu[ký Y. 10,00,000 nŒwt y™u fw÷ ðu[ký Y. 12,00,000 nŒwt. 
(ƒe) RLðuLxhe {kxu [qfððk…kºk ¾kŒk …h [qfðýeyku fw÷ Y.7,80,000 Au. 
(‚e) ÷uýkt 7,60,000 Yr…Þk. 
(ze) ¼kzwt Y.2,20,000 ƒkfe ¼kzwt Y.20,000 Au. 
(R) Y.10 {q¤®f{Œ™k 4,00,000 RÂõðxe þìh Y.48,00,000 {kt òhe fhðk{kt 

ykÔÞkt nŒkt. 
(yuV) ‚kÄ™ku Y.16,80,000 {kt ¾heËðk{kt ykÔÞkt nŒkt. 
(S) Y.10,00,000™krzrðzLz™e ònuhkŒ fhðk{kt ykðe nŒe,…htŒw nS ‚wÄe 

[qfðýe fhðk™e ƒkfe Au. 
(yu[) …kA÷k ð»ko{kt ònuh fhkÞu÷k rzrðzLz™k Y. 4,00,000 [qfððk{kt ykÔÞk 

nŒk. 
(ykR) Y.1,60,000 ™wt …wMŒf {qÕÞ ÄhkðŒwt yuf W…fhý Y.2,40,000 {kt ðu[kÞwt. 
(su) hkufz ¾kŒk{kt Y.37,20,000™ku ðÄkhku fhkÞku nŒku. 
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‚eÄe …ØrŒ™ku W…Þku„ fhe™u hkufz «ðkn Ãkºkf ŒiÞkh fhku. 
rð„Œ  Yr…Þk 
fkÞofkhe «ð]r¥kyku:   
„úknfku …k‚uÚke 
hkufz«ðkn 

hkufz ðu[ký Y.10,00,000 ÷uýkt 
Y.7,60,000 

 

 ƒkË : RLðuLxhe {kxu [qfððk…kºk ¾kŒk 
…h [qfðýeyku y™u ¼kzk {kxu 
[qfððk{kt ykðŒe hkufz(Y.7,80,000 
Y.2,20,000) 

 

 fkÞofkhe «ð]r¥kyku{ktÚke [kuÏ¾ku hkufz 
«ðkn (y) 

7,60,000 

hkufký «ð]r¥kyku:   

 W…fhý ðu[ký Y. 2,40,000 ‚kÄ™ku 
ðu[ký Y.(16,80,000) 

 

 hkufký«ð]r¥kyku{ktÚke [kuÏ¾ku hkufz 
«ðkn (ƒ) 

(14,40,000) 

rÄhký «ð]r¥kyku:   

 RÂõðxe þìh Y.48,00,000 rzrðzLz™k 
Y. (4,00,000) 

 

 rÄhký «ð]r¥kyku{ktÚke [kuÏ¾ku hkufz 
«ðkn  (f) 

44,00,000 

 [kuÏ¾ku hkufz «ðkn(y+ ƒ+ f) 37,20,000 

 
6. „wýku¥kh rð&÷u»ký(Ratio Analysis): 

 rn‚kƒe ƒkƒŒku™u ykÄkhu hsw ÚkÞu÷ rðrðÄ rn‚kƒe …Ëku™e ÞkuøÞ y™u ‚tƒtrÄŒ 
„kuXðýe™u ykÄkhu rn‚kƒku™wt rð&÷u»ký fhðk {kxu „wýku¥kh rð&÷u»ký …ØrŒ™u 
W…Þku„{kt ÷uðk{kt ykðu Au.„wýku¥kh yuf [÷™ku ƒeò [÷ ‚kÚku™ku „krýrŒf ‚tÏÞk 
‚q[f ‚tƒtÄhsq fhu Au. Œu ƒu „krýrŒf …Ëkðr÷™wt ¼k„V¤ Ëþkoðu Au.su ƒu ðMŒwyku™k 
fË, {k…,sÚÚkk fu hf{ ðå[u™ku ‚tƒtÄ MÚkr…Œ fhu Au. 
 „wýku¥kh ðkMŒð{kt yuf yðÞð Au. su „ýŒhe…qýo ‚tƒtÄ ‚q[ðíkkt fkuR…ý ƒu 
„ýŒhe {kxu™k ytþ (Numberator) y™u AuË (Denominatoer) ™k …rhýk{™u hsq 
fhu Au. ‚k{kLÞ heŒu „wýku¥kh™u «{ký™k MðY…u su{ fu 2:1 yÚkðk xfkðkhe MðY…u su{ 
fu [kuÏ¾k ™Vk™ku Ëh 20% yÚkðk „wýktf™k MðY…u su{fu Mxkuf [÷™ Ëh 6 yux÷u fu 
ð»ko{kt Mxkuf™ku WÚk÷ku (VuhƒË÷e) 6 ð¾Œ ÚkkÞ Au. 
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 „wýku¥kh rð&÷u»ký™ku W…Þku„ ÄtÄkfeÞ yuf{™e ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷k {wÆkyku, su{fu 
Œu™e Œh÷Œk, fk{„ehe™e fkÞoûk{Œk y™u ™VkfkhfŒk™k {qÕÞktf™ {kxu ÚkkÞ Au. yk 
«fkh™k rð&÷u»ký ¾k‚ fhe™u ÔÞð‚kÞ™e ƒnkh™k rð~÷u»kfku {kxu W…Þku„e Au fkhý fu 
fkuE ‚tMÚkk rðþu™e Œu{™e «kÚkr{f {krnŒe™ku ²kkuŒ Œu™k ™kýkfeÞ …ºkfku Au. yktŒrhf 
÷kufku {kxu „wýku¥kh rð&÷u»ký ykuAwt W…Þku„e Au, su{™e …k‚u ‚tMÚkk rðþu ðÄw rð„Œðkh 
{krnŒe Au. „wýku¥kh rð&÷u»ký ¾k‚ fhe™u ßÞkhu ™e[u™e ƒu heŒku{kt ð…hkÞ íÞkhu 
W…Þku„e Au. 
ð÷ý hu¾k : 
 ðkr»kìf ynuðk÷™k ‚{Þ„k¤k {kxu Ëhuf „wýku¥kh™e „ýŒhe, Œu skuðk {kxu 
fhðk{kt ykðu Aufu „ýŒhe fhu÷e {krnŒe{kt fkuE ð÷ý Au fu ™rn?. yk ð÷ý hu¾k 
ykŠÚkf {w~fu÷eyku™u …ý ‚q[ðe þfu Au fu, sku yuf s ‚{Þ„k¤k {kxu „wýku¥kh™e Œ…k‚ 
fhðk{kt ykðu Œku Œu M…ü ™rn ÚkkÞ. ¼rð»Þ™k „wýku¥kh™k «¼kð™e rËþk™ku ytËks 
fkZðk {kxu …ý ð÷ýhu¾kyku™ku W…Þku„ fhe þfkÞ Au. 
Wãku„™e Œw÷™k: 
 ‚{k™ Wãku„™k M…Äofku {kxu ‚{k™ „wýku¥kh™e „ýŒhe fhðk{kt ykðu Au y™u 
‚{eûkk fhu÷ ƒÄk ÄtÄkfeÞ yuf{™k …rhýk{ku™e Œw÷™k fhku. yk ÔÞð‚kÞku ‚t¼ðŒ: 
‚{k™ hkufkýkuÚke fkÞo fhu Au y™u ‚{k™ {qze {k¤¾kt Ähkðu Au, ŒuÚke „wýku¥kh 
rð&÷u»ký™kt …rhýk{ku ‚{k™ nkuðkt skuEyu. sku …rhýk{ku ‚{k™ ™ nkuÞ Œku rð…heŒ 
‚tfuŒ yk…e þfu Au.   
fkÞkoí{f ð„eofhý : 

 „wýku¥kh rð&÷u»ký™k fkÞkoí{f ð„eofhý{kt fhu÷kt fkÞkuo y™w‚kh „wýku¥kh sqÚk 
ƒ™kððk{kt ykðu Au. fkÞkoí{f ð„eofhý „wýku¥kh™wt ðÄw ‚[kux y™u W…Þku„e ð„eofhý 
Au, y™u ŒuÚke ðÄw ‚k{kLÞ heŒu W…Þku„{kt ÷uðkÞ Au. fkÞkoí{f ð„eofhý y™w‚kh 
„wýku¥kh™k «fkhku ™e[u {wsƒ Au. 
1. «ðkrnŒŒk™k, «ð]r¥k™k y™u ‚ØhŒk™k rð&÷u»ký y™u rððu[™ ‚tƒtÄe „wýku¥kh 

1. [k÷w „wýku¥kh 
2. «ðkne „wýku¥kh  
3. yur‚zf‚kuxe yÚkðk Íz…e „wýku¥kh 
4. ËuðkËkh „wýku¥kh yÚkðk [÷™ Ëh  
5. ÷uýËkhku™ku „wýku¥kh yÚkðk ÷uýËkhku [÷™Ëh  
6. fw÷ r{÷fŒku™ku WÚk÷k yÚkðk [÷™Ëh 
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7. [k÷w r{÷fŒku™ku WÚk÷k yÚkðk [÷™Ëh (fkÞoþe÷ {qze™ku „wýku¥kh) 
8. fkÞ{e yÚkðk ÂMÚkh r{÷fŒku™ku WÚk÷ku fu [÷™Ëh  
9. Mxkuf (VuhƒË÷e ) „wýku¥kh yÚkðk [÷™Ëh 
2. {qze{k¤¾k yt„u™wt y™u ÷ktƒk „k¤k™e ™kýkfeÞ …heÂMÚkrŒyt„u™wt rð&÷u»ký 

y™u rððu[™ ‚tƒtÄe „wýku¥kh 

1. y™k{Œ y™u {qze „wýku¥kh  
2. Ëuðk RÂõðxe „wýku¥kh (÷ktƒk „k¤k™k Ëuðk™k ykÄkhu) y™u fw÷ Ëuðkt-RÂõðxe 

„wýku¥kh (xqtfk„k¤k ŒÚkk  ÷ktƒk„k¤k™k r{© Ëuðk™u ykÄkhu) 
3. ÔÞks ykðhý „wýku¥kh  
4. r{÷fŒ „wýku¥kh 
5. r„Þh yÚkðk r„Þhª„ „wýku¥kh  
6. {kr÷fe „wýku¥kh ({kr÷fe ¼tzku¤™ku fw÷ r{÷fŒku{kt Vk¤ku)(yÚkðk {kr÷fe™k 

¼tzku¤ ‚k{u ƒnkh™k Ëuðk {wsƒ {kr÷fe „wýku¥kh) 
7. fkÞ{e {qze y™u fkÞ{e r{÷fŒku™ku „wýku¥kh 
3. ™VkfkhfŒk y™u fkÞoûk{Œk yt„u™k rð&÷u»ký –rððu[™ ‚tƒtÄe „wýku¥khku 
1. fk[k ™Vk™ku „wýku¥kh  
2. [kuÏ¾k ™Vk™ku „wýku¥kh  
3. ‚t[k÷™ „wýku¥kh  
4. ¾[o „wýku¥kh 
4. ‚{„ú hkufký ‚ƒtÄe ™VkfkhfŒk yt„u™wt rð&÷u»ký™k „wýku¥khku 

1. þìhnkuÕzMko™k (¼tzku¤) hkufký …h ð¤Œh™ku „wýku¥kh  
2. RÂõðxe(ykuŠz™he) þìhnkuÕzhku™k ¼tzku¤ …h ð¤Œh™ku „wýku¥kh 
3. RÂõðxeþìh{qze …h rzrðzLz™ku fu ð¤Œh™ku „wýku¥kh  
4. fw÷ r{÷fŒku …h ð¤Œh™ku „wýku¥kh  
5. þìhËeX f{kýe ™ku Ëh (EPF) 
6. þìhËeX rzrðzLz™ku Ëh (DPS) 
7. rzrðzLz [wfðýe „wýku¥kh (DPR) y™u ò¤ðe hk¾u÷e f{kýe™ku „wýku¥kh 

(ERE) 
8. hkufkÞu÷e {qze …h ð¤Œh™ku Ëh (ROI) 
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10.5  ™kýkfeÞ…ºkfku™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku 

 ™kýkfeÞ…ºkfku ½x™kyku ‚kÚku ‚tƒtrÄŒ ŒÚÞku™ku W…Þku„ fhe™u ŒiÞkh fhðk{kt ykðu Au, 
su ½x™k¢{ {wsƒ ™kutÄðk{k ykðu Au. yk{, yk…ýu …nu÷kt yk Œ{k{ ŒÚÞku™u 
™kýkfeÞ ÿrüyu ™kutÄðk …zþu. Œu …Ae, yk…ýu ƒÄkt r™Þ{ku™ku W…Þku„ fhe™u «r¢Þk 
…qýo fhðe …zþu. ™kýkfeÞ…ºkfku™u ™e[u™k …rhƒ¤ku y‚h fhu Au. 
1. ™kutÄkÞu÷ktŒÚÞku: ™kýkfeÞ…ºkfku ƒ™kððk {kxu yk…ýu …nu÷kt ™kýkfeÞ 

MðY…{kt ™kutÄ fhðe sYhe Au.  yk {kxu fkÞ{e r{÷fŒku,hkufz, ðu…kh 
ð„uhu suðkt ¾kŒkyku™k ƒ™kððk sYhe Au. ŒÚÞku™e ™kutÄ fhðk{kt sku fkuE ¼q÷ 
ÚkR nkuÞ Œku rð&÷u»ký …h …ý y‚h …zu Au. 

2. Vw„kðku : Vw„kðk™k fkhýu ™kýkfeÞ rð&÷uu»kf {kxu ‚{MÞkyku Q¼e ÚkE þfu 
Au, ‚{Þ sŒkt Wãku„™e  yLÞ ft…™eyku™e Œw÷™k{kt ÄtÄkfeÞ yuf{™ku ¾k‚ 
fhe™u, {k÷ ‚qr[, ™Vku - ¼kð ðÄkhk™k ‚{Þ™k …rhýk{u ÚkŒkt xqtfk„k¤k™k 
ðÄu÷kt ™Vk - Ëh ð»kuo ÄtÄkfeÞ yuf{™e ™kutÄkÞu÷ ykðf{kt ™kutÄ…kºk ŒVkðŒ 
÷kðe þfu Au. 

3. rn‚kƒe Äkuhýku : rn‚kƒe Äkuhýku ™k{wt ÷¾ðk™e «r¢Þk (yufkWÂLxt„™e 
«r¢Þk){kt ÷k„w fux÷ktf r™Þ{ku ‚q[ðu Au. ™kýkfeÞ…ºkfku ŒiÞkh fhŒe ð¾Œu 
yk…ýu yk r™Þ{ku ÷k„w fhðk …zu Au. WËknhý Œhefu, [ku…zu ®f{Œ fu 
ƒòh¼kð su …ý ®f{Œ ykuAe nkuÞ Œu™k ykÄkhu Mxkìf™wt {qÕÞktf™. 

4. Äkhýkyku: ßÞkhu ™kýkfeÞ ÔÞðnkhku™e ™kutÄýe fhðk{kt ykðu íÞkhu ÄtÄkfeÞ 
yuf{ku y{wf Äkhýkyku  fhu Au. ºký ‚k{kLÞ ƒkƒŒku ‚w‚t„ŒŒk, W…kso™ 
y™u ÄtÄkfeÞ yuf{™wt ‚kŒíÞ Au. 

5. Wãku„™e {krnŒe: ™kýkfeÞ …ºkfku™k rð&÷u»ký {kxu Wãku„™e {krnŒe 
ykð~Þf Au. Œu{kt ƒòh™e {kt„, MÚkkr…Œ ûk{Œk, nheV™e «ð]r¥kyku y™u 
ƒòh{kt Œu{™ku rnM‚ku, Wãku„™e ‚t¼kð™kyku, rðËuþe ¾heËkhku™e 
sYrhÞkŒku, rðËuþe Ëuþku{kt ykðf y™u {qze {k÷ Mkk{u÷ Au. ‚hfkh™e ykÞkŒ 
yðuS,  ykiãkur„f ™erŒ y™u {sqh ™erŒ ð„uhu.rðrðÄ {kr‚f ynuðk÷ku, 
‚hfkhe «fkþ™ku, Ëir™f ™kýkfeÞ ‚{k[kh…ºkku, ykÞkus™ …t[(™erŒ 
ykÞku„)™k ynuðk÷ku, ðu…khe {tz¤ku ð„uhu suðk ‚t„X™ku, Wãku„ rðþu™e 
{krnŒe yk…u Au. 

6. ÄtÄkfeÞ yuf{™e «ðkrnŒŒk : «ðkrnŒŒk yu yuf ÔÞk…f þçË Au su rÄhký 
÷u™khk™e rÄhký [qfððk™e ûk{Œk {kxu ÷u™khk …„÷ktyku™ku WÕ÷u¾ fhu Au. 
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ÄtÄkfeÞ yuf{ {kxu «ðkrnŒŒk yux÷u ÄtÄkfeÞ yuf{™e ðŒo{k™ yÚkðk xqtfk 
„k¤k™e sðkƒËkheyku™u …qhe fhðk {kxu Œu™e ðŒo{k™ ‚t…r¥k™ku W…Þku„ 
fhðk™e  ûk{Œk™ku ‚tË¼o yk…u Au.ÄtÄkfeÞ yuf{ Œu™e hkufz hf{ îkhk …ý Œu™k 
sðkƒËkheykuÚke W…h y™u Œu™k  îkhk …uËk ÚkkÞ Au. ÄtÄkfeÞ yuf{yu …kuŒk™ku 
ÔÞð‚kÞ ðÄkhðk™ku y™u þìhnkuÕzMko™u rzrðzLz îkhk  [qfððk™k ƒkfe hnu÷kt 
hkufz™u hkufz «ðkn Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. 

7. ™kýkfeÞ ƒòhku: ™kýkfeÞ ƒòhku y™u ÄtÄkfeÞ yuf{ …hM…h VkÞËkfkhf 
‚tƒtÄ Ähkðu Au. ™kýkfeÞ ykËk™«Ëk™™e ŒtËwhMŒ ÂMÚkrŒ ™kýkfeÞ ÔÞqnh[™k 
…h nfkhkí{f y‚h fhu Au. ‚khe heŒu [k÷Œe, ™Vkfkhf ft…™eyku ƒòh™k 
ð÷ý™u y™wfq¤ heŒu yk„¤ðÄkhu Au, fkhý fu hkufkýfkhku ÄtÄkfeÞ yuf{™k 
™Vk™u ‚tfuŒ Œhefu swyu Au fu yÚkoÔÞðMÚkk Wæðo {k„o …h Au. 

8. ÔÞk…kh rÄhký:ÔÞð‚krÞf rÄhký yÚkðk fku…kuohux ¢urzx, ™kýkfeÞ ÔÞðMÚkk…™ 
‚{efhý{kt yuf  SðtŒ …rhƒ¤ Au. Œu ‚tMÚkkyku™u xqtfk „k¤k{kt ‚t[k÷™ 
fhðk™e y™u ÷ktƒk „k¤k™e rðMŒhý Þkus™kyku rðþu rðïk‚…qðof 
rð[khðk™e Œf yk…u Au.Ëk.Œ. Ä{koËk‚rnŒ™e Œ{k{ ‚tMÚkkyku, „úknfku™e 
[qfðýe  yÚkðk ËkŒk™k ™kýkt {kuf÷ðk{kt ÚkŒk rð÷tƒ™k …rhýk{u «k‚tr„f 
hkufz™e yAŒ™u ÷„Œwt}ý (÷ku™)÷u Au. 

MðkæÞkÞ 
™e[u yk…u÷ ‚t¼rðŒ …‚tË„eyku{ktÚke ‚k[ku sðkƒ …‚tË fhku. 

1.  _____________…ºkfku™u 100% …ºkfku …ý fnu Au. 

 (A) Œw÷™kí{f …ºkfku (B) ð÷ý ËþkoðŒe xfkðkheyku  

 (C) ‚k{kLÞ {k…™kt …ºkfku  
2. rn‚kƒe ƒkƒŒku™u ykÄkhu hsw ÚkÞu÷ rðrðÄ rn‚kƒe …Ëku™e ÞkuøÞ y™u ‚tƒtrÄŒ 

„kuXðýe™u ykÄkhu rn‚kƒku™wt rð&÷u»ký fhðk {kxu _____________ …ØrŒ™u 
W…Þku„{kt ÷uðk{kt ykðu Au. 

 (A) „wýku¥kh rð&÷u»ký (B) ‚{Œwx rð&÷u»ký   
 (C) ¼tzku¤ «ðkn …ºkf rð&÷u»ký 
3. ÄtÄk{kt ð»ko Ëhr{Þk™ fux÷wt ¼tzku¤ ykÔÞwt y™u Œu™wt fÞk hkufký ÚkÞwt Œu ËþkoðŒwt 

…ºkf yux÷u ___________.  (¼tzku¤ «ðkn …ºkf/ hkufz «ðkn …ºkf) 
4.  ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒwt r™ÄkorhŒ ‚{Þ„k¤k ËhBÞk™ ÄtÄkfeÞ fk{„ehe™u fkhýu 

WKðu÷ _________ Ëþkoðu Au. 
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 ([kuÏ¾ku™Vku fu [kuÏ¾e ¾kux/ Rfðexe þìh {qze fu «uVhL‚ þìh {qze) 
5.  __________…kA÷k ð»ko Œu{s ðŒo{k™ ð»ko™e ÄtÄkfeÞ yuf{™e ‚t…r¥kyku 

y™u sðkƒËkheyku{kt ‚t…qýo y™u ‚tƒtrÄŒ ƒt™u ÿrüyu ð»ko Ëhr{Þk™ ÚkÞu÷ 
VuhVkh (ðÄkhku yÚkðk ½xkzku) {kxu ŒiÞkh fhðk{kt ykðu Au. 

 (A) Œw÷™kí{f …kfwt ‚hðiÞwt   (B) ÔÞð‚krÞf rÄhký  

 (C) „wýku¥kh rð&÷u»ký   (D)‚{íkqx rð&÷u»ký 

sðkƒ: 1) (a) ‚k{kLÞ {k…™kt …ºkfku   
 2) (a) „wýku¥kh rð&÷u»ký  
 3) ¼tzku¤ «ðkn …ºkf    
 4) [kuÏ¾ku™Vku fu [kuÏ¾e ¾kux   
 5(d) Œw÷™kí{f …kfwt ‚hðiÞwt 
 
™e[u™k Ëhuf r™ðuË™ {kxu yuf þçË ÷¾ku. :- 

1. rn‚kƒe ƒkƒŒku™u ykÄkhu hsq ÚkÞu÷ rðrðÄ rn‚kƒe …Ëku™e ÞkuøÞ y™u ‚tƒtrÄŒ 
„kuXðýe™u ykÄkhu rn‚kƒku™wt rð&÷u»ký fhðk {kxu™e …ØrŒ  

2. ÄtÄkfeÞ yuf{™e ðŒo{k™ yÚkðk xqtfk „k¤k™e sðkƒËkheyku™u …qhe fhðk {kxu 
Œu™e ðŒo{k™ ‚t…r¥k™ku W…Þku„ fhðk™e ûk{Œk. 

3. rðrðÄ ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ‚t…r¥k y™u sðkƒËkheyku fux÷e ƒË÷kE „E Au 
Œu sýkðŒw …ºkf. 

4. ™kýkfeÞ…ºkfku™ku rð„Œðkh Ÿzký…qðìf Œ…k‚.  
5. ft…™e™u Œu™e ÄtÄkfeÞ fk{„ehe y™u ƒkÌk hkufkýku™k †kuŒkuÚke «kó ÚkŒk Œ{k{ 

hkufz «ðkn ‚tƒtrÄŒ {krnŒe  «Ëk™ fhŒw …ºkf. 
sðkƒ :   
 1. „wýku¥kh rð&÷u»ký …æÄrŒ   
 2. «ðkrnŒŒk   
 3. Œw÷™kí{f …kfwt ‚hðiÞwt  
 4. ™kýkfe…ºkfku™wt rð&÷u»ký fu rððu[™   
 5. hkufz «ðkn …ºkf 
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™e[u yk…u÷kt r™ðuË™ku ‚k[kt fu ¾kuxkt Au. 
 

1. ™Vk-™wfMkk™ ¾kŒwt yuf ™kýkfeÞ…ºkf Au, su yuf [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k 
Ëhr{Þk™ ÚkŒe ykðf y™u ¾[o™ku ‚khktþ yk…u Au. 

2. ™kýkfeÞ …ºkfku™wt rð&÷u»ký yux÷u y„íÞ™e {krnŒe™u swËe swËe ƒkƒŒku{kt 
rð¼kSŒ fhðe, „kuXððe y™u yuðku ŒkŠff ‚ƒtÄ „kuXððkufu suÚke fkuE 
yÚko‚¼h yÚko½x™ ÚkE þfu. 

3. sux÷k ð»kkuo {kxu ð÷ý ËþkoðŒe xfkðkhe „ýðk{kt ykðu Œu Ëhr{Þk™ rn‚kƒe 
r‚ØktŒku{kt VuhVkh ™ Úkðkt skuEyu. 

4. rn‚kƒe Äkuhýku ™k{wt ÷¾ðk™e «r¢Þk (yufkWÂLxt„™e «r¢Þk){kt ÷k„w fux÷ktf 
r™Þ{ku ‚q[ðu Au.  

5. fkÞkoí{f ð„eofhý „wýku¥kh™wt rƒ™W…Þku„e ð„eofhý Au. 
 
sðkƒ:  
 1. ‚k[wt  2. ‚k[wt 3.‚k[wt 4. ‚k[wt 5. ¾kuxwt 
 
xqtfk «§ku  

1. ð÷ý ËþkoðŒe xfkðkheyku yux÷u þwt? 
2 .™Vk-™wfMkk™ ¾kŒwt yux÷u þwt? 
3.  ¼tzku¤ «ðkn yux÷u þwt? 
4. hkufz «ðkn …ºkf þwt yux÷u þwt? 
5.  …kfwt ‚hðiÞwt yux÷u þwt? 
6.  ‚k{kLÞ {k…™kt …ºkfku fÞk Au? 
 
r™ƒtÄ «fkh™k «&™ku 

1 „wýku¥kh rð&÷u»ký yux÷u þwt? 
2 ™kýkfeÞ…ºkfku™u y‚h fhíkkt …rhƒ¤ku yux÷u þwt? 
3. Œw÷™kí{f …ºkfku rðþu xqtf™kutÄ ÷¾ku. 
4. ‚k{kLÞ {k…™kt …ºkfku rðþu xqtf™kutÄ ÷¾ku. 
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